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Introduction 


Arnaud Thauvron 


L a gestion de patrimoine peut se definir comme l’activite qui permet d’optimiser 
le patrimoine d’une personne. Cette activite est, par nature, pluridisciplinaire 
car l’optimisation peut s’entendre du point de vue juridique, fiscal et/ou financier. 
Plus precisement, la gestion de patrimoine va avoir pour objet de faire fructifier un 
patrimoine, tout en le protegeant des aleas de la vie personnelle ou professionnelle 
et en limitant autant que faire se peut son imposition. Elle doit, par ailleurs, permet- 
tre sa transmission dans les meilleures conditions possibles. 

Cet ouvrage s’ organise ainsi autour de six parties. 

La Partie 1 (Le conseil en gestion de patrimoine) debute par une presentation 
des differents acteurs de cette activite, et des regies juridiques qui les encadrent (Les 
professionnels de la gestion de patrimoine). Puis est presentee la demarche de 
diagnostic, prealable a tout conseil (Le diagnostic patrimonial). Enfin, elle se ter- 
mine par une reflexion sur le premier des actifs dont toute personne dispose, son 
nom de famille (Vers une gestion globale du patrimoine). 


La Partie 2 (La dimension juridique de la gestion de patrimoine) presente 
en detail les differentes regies de droit qu’il est imperatif de connaitre. Cette 
partie debute par trois chapitres que l’on pourrait resumer par tout va bien (Les 
regimes matrimoniaux), tout va mal (Le divorce) et tout estfini (Les succes- 
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sions). Mais le droit n’est pas une discipline statique, il se gere de fa 5 on dynami- 
que. L' utilisation des regies du droit peut permettre d’ aider un proche (Les libe- 
ralites), de proteger son conjoint (La protection du conjoint survivant) ou son 
enfant incapable (La protection d’un incapable). Enfin, le droit peut etre utilise 
comme un outil d’optimisation, que ce soit au travers du demembrement (Le 
demembrement de propriete) ou du recours a une forme particuliere de societe 
(La societe civile). 

La Partie 3 (La dimension fiscale de la gestion de patrimoine) traite d’un sujet, 
6 combien sensible en France, l’impot. Apres une presentation generale des grands 
principes de l’impot sur le revenu (L’impot sur le revenu), sont detaillees deux des 
principales categories de revenus patrimoniaux, ceux issus du patrimoine financier 
(L’imposition des revenus du patrimoine financier) et ceux provenant du patri- 
moine immobilier (L’imposition des revenus du patrimoine immobilier et les 
produits de defiscalisation immobiliere). Cette partie se termine par de longs 
developpements sur 1’ISF (L’impot de solidarity sur la fortune), pour finir par une 
presentation du bouclier fiscal (Le bouclier fiscal). 

La Partie 4 (La dimension financiere de la gestion de patrimoine) debute par 
une presentation des differents produits financiers dans lesquels un particulier peut 
etre amene a investir (Les produits d’epargne et de placement). Puis l’assurance- 
vie, support d’investissement prefere des Franqais est expliquee en detail 
(L’assurance-vie et les contrats de capitalisation). Une des regies de base de la 
finance est que la rentabilite esperee d’un placement est proportionnelle au risque 
encouru. Ce principe et son utilisation sont ainsi detailles (La gestion d’un porte- 
feuille titres). Enfin, la constitution d’une epargne en prevision de la retraite fait 
l’objet du dernier chapitre (L’ epargne retraite). 

Fa Partie 5 (Le dirigeant d’entreprise) se focalise sur une categorie specifique 
de particuliers, les dirigeants. Apres une presentation des particularites fiscales aux- 
quelles ils sont soumis (Le regime fiscal des remunerations des dirigeants), le 
systeme des stock-options et les pistes de son optimisation sont traites (Les stock- 
options). De par son activite, le dirigeant est amene a prendre des risques. II est alors 
important pour lui de mettre en place des outils de protection de son patrimoine 
prive (La protection du patrimoine du dirigeant). Enfin, a l’occasion de la trans- 
mission de son entreprise, certaines impositions sont dues. Afin d’eviter que ces 
dernieres soient penalisantes pour 1’ activite economique et la perennite des entrepri- 
ses, le legislateur est intervenu afin d’en limiter les consequences (La fiscalite de la 
transmission d’entreprise). 

Enfin, la Partie 6 (Etudes de cas de strategic patrimoniale) conclut l’ouvrage 
par trois etudes de cas dont l’objet est de montrer que le patrimoine des particuliers 
doit se gerer de faijon active et selon une approche pluridisciplinaire, faisant tout 
autant appel au droit, a la fiscalite et a la finance. 
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Public interesse par I’ouvrage 


Grace a la rigueur de son contenu et a son approche resolument operationnelle, cet 
ouvrage s’adresse : 

- aux etudiants des masters de gestion de patrimoine, de droit (fiscal ou notarial) 
et de finance, des universites et ecoles de commerce ; 

- aux professionnels de la gestion de patrimoine, qu’ils soient conseillers indepen- 
dants ou salaries des reseaux bancaires ; 

- aux particuliers soucieux de gerer de fa5on eclairee leur patrimoine. 
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Le conseil 
en gestion 
de patrimoine 


L e conseil en gestion de patrimoine est une activite en plein essor. Afin de pro- 
teger les epargnants, la Loi de Securite Financiere de 2003 a encadre 1’ activite 
de conseil en investissements financiers et des associations professionnelles ont fait 
l’objet d’un agrement par 1’ Autorite des Marches Financiers. Le chapitre 1, redige 
par Renaud Salomon (Cour de Cassation et Universite Paris 12) presente les cadres 
juridiques associes a cette activite. Prealablement a tout conseil, il est imperatif de 
realiser un diagnostic, par le biais d’un recensement patrimonial, avant de pouvoir 
aboutir a une analyse puis a la definition d’une strategic patrimoniale. Ce theme, tres 
operationnel, fait l’objet du chapitre 2, coecrit par Bruno Dalmas (conseiller en 
gestion de patrimoine independant), Pascal Pineau (Metisse Formation) et Vincent 
Cornilleau (Natixis Private Banking Luxembourg). En matiere de conseil en gestion 
de patrimoine, chaque cas est un cas particulier. II est done primordial, pour le 
conseiller en gestion de patrimoine, de tenir compte des specificites de chaque client 
dans ses recommandations afin d’integrer tout ce qui fait son patrimoine, y compris 
ce qui releve de l’immateriel, qu’il s’agisse de son nom de famille ou de ses valeurs. 
C’est ce theme qui est traite par Pascal Pineau au sein du chapitre 3. 
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Les professionnels 
de la gestion 
de patrimoine 


Renaud Salomon 


L a France compte quelque 3 000 conseillers en gestion de patrimoine, regroupes 
en pres de 1 500 etablissements, tenus aux trois quarts d’entre eux par des 
professionnels independants. 

Cette profession, longtemps depourvue de statut, s’ est structuree depuis la loi du 
l er aout 2003 de securite financiere. Ainsi, tout d’abord, cette derniere a defini la 
profession de conseiller en investissement financier (art. L. 541-1 du Code mone- 
taire et financier), dont le perimetre d’activite, qui recoupe partiellement celui du 
conseiller en gestion de patrimoine, est soumis a la tutelle de F Autorite des marches 
financiers (AMF) et qui s’est vu doter d’un encadrement juridique destine a morali- 
ser la profession. Par ailleurs, la profession de conseiller en gestion de patrimoine 
se structure autour d’organisations professionnelles qui offrent a leurs adherents une 
assurance de responsabilite civile professionnelle, leur propose des formations ainsi 
que des guides de bonnes pratiques professionnelles uniformes. 


Le conseil en gestion de patrimoine, dont l’activite consiste a orienter son client 
dans des choix de placement ainsi qu'a 1’ informer des consequences juridiques et 
fiscales des orientations prises, reste cependant tres heteroclite. Revelateur a cet 
egard sont les diverses professions qui participent a cette activite de gestion de patri- 
moine : outre les conseillers independants, les banques, entreprises d’investisse- 
ment, assureurs, experts-comptables, gerants de portefeuilles, commissaires- 
priseurs, notaires... 
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A defaut de statut autonome du conseil en gestion de patrimoine, le droit financier 
renvoie indirectement aux regies concernant les prestataires de services d’investis- 
sement ainsi que sont les conseillers en investissement financier (CIF). 


Les obligations des conseillers en gestion de patrimoine 
La responsabilite des conseillers en gestion de patrimoine 


LES OBLIGATIONS DES CONSEILLERS 
EN GESTION DE PATRIMOINE 


II convient de distinguer les obligations propres au conseiller en investissement 
financier de celles propres au prestataire de services d’investissement. 


1 Les obligations specifiques du conseil en investissement 
financier (CIF) 

Le CIF est soumis a des obligations liees a son activite de conseil, mais egalement 
a des obligations quant a son organisation. 

1.1 Les obligations inherentes a I’activite de conseil 
L\ obligation d’information 

II s’agit de l’obligation minimale qui s’impose au professionnel. « Elle se carac- 
terise par sa neutrality, dans la mesure ou elle n’implique aucune impulsion a agir 
mais “porte sur des faits objectivement verifiables” 1 . » 

Ainsi, tout d’abord, le CIF doit remettre a son client, des son entree en relation 
avec celui-ci, un document comportant son statut de CIF et son numero d’ adherent 
a l’association dont il depend, l’identite des etablissements promoteurs de produits 
financiers avec lesquels il entretient une relation significative de nature capitalisti- 
que ou commerciale (art. 335-3 du Reglement general de l’AMF). Par ailleurs, 
Particle 335-4 du Reglement general de l’AMF prevoit que, avant de formuler un 
conseil, le CIF delivre a son client une lettre de mission, comprenant notamment la 
nature et les modalites de la prestation, les modalites de P information due au client 
ainsi que les modalites de sa remuneration. 


1. S. Tandeau de Marsac, La responsabilite des conseils en gestion de patrimoine , Litec, 2006, n° 374. 
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L’ obligation de conseil 

Debordant largement la simple obligation d’information, l’obligation de conseil 
« implique une veritable immixtion dans les affaires du client, une orientation posi- 
tive de P activite de P activite du partenaire a qui le conseil est du »'. Le CIF doit 
done fournir un conseil adapte, en fonction tout a la fois de la situation financiere du 
client, de son experience en matiere financiere et de ses objectifs en matiere d’inves- 
tissements. A cette fin, la pratique du bilan patrimonial est le prealable indispensable 
a la delivrance d’un conseil adapte. Enfin, l’article 335-5 du reglement general de 
1’ AMF pose le principe de la necessaire information du client sur les risques juridi- 
ques, fiscaux et financiers que comportent les propositions de placement du CIF. 

L’obligation de discretion 

Comme tout professionnel, le CIF est soumis au secret professionnel, dans les 
conditions de droit commun, le cas echeant, sous peine de sanctions penales 
(art. 226-1 du Code penal). En outre, 1’ article 335-7 du Reglement general de 
l’AMF prevoit que, sauf accord expres du client, le CIF doit s’abstenir de commu- 
niquer et d’ exploiter, pour son propre compte ou pour le compte d’autrui, les infor- 
mations relatives au client qu’il detient du fait de ses fonctions. 

1.2 L’obligation d’organisation 

En application de l’article 335-8 du Reglement general de l’AMF, le CIF doit 
disposer de moyens et de procedures adaptees a l’exercice de son activite et notam- 
ment de moyens techniques suffisants et d’outils d’archivage securises. Par ailleurs, 
selon Particle 335-9 du Reglement general de l’AMF, lorsque le CIF emploie plu- 
sieurs personnes dans le cadre de son activite, il se dote de procedures ecrites lui 
permettant d’exercer son activite en conformite avec les dispositions legislatives, 
reglementaires et deontologiques en vigueur. 


2 Les obligations specifiques au prestataire de services 
d’investissement (PSI) 

2.1 Les obligations inherentes a I’activite de conseil 

Fe prestataire de services d’investissements doit constamment evaluer les compe- 
tences de son client et doit, a ce titre, se renseigner sur sa situation patrimoniale et 
connaitre les objectifs de gestion avant de preciser les operations ou les investisse- 


1. S. Tandeau de Marsac, op. cit. 
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ments conseilles. A l’instar du CIF, le PSI doit informer le client des risques inhe- 
rents a la nature des operations envisagees (risques financiers, juridiques et fiscaux) 
et conseiller le client sur les aspects fiscaux et financiers des produits proposes. 
Enfin, en application de l’obligation de cooperation dans le contrat (art. 1134 al. 3 
du Code civil), le PSI doit executer avec loyaute ses obligations et privilegier l’in- 
teret de son client avant ses propres interets. 

2.2 Les obligations deontologiques 

Le deontologue a pour mission d’ assurer au sein de l’entreprise de PSI le respect 
des regies de bonne conduite (art. 332-26 a 332-32 du Reglement general de 
l’AMF). II incombe done au deontologue d’etablir un recueil de bonnes pratiques, 
notamment d’eviter la circulation d’ informations privilegiees au sein de l’entreprise, 
par P edification de « murailles de Chine » entre front et back-office. Le deontologue 
sensibilisera tout particulierement les collaborateurs du PSI aux obligations pesant 
sur eux de secret professionnel et d’abstention sur le marche, des lors qu’ils detien- 
nent des informations de marche confidentielles. 


LA RESPONSABILITE DES CONSEILLERS 
EN GESTION DE PATRIMOINE 


La responsabilite civile 


La mise en cause de la responsabilite civile du conseiller suppose que soit etablie 
a l’encontre de ce dernier une faute (1.1) en relation causale (1.3) avec le dommage 
eprouve (1.2). 

1.1 La faute 

La faute, qui est de differents types, peut etre limitee de diverses faqons. 

Les clivers types de faute 

Le conseil en gestion de patrimoine doit tout d’abord etablir le profil du client et 
ses objectifs afin d’etre en mesure d’effectuer les choix les plus judicieux au profit 
de ce dernier. Par ailleurs, le conseil doit se renseigner sur la nature juridique, la 
fiscalite ainsi que les caracteristiques financieres des produits qu’il est susceptible 
de conseiller. Pese ensuite sur le conseil une obligation d’informer les clients des 
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risques encourus par les operations qu'il propose. En pratique, c’est essentiellement 
en matiere de dcfi seal isat ion que se concentrent les principaux manquements de ce 
professionnel a son obligation d’information, en cas de redressement opere par rad- 
ministration fiscale. A cet egard, si pese sur le conseil une obligation de resultat en 
cas d’information donnee sur le contenu d’une regie fiscale determinee, l’obligation 
d’information n’est que de moyen en cas d’incertitude sur l’efficacite d’un montage. 
Enfin, le conseil en gestion de patrimoine est tenu a une obligation de conseil qui, 
debordant l’obligation d’information portant sur des faits objectivement verifiables, 
consiste a orienter les choix du client en fonction de ses objectifs et de ses besoins. 
C’est particulierement en matiere d’abus de droit (art. L. 64 du Livre des procedures 
fiscales) que se pose de faqon cornelienne la responsabilite du conseil : si le conseil 
doit faire preuve d’optimisation, voire d’imagination fiscale, celles-ci ne doivent pas 
degenerer en abus, sous peine d’ engager sa propre responsabilite. 

La limitation de lafaute 

La faute du conseil en gestion de patrimoine peut se trouver attenuee lorsqu’il est 
en presence d’un client averti, soit parce qu’il possede une competence propre, soit 
parce qu’il est conseille par ailleurs en matiere juridique et fiscale. Mais cette limi- 
tation de responsabilite ne joue que pour l’obligation d’information, et non pour 
l’obligation de conseil (Cass. civ. l re , 13 decembre 2005 a propos d’un notaire). Par 
ailleurs, le principe de liberte contractuelle pose a 1 ’ article 1134 du Code civil n’in- 
terdit pas l’insertion de clauses de limitation de responsabilite contractuelle dans les 
contrats passes entre les conseils et leurs clients. La jurisprudence veille seulement 
a ce que de telles clauses ne privent pas le contrat de cause en application de Particle 
1131 du Code civil. Au demeurant, de telles clauses sont systematiquement ecartees 
par le juge en cas de dol ou de faute lourde du professionnel. 


1.2 Le prejudice 

La victime d’un manquement du conseil de gestion de patrimoine a ses obligations 
professionnelles doit etablir le prejudice qu’elle a subi. Ce prejudice doit etre tout a 
la fois reel, certain et direct. En vertu du droit a la reparation integrate, ce prejudice 
doit correspondre tant au gain manque qu’a la perte subie (art. 1149 du Code civil). 
Mais, en marge des textes, la jurisprudence a admis le droit a reparation du client en 
cas de perte de chance reelle et serieuse de gain. 


1.3 Le lien de causalite 


La victime doit enfin etablir le lien de causalite ente la faute commise et le preju- 
dice subi. En premier lieu, le professionnel de la gestion de patrimoine parviendra a 
ecarter sa responsabilite s’il etablit que le dommage resulte non de sa faute, mais des 
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choix de gestion faits par la victime. De meme, la responsabilite de ce professionnel 
peut etre ecartee si ce dernier etablit un alea financier ou encore une faute de la 
victime. 


2 La responsabilite penale 


Cette responsabilite peut resulter d’infractions de droit commun (2.1) et d’infrac- 
tions boursieres (2.2). 

2.1 Les infractions de droit commun 

La lutte contre le blanchiment de 1’ argent sale passe par une repression du conseil 
en gestion de patrimoine lorsque celui-ci « facilite, par tous moyens, la justification 
mensongere de l’origine des biens ou des revenus de l’auteur d’un crime ou d’un 
debt ayant procure a celui-ci un profit direct ou indirect ou (...) apporte un concours 
a une operation de placement, de dissimulation ou de conversion du produit direct 
ou indirect d’un crime ou d’un debt » (art. 324-1 du Code penal). Par ailleurs, dans 
la mesure ou le conseil en gestion de patrimoine se fait remettre des fonds a l’occa- 
sion de sa profession, lui est egalement imputable le debt d’abus de conbance en cas 
de detournement « au prejudice d’autrui des fonds, des valeurs ou d’un bien quel- 
conque qui lui ont ete remis et qu’elle a accepte a charge de les rendre, de les repre- 
senter ou d’en faire un usage determine » (art. 314-1 du Code penal). 

2.2 Les infractions boursieres 

Les infractions boursieres presentent en droit franqais une double face. En effet, la 
France est un des rares pays connaissant une double debnition des actes illicites en 
matiere boursiere, tout a la fois penale et administrative. Dans le premier cas, il 
s’agit des debts, prevus et reprimes par les articles L. 465-1 et L. 465-3 du Code 
monetaire et bnancier. Dans le second, il s’agit des manquements administratifs au 
Reglement general de 1’ AMF, des lors que les pratiques boursieres ont pour effet, de 
« fausser le fonctionnement du marche, procurer aux interesses un avantage injusti- 
be qu’ils n’auront pas obtenu dans le cadre normal du marche, porter atteinte a 
l’egabte d’information et de traitement des investisseurs ou a leurs interets, faire 
benebcier les emetteurs et les investisseurs des agissements d’intermediaires, 
contraires a leurs obligations professionnelles. » 

Cette reglementation duale vise des pratiques boursieres diverses, notamment de 
la part des conseils en gestion de patrimoine. Ainsi, l’utibsation et la communication 
d’une information privilegiee, avant que le public en ait connaissance, sont simulta- 
nement constitutives des debts d’initie et de communication d’information privile- 
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giee, prevus a 1’ article L. 465-1 alineas 1 et 2 du Code monetaire et financier, et du 
manquement d’initie prevu aux articles 621-1 et suivants du Reglement general de 
l’AMF. De meme, 1’ inobservation des regies generates d’information sur le marche 
est constitutive tout a la fois du debt de fausse information de 1’ article L. 465-2 
alinea 2 du Code monetaire et financier et du manquement a la bonne information 
du public prevu a l’article 632-1 du Reglement general de l’AMF. Enfin, la manipu- 
lation de cours peut etre appreciee au regard, tant du debt prevu a l’article L. 465-2 
alinea ler du Code monetaire et bnancier que des articles 631-1 a 631-4 du 
Reglement general de l’AMF 

Cette double reglementation des comportements boursiers est l’ceuvre de pouvoirs 
normatifs distincts. En effet, s’il revient a la loi, en vertu de l’article 34 de la 
Constitution de 1958, d’incriminer et de sanctionner les debts boursiers, c’est a 
l’Autorite des marches bnanciers qu’incombe le soin de prendre, en application de 
l’article L. 621-6 du Code monetaire et bnancier, « pour 1’ execution de ses missions 
un reglement general » debnissant les contours des manquements boursiers. 
Coexistent done le plus souvent une incrimination de nature penale et un manque- 
ment administratif de nature para-penale, pouvant respectivement donner lieu a une 
condamnation penale, prononcee par la juridiction correctionnelle, et a une sanction 
administrative, prononcee par l’Autorite des marches bnanciers. 
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Liste des associations 
professionnelles agreees 


CHAMBRE DES INDEPENDANTS DU PATRIMOINE (CIP) 

10 rue de la Pepiniere 75008 PARIS 
Telephone : 01 44 69 88 88 
Telecopie : 01 44 69 88 81 

ASSOCIATION DES ANALYSTES CONSEILLERS EN INVESTISSEMENTS FINANCIERS (AACIF) 

24 rue de Penthievre 75008 Paris 
Telephone : 01 56 43 43 10 
Telecopie : 01 45 63 00 58 

COMPAGNIE DES CONSEILLERS EN INVESTISSEMENTS FINANCIERS (CCIF) 

20, rue de I’Arcade 75008 Paris 
Telephone : 01 44 94 27 70 
Telecopie : 01 44 94 14 89 

CHAMBRE NATIONALE DES CONSEILLERS EN INVESTISSEMENTS FINANCIERS (CNCIF) 

72, avenue Kleber 75116 Paris 
Telephone : 01 56 26 06 01 
Telecopie : 01 56 26 06 03 

ASSOCIATION NATIONALE DES CONSEILS FINANCIERS-CIF (ANACOFI-CIF) 

91 rue Saint Lazare 75009 Paris 
Telephone: 01 42 81 92 72 
Telecopie : 01 42 82 91 10 

ASSOCIATION FRANCAISE DES CONSEILLERS EN INVESTISSEMENTS FINANCIERS, CONSEILS EN 
GESTION DE PATRIMOINE CERTIFIES (CIF CGPC) 

5, rue Tronchet 75008 Paris 
Telephone : 01 40 06 08 08 
Telecopie : 01 40 06 96 23 
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2 Le diagnostic 
patrimonial 


Bruno Dalmas, Pascal Pineau et Vincent Cornilleau 


N ous venons de decouvrir, dans les pages qui precedent ce chapitre, que la 
gestion de patrimoine est une activite qui embrasse un champ vaste de 
matieres aux frontieres etendues 1 . 


Section 1 

Preambule 

Section 2 

Le recensement patrimonial 

Section 3 

L’analyse patrimoniale 

Section 4 

La strategic patrimoniale 


PREAMBULE 

Le diagnostic patrimonial contribue a la realisation d’une mission. Avant d’abor- 
der le contenu de cette mission, il convient d’en definir le champ d’ intervention. 


1. S. Tandeau de Marsac, La responsabilite des conseils en gestion de patrimoine , Litec, 2006. 


Definition de la gestion de patrimoine 


« Elle consiste a promouvoir un ou plusieurs produits patrimoniaux en s’appuyant 
sur une prescription justifiee par la situation patrimoniale de la personne conseillee »'. 
Cette definition fixe deux domaines d’ intervention : la gestion des actifs financiers 
ou immobiliers, et le conseil patrimonial. Le conseil patrimonial s’ attache a deter- 
miner les structures juridiques d’accueil des biens du patrimoine, adaptees aux 
besoins du client. Le gestionnaire d’ actifs, quant a lui, propose des produits corres- 
pondants aux attentes du client, qu’il s’agisse, a titre d’exemple, de la valorisation 
d’un capital ou de la recherche de revenus. Autrement presente, le conseil patrimo- 
nial serait le contenant de la gestion de patrimoine et la gestion d’ actifs son 
contenu. 

Ses deux activites sont-elles complementaires ou en opposition ? Compte tenu du 
mode de remuneration des conseils en gestion de patrimoine, les commissions ver- 
sees provenant quasi exclusivement de la commercialisation des produits financiers, 
deux ecoles semblent aujourd’hui se distinguer. II y a ceux qui considerent que P ac- 
tivity de conseil patrimonial est exclusive de toute vente de produits financiers afin 
de garantir au client l’objectivite de la preconisation. II se remunere par des hono- 
raires sur le conseil donne. D’autres, au contraire, estiment que ces deux domaines, 
conseil et vente d’un produit, sont complementaires. A l’appui de leur argumenta- 
tion, ils font valoir que : 

- Se limiter a preconiser les axes d’une strategic sans accompagner le client dans 
sa mise en oeuvre revient a le laisser au milieu du gue. 

- Vouloir distinguer la vente du conseil comme garant de l’objectivite n’est qu’un 
paravent dans un marche inonde par l’offre de produits immobiliers ou financiers. 
Uniquement dans le secteur financier, ce sont pres de 25 000 OPCVM qui sont 
proposes en Europe dont 40 % en France. Comment etre assure de l’objectivite de 
celui qui preconise dans un choix aussi vaste ? Aura-t-il veritablement la faculte 
de comparer efficacement toutes les offres ? Par ailleurs, les conditions de gestion 
comme des prelevements des frais sont aujourd’hui largement standardises, et les 
marches evoluent de la meme maniere pour tous les acteurs. La difference ne tient- 
elle pas finalement a la qualite de l’individu, et au-dela, du suivi de son client ? 


2 La gestion d’actifs 


Si l’on met de cote le marche particulier de Part, le choix des investisseurs se 
retrouve toujours face a trois secteurs : le marche financier, le marche monetaire, et 
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le marche de l’immobilier. II est curieux que 1’ assurance-vie soit systematiquement 
presentee comme un secteur d’investissement. Ce reflexe conduit d’ailleurs a la 
confusion des clients. Un conseil qui preconise I’ assurance-vie peut etre rapidement 
considere comme un « vendeur d’ assurance ». En outre, les fluctuations de la valeur 
de rachat peuvent etre inacceptables venant d’un produit dit d’« assurance ». II 
convient de rappeler avec force que 1’ assurance-vie n’est qu’un mode de detention 
particulier d’actifs qui peuvent etre financiers, monetaires ou immobiliers ; un cadre 
juridique qui, par ses caracteristiques propres, recele des atouts certains. 

Quoi qu’en disent les representants des plus belles maisons de gestion, les previ- 
sions economiques n’engagent que ceux qui les annoncent. Force est de constater 
qu’un analyste sur deux se trompe. C’est la raison pour laquelle les principes qui 
gouvernent la gestion d’actifs restent profondement ancres sur des preceptes sim- 
ples. Seule une diversification permet d’obtenir une relative securite dans la fluctua- 
tion d’un patrimoine en vue d’obtenir une rentabilite acceptable. Quant aux meilleurs 
moments pour arbitrer, nul ne sachant le niveau le plus haut pour ceder un actif, ni 
le plus bas pour l’acheter, ici encore il est regulierement fait reference aux adages 
classiques : « Pierre qui roule n’amasse pas mousse », « un tient vaut mieux que 
deux tu 1’ auras », etc. Comme tout est question de mesure, ce seront le temperament 
d’investisseur du client et les conditions de marches qui viendront temperer ou 
amplifier les comportements. 

3 Le conseil patrimonial 

L’activite de conseil patrimonial structuree comme elle l’est aujourd’hui, est 
recente. On peut la dater de la fin des annees 80. Jusqu’a alors, beaucoup de profes- 
sions liees au conseil revendiquaient la pratique du conseil patrimonial. Mais bien 
peu avait un regal'd sur toutes les dimensions juridique, fiscale et economique du 
patrimoine prive comme du patrimoine professionnel. Le conseiller patrimonial 
moderne, veritable point geodesique du patrimoine global, doit developper des com- 
petences generales et specifiques dans des matieres aussi riches que diversifiees. On 
attend de lui qu’il affiche des competences dans les domaines du droit civil (droit de 
la famille, droit des liberalites, droits des successions, droit des biens, droit des per- 
sonnes), du droit social (droit de la protection sociale et droit du travail), du droit 
commercial (droit des societes), du droit fiscal (fiscalite de la personne physique et 
fiscalite d’entreprise), et encore de la comptabilite et de la gestion. Cette realite se 
retrouve dans le contenu des enseignements universitaires dedies recemment a la 
gestion de patrimoine. II convient de noter que les champs du droit lies a la gestion 
de patrimoine offrent un large espace de liberte. Contrairement aux idees reques, les 
Franqais disposent d’outils efficaces, simples d’utilisation, pourvu que l’on en face 
un emploi raisonne. Charge aux conseillers de le leur faire decouvrir 1 . 


1. Exemple : article 1387 du Code civil. 
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4 La combinaison des activites de conseil et de gestion 


Comment utiliser les outils juridiques dans la realisation d’objectifs financiers ? 
Selon la reponse, l’exercice du metier de conseil en gestion de patrimoine aura une 
teinte plutot juridique ou plutot fmanciere. 

Deux positions s’affrontent generalement. II y a ceux qui considerent le droit 
comme un outil au service du financier 1 . Dans cette conception economique de la 
gestion de patrimoine, on estime que le droit est un vehicule devant faciliter le mou- 
vement des biens dans le temps et a travers les generations. On peut remarquer que 
grand nombre des etudiants en master de gestion de patrimoine viennent de filieres 
de gestion et non de droit. A l’oppose, il y a les partisans du respect de l’application 
classique de la regie de droit ne devant pas s’affranchir des principes de protection 
de la paix familiale. Outre les risques fiscaux que font peser certaines preconisations 
originates, il convient aussi de mettre en avant les risques humains de discordes. 
Certaines strategies peuvent se reveler de veritables bombes a retardement au sein 
des families. La fin economique ne justifie pas que l’on ait recours a n’importe quel 
moyen de droit detourne de son objectif premier. 

La verite est certainement entre ces deux positions. La gestion de patrimoine a 
pour objectif exclusif de mettre le patrimoine des individus a leur service, en tenant 
compte des principes de moderation qui gouvernent leurs relations. Au risque de 
decevoir un grand nombre de conseils, la fiscalite n’est pas un objectif patrimonial, 
meme si la recherche d’optimisation reste le « sport prefere des Franqais ». Reduire 
son assiette d’imposition ou son impot passe par des choix d’investissements comme 
des cadres juridiques dont les consequences vont bien au-dela de l’economie fiscale. 
D’ailleurs, nombreux sont les conseillers qui ont pu constater dans leur clientele les 
effets devastateurs de cette quete quasi mystique. 


L’exercice du conseil en gestion de patrimoine 


La difficulte liee a ce metier est double : 

- elle tient, d’ abord, a 1’ intimite necessaire de la relation entre le client et son conseiller. 
En Angleterre, on appelle les conseillers en gestion de patrimoine les moneys doc- 
tors. La qualite de la relation humaine est determinante dans la reussite de la mission. 
C’est ce que l’on a designe par relation commerciale. A la difference d’un medecin 
qui n’a que des patients, le CGP a une activite marchande, qu’il propose un conseil 
juridique ou un produit financier. Cet aspect commercial du metier de gestion de 
patrimoine est encore trop souvent entache d’une connotation pejorative, liee a une 
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realite historique non contestable, qui ne tient pas compte de la difficulte et des qua- 
lites requises pour offrir a son interlocuteur une ecoute efficace ; 

- elle tient, ensuite, a la matiere qu’elle touche : l’argent. II est inutile de rappeler 
que la culture judeo-chretienne nourrie un rapport a l’argent particulier que l’on 
ne rencontre pas, par exemple, dans le protestantisme 1 . 

Le domaine d’ intervention du conseiller en gestion de patrimoine ainsi defini, 
reste a fixer les modalites selon lesquelles il va realiser sa mission. 


6 Definition du diagnostic patrimonial 


Le diagnostic patrimonial consiste a collecter les informations pertinentes du 
client, a les organiser et a les traiter pour proposer des strategies. 

La collecte. Derriere ce mot simple se trouve la plus grande des difficultes. II 
s’agit, en effet, de capter des informations a travers des echanges materiels (de docu- 
ments) et verbaux. 

Premiere difficulte : les mots renferment les valeurs de celui qui les prononce. 
Dans les discussions entre indi vidus, le premier reflexe est d’entendre son interlocu- 
teur avec ses propres croyances et valeurs. Le message enregistre a done de fortes 
chances d’etre fausse. La qualite de cette collecte repose sur la capacite d’ecoute du 
conseil. 

Les informations pertinentes. La qualification de la pertinence des informations 
va dependre du CGP. Des filtres vont necessairement apparaitre en fonction de son 
historique propre, professionnel ou non. Selon son analyse, un tri s’opere naturelle- 
ment entre ce qui est important de ce qui ne l’est pas pour le client. 

L’ organisation des informations. Le diagnostic patrimonial revet un aspect for- 
mel incontournable. En la matiere a chacun son style. 

Traitement des informations. La methode de traitement des informations est 
propre a chacun. II convient neanmoins d’etre attentif au vocable employe. La per- 
ception par le client du travail accompli peut etre biaisee. 

II peut s’agir : 

- d’un bilan, e’est-a-dire d’une photographie du passe immediat ; 

- d’une etude : un ensemble de travaux qui precedent l’execution d’un projet ; 

- ou encore d’un audit : procedure de controle pour verifier que 1’ organisation 
patrimoniale du client correspond a ses objectifs. 


1. Voir sur cette approche sociologique notamment M. Weber, L’ethique protestante et /’ esprit du capitalisme, 
© Gallimard, 2004. 
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Si, sur le fond, le traitement aboutit a un meme resultat, ces trois documents (bilan, 
etude et audit) semblent repondre a des attentes apparemment differentes. Le sentiment 
du client sur la qualite du travail realise dans un bilan n’est pas le meme s’il attendait de 
son conseiller un document intitule etude. Partant, le CGP peut suivre une multitude de 
demarches dans son approche avec le client. De maniere generale, le diagnostic patrimo- 
nial se decompose en trois phases : le recensement patrimonial, 1’ analyse, et la strategic. 


LE RECENSEMENT PATRIMONIAL 


Au til du temps et des modes, de multiples techniques de communication ont ete 
developpees. Leur utilisation excessive, parfois a la limite de l’agressivite, a fait la 
renommee des demarcheurs financiers bien malgre eux. Pourtant, utilisees a bon 
escient, il convient de reconnaitre qu’elles facilitent l’echange entre le professionnel 
et le profane. 

Apres avoir presente une methode d’ approche dans la prise de renseignements par 
le conseiller, nous nous arreterons sur le contenu meme du recensement 
patrimonial. 


1 La prise de renseignements par le conseiller en gestion 
de patrimoine 


Deux points apparaissent essentiels : d’une part, 1’ identification par le conseiller 
des attentes du client et, d’ autre part, la presentation d’une organisation particuliere 
dans la prise de renseignements. 

1.1 ^identification des attentes du client 
Presentation 

Utilisons une image : a quoi peut bien servir une voiture de Formule 1 si l’on doit 
faire le Paris-Dakar ? Inversement, un vehicule tout terrain serait bien ridicule au 
depart d’un grand prix. 

Quel que soit le contenu de son savoir ou de ses competences, la premiere de 
toutes les precautions a prendre est de les adapter aux attentes de son interlocuteur. 
II est peut-etre inutile de realiser une etude en profondeur pour un client qui souhaite 
simplement mettre en place une epargne. La demarche vise aussi a eviter une multi- 
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tilde d’embarras au rang desquels on peut retrouver une question completement etran- 
gere au domaine de competence du conseiller. Si l’offre de conseil n’est pas en phase 
avec la demande du client, il est inutile de poursuivre la relation. Par ailleurs, renoncer 
a repondre a une question en dehors de son champ d’ intervention n’est pas une preuve 
d’incompetence, mais au contraire une preuve de lucidite plutot rassurante pour le 
client. De maniere schematique, on retrouve deux types d’attente chez le client : 

- soit il souhaite une reponse a une question bien determinee ; 

- soit il est dans l’attente d’une demarche globale. 


L’approche specifique 

L’enonce d’une question particuliere n’appelle pas, a priori, de longs developpe- 
ments. Elle peut se decliner soit dans le volet juridique et fiscal, soit dans le volet 
economique. 

Les questions d’ordre patrimonial que l’on rencontre sont, par exemple : 

- la redaction d’une donation entre epoux ; 

- la redaction d’un engagement collectif de conservation de titres ; 

- remplir une declaration de revenus. . . 


Au plan financier, les questions semblent evidentes : 

- faire 1’ acquisition d’ une residence principale ou secondaire ; 

- anticiper le financement des etudes de ses enfants ; 

- valoriser un capital. . . 


A ces questions pratiques, le client attend une reponse de meme nature. Sans que 
cela presume de la plus ou moins grande complexite de cette reponse. Pour faire face 
a cette demande, le CGP aura besoin d’un minimum de renseignements qu’il obtien- 
dra par une evaluation simple de la situation. Une grille de renseignements classique 
est generalement utilisee, au sein de laquelle seront determines les moyens, les moti- 
vations et les objectifs poursuivis. La reponse qui s’en suit est generalement rapide 
et orientee vers un produit financier si la demande a un caractere economique, ou 
vers la redaction d’un acte (ou l’orientation vers le professionnel competent le cas 
echeant) s’il s’agit d’un besoin patrimonial. Il convient de preciser que dans ce 
contexte, la preconisation d’un produit financier, meme rapide, n’est pas choquante. 
A une demande specifique, il est repondu par un produit particulier adapte. En 
revanche, la relation entre le CGP et le client a de fortes chances d’echouer si le 
conseiller propose a son interlocuteur une demarche en profondeur tant d’un point 
de vue du recensement que de 1’ analyse. Elle est alors perque comme trop indiscrete, 
en tous les cas incongrue. Dans son travail de verification le CGP, pourra neanmoins 
controler que, derriere la question simple formulee, ne se dissimule pas en realite 
une problematique globale mal exprimee par le client. Profane, le client ne mesure 
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pas la pertinence de tous les elements de sa reflexion et ne livre, au moins dans les 
premiers instants de la relation, que quelques bribes. 

L’approche globale 

A contrario, toutes les fois ou le client exprimera des besoins plus larges, une 
approche en profondeur s’imposera. On retrouve tres frequemment comme preoccu- 
pations generales qui entrent dans ce type d’ approche la protection du conjoint 
survivant, la preparation de la retraite, la transmission de son entreprise. Toutes ces 
questions embrassent en meme temps : 

- la nature des relations entre les individus ; 

- la repartition des prerogatives, actuelle ou future, sur les biens entre le conjoint 
survivant et les enfants ; 

- la fiscalite du patrimoine, des revenus, ou successorale ; 

- la repartition des actifs du patrimoine ; 

- la perception de revenus complementaires. . . 

Le niveau de renseignements requis pour repondre aux attentes du client est bien 
superieur a celui reclame pour une question specifique. Dans ce cadre, la mission 
du CGP est generalement fixee par convention pour limiter au mieux l’etendue des 
travaux a realiser. Ici, le CGP qui offrirait une solution « produit » simple ou ela- 
boree, meme parfaitement adaptee, serait indeniablement perqu comme un 
marchand. 

Demarche specifique ou globale ? 

Quel que soit le niveau de competence du conseil, il y a des choses qui ne se devi- 
nent pas. Et le meilleur moyen de connaitre les attentes de son interlocuteur, c’est 
encore de les lui demander. L’ experience nous montre que meme si cela va sans le 
dire, cela va mieux en Tecrivant. Cela se materialise par des questions elementaires. 

Exemples 

« En quoi puis-je vous aider ? », « Avez-vous une attente precise pour laquelle vous 
voulez une reponse du meme ordre, ou souhaitez-vous, au contraire, une etude approfon- 
die de votre situation pour verifier tous les parametres qui pourraient influer sur la preco- 
nisation ? », « Souhaitez-vous que Ton realise un bilan global, ou les seuls elements que 
vous m’avez confies doivent me suffire a la construction d’une solution ? », etc. 


1.2 La methode d’approche 

La methode presentee suit un parcours ordinaire mais irreductible. Elle se decom- 
pose en quatre etapes : la situation presente, les projets, les obstacles a la reussite du 
projet, et les ressources necessaires au projet. 
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L’etat present 

• L’ecoute du client 

Le CGP entre dans la phase de decouverte de son client. II s’agit de faire connais- 
sance. En la matiere, il existe une methode universelle qui est celle du silence et de 
la reformulation des questions, pour faire preciser au maximum son interlocuteur. 
Elle conduit le client a mieux definir le sens de ses propos. Ce mode de communi- 
cation tente d’eviter les a priori generes par les propres croyances et valeurs du 
CGP. 

Exemples 

Et done ?. . . Pouvez-vous preciser ? Vous etes satisfait ?. . . Cela pose probleme ? Quelles 
consequences ? Avant d’entrer dans les differentes solutions que vous avez adoptees, 
d’apres vous, sont-elles efficaces ?... Et suffisantes ? 

Cette phase d’ecoute permet de verifier le niveau d’autorisation octroye par le 
client au CGP dans le cadre d’une approche specifique ou dans le cadre d’une appro- 
che globale. Le client peut, en effet, au til des entretiens, exprimer des objectifs 
ambitieux en ayant livre peu d’ elements pour elaborer une strategic. Et a 1’ impossi- 
ble, nul n’est tenu. II suffira des lors de lui faire remarquer que son niveau d’exi- 
gence est parfaitement inadapte a la qualite des elements qu’il aura fourni. 

Elle offre aussi un regard sur le niveau de stress du client par rapport a la proble- 
matique qu’il souleve. II peut avoir une vision confuse de sa situation patrimoniale 
alors qu’elle se revele sans difficulty. Cette ecoute permettra finalement de rassurer 
le client et de le conforter dans ses choix. 

• L’inventaire patrimonial 

II correspond a la partie chiffree de la phase de decouverte du client. Dans la pre- 
miere partie de l’entretien, le CGP a du relever les informations relatives aux struc- 
tures juridiques qui composent le patrimoine 1 . Si la connaissance qualitative de ces 
differentes composantes est essentielle, la connaissance quantitative va permettre de 
mieux apprehender les enjeux des questions soulevees. Le CGP est-il face a des 
enjeux financiers significatifs ou a des questions de principe entre differents indivi- 
dus auxquels il peut repondre seul ? Cette mesure est d’importance, car elle va 
permettre au CGP de verifier si les solutions envisageables necessitent ou non 1’ in- 
tervention d’autres professionnels du conseil. Il pourra ainsi valider, soit un travail 
complementaire a realiser avec les partenaires actuels du client, soit proposer une 
offre de service globale avec ses propres partenaires. 


1 . Voir supra, section 2 point 2.6. 
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Methode de collecte des informations 


II est toujours craint que I’interlocuteur ressente negativement cet interrogatoire sur le 
contenu financier du patrimoine. II s’agit, alors, de montrer que le quanta n’est qu’un ele- 
ment parmi tant d'autres. Pour y parvenir, differentes methodes existent. 

Exemple : Vous detenez quoi ? Depuis quand ? Vous I’avez recu comment (achat, donation, 
succession) ? Combien ? (toujours a la fin I) 


Les projets 

Cette seconde phase vise a determiner l’etat desire dans lequel le client souhai- 
terait se retrouver une fois la strategic mise en place. II s’agit de definir les objec- 
tifs mais aussi les contraintes de gestion. Autrement dit, il y a ce que le client 
desire, et la maniere selon laquelle il va y parvenir. Le controle est toujours pre- 
sent. Le CGP verifie en permanence la sincerite des informations delivrees par le 
client. 

Exemple de questions 

Idealement, quelles mesures sont necessaires ? En quoi est-ce utile ? Est-ce simplement 
utile pour vous, ou egalement pour d’autres ? Pour quel objectif ? Comment saurez-vous 
que vous etes dans la bonne direction ? Comment saurez-vous que vous avez atteint votre 
objectif ? 

La derniere question donne un indice particulierement interessant pour le CGP. Il peut 
ainsi noter les criteres de reussite definis par son client pour les constater le moment 
venu. 

Attention 

Comme cela a ete rappele precedemment, la fiscalite n’est pas un objectif patrimonial. 

Les obstacles a la reussite du projet 

La volonte n’est pas tout. Des freins a la reussite existent, ils peuvent etre 
exterieurs ou propres a soi. Les identifier permet d’evaluer les chances de reus- 
site, a priori, du projet. Il est evident que si le client exprime en meme temps des 
contre-indications redhibitoires a la mise en place de la strategic, il y a peu a 
attendre de son succes. Ici, on mesure aussi le niveau de motivation du client, 
car ne perdons pas de vue que choisir une strategic, c’est aussi renoncer a autre 
chose. Par exemple, donner la nue-propriete d’un bien, c’est renoncer a sa libre 
disposition. Il serait dommage d’inscrire un client indecis dans une strategic 
irreversible. 
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Exemple de questions 

Existe-t-il un aspect qui vous empeche de realiser votre objectif ? Existe-t-il des incon- 
venients, pour vous ou pour d’autres ? Et si jamais vous n’y arrivez pas ?... Que per- 
driez-vous ? Etc. 

Cette phase importante, s’il en est, revele les contraintes fixees. 


Les ressources necessaires au projet 

Cette phase identifie les moyens concrets que le client est pret a mobiliser pour 
parvenir a son objectif. 

Exemple 

Le client souhaite obtenir un capital de 1 000 000 € dans 10 ans. Pour cela, il est pret a faire un 
effort d’epargne annuel de 50 000 €. Or, pour atteindre son objectif avec les ressources qu’il est 
pret a y consacrer, il faudrait soit que le taux de rentabilite annuelle soit superieur a 14,5 %, soit 
pour un taux plus raisonnable de 5 % qu’il consente a allonger le terme a plus de 14 ans. 

Exemple de questions 

De quoi avez-vous besoin pour realiser votre objectif ? Que vous faut-il exactement pour 
reussir ? Les avantages sont-ils plus importants que les inconvenients ? De quels moyens 
disposez-vous en termes de partenaires, d’epargne, de capital ? De qui avez-vous 
besoin ? Que decidez-vous ? Quand commencez-vous ? 

SYNTHESE 


ETAT PRESENT 

Donnees non chijfrees 


FREINS 

Pourquoi le client ne 
ferait ou n’y arriverait 
pas 


Inventaire patrimonial 

— ► 



► 


PROJETS 


RESSOURCES 

Comment il est pret a 
faire 


Figure 2.1 


2 Le contenu du recensement patrimonial 


L’offre en logiciels pour faciliter le travail des CGP est aujourd’hui consequente. 
Generalement de bonne facture, on peut neanmoins leur faire un reproche lie a leur 
avantage : la standardisation des donnees. Pour les clients a la surface financiere 
restreinte, ils conviennent parfaitement. En revanche, ils se pretent moins aux patri- 
moines plus etendus et complexes. 


Quelle que soit la methode employee, le recours a un document de synthese s’ im- 
pose pour plusieurs raisons : 

- il fournit au client un etat clair de sa situation, a lui faire valider ; 

- il materialise aux yeux du client l’emploi des donnees confidentielles qu'il a 
fourni au CGP ; 

- ce document delivre un premier aperqu des qualites intrinseques du CGP. Il 
montre au client sa capacite de synthese, sa clarte, et son efficacite ; 

- enfin, il donne une indication supplementaire au client sur la demarche globale 
entreprise. 

Sauf cas particulier, si cette etape n’est pas franchie, cela peut etre un signe que le 
CGP n’a pas P adhesion du client. Dans ce cas, il est preferable de stopper la 
relation. 

Les elements presentes ci-apres n’ont pas la pretention d’etre exhaustifs. Ils sont 
une illustration de la demarche proposee tant sur le fond que sur la forme. Retenons 
toutefois que l’on mesure la qualite d’un conseil a ses questions et non a ses 
reponses. 


2.1 La situation familiale 

On entre ici dans l’intimite du client. Il s’agit de meler des prises d’ informations 
basiques et plus techniques. 



Etat civil 


Age/date de naissance des epoux. 

Prenom des enfants/ages/regime matrimonial s’ils sont maries/profession. 
Prenom des petits-enfants/ages. 

Nom/prenom/age des parents du client. 


Nature du regime matrimonial. Il permet de connaitre la repartition de la pro- 
priete des biens entre les epoux. Une declaration d’ISF ne la precise pas. S’ils ont 
fait un contrat de mariage, il est important d’en avoir la copie. Il arrive frequem- 
ment que les clients ne soupqonnent pas le contenu ingenieux de leur 
convention. 

En presence d’un regime de communaute, les recompenses sont frequentes et 
peuvent creer un passif dans la succession. Il faut alors ventiler les biens en fonction 
de leur nature juridique : 
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- biens propres de Monsieur ; 

- biens propres de Madame ; 

- biens communs. 

En presence d’un regime de separation de biens, il convient de verifier la perti- 
nence du regime au jour de 1’ analyse : 

- soit le regime de la separation de biens a ete respecte et l’un des epoux ou les 
deux ont constitue un patrimoine propre important grace a une reussite profes- 
sionnelle ou un heritage. Dans cette hypothese, le regime ne protege plus le 
patrimoine contre le risque economique si c’est celui qui detient l’integralite du 
patrimoine du couple qui en supporte le risque ; 

- soit le regime de la separation de biens a pu aboutir a un desequilibre des patri- 
moines entre Monsieur et Madame, ce qui peut etre un inconvenient pour la 
protection du conjoint survivant selon l’ordre des deces ; 

- soit le regime n’a pas ete respecte et toutes les acquisitions ont ete faites ensem- 
ble (indivision). Auquel cas, il conviendra de verifier si un regime communau- 
taire semble plus adapte. 

2.2 La situation sociale 

Il s’agit d’identifier le statut et le regime social auxquels les clients sont sounds : 

- profession de Monsieur, de Madame ; 

- identifier les differents mandats (gerant, administrateur, president...) ; 

- selon le cas, demander si un chiffrage de la retraite a ete realise. 

Question 

Quel est le niveau de risque economique qui pese sur l’activite ? Cette question anodine per 
met de verifier si une intervention eventuelle sur le regime matrimonial est envisageable. 

2.3 Les liberalites anterieures 

Dans cette etape, il s’agit d’identifier les differentes mutations a titre gratuit (dona- 
tions et testaments) qui sont intervenues dans le champ familial au sens large : 

• Un testament a-t-il ete redige ? Si oui, quel est son contenu ? 

• Une donation entre epoux a-t-elle ete redigee ? Si oui, en relever la copie. 
Attention il n’est pas rare que certains clients aient redige sans le savoir des actes 
particuliers. A titre d’exemple, on trouve regulierement des donations entre epoux 
qui ne contiennent qu’une seule option : 100 % en usufruit. Jusqu’a la loi du 23 juin 
2006 1 , cette redaction pouvait se reveler inadaptee par rapport a la capacite du 


1. La loi du 23 juin 2006 a modifie la regie d’ imputation pour eviter cette consequence issue de la loi du 
© 3 decembre 2001. 


27 


conjoint survivant de revendiquer aussi le l A en pleine propriete de la devolution 
legale. A ce stade de prise d’informations, l’objectif n’est pas de commencer une 
analyse sur le vif du contenu des actes. II s’agit simplement de recueillir les elements 
qui permettront ensuite de rendre une analyse precise de la situation juridique des 
clients. 


Pour eviter de repondre a des questions alors que ce n’est pas I'objet du rendez-vous, gene- 
ralement les conseillers different leur reponse. 

Exemple : « Je note que cette question vous interesse, nous y reviendrons lorsque je vous 
presenterai le resultat de mon analyse ». 


• Si un parent est decede, comment s’est deroulee la succession ? Le defunt 
avait-il consenti une donation entre epoux au profit du survivant ? Le parent 
vivant a-t-il pris 100 % en usufruit ou une autre option ? Quel est l’etat de la 
fortune des parents ? Ont-ils requ des donations de leurs parents ? Si oui, quoi, 
quand et combien ? Si cela parait significatif, ou s’il y a un demembrement, 
en demander l’acte. Si s’agit d’une donation de parts de SCI, demander l’acte. 


Dans I’acte de donation, en general au moins six informations sont interessantes : 

- Date : pour le rappel fiscal. 

- Qui recoit. 

- Quoi et combien. 

- Si demembrement : y a-t-il une clause de reversion d’usufruit ? 

- Si donation de parts de SCI, quelle valeur a ete retenue ? 

-Y a-t-il une clause d’exdusion de communaute ? 


En presence de plusieurs enfants, toutes les donations autres que les donations 
partages peuvent contenir un risque juridique. II peut etre interessant de connaitre 
les raisons pour lesquelles les clients ont precede de la sorte. II convient de partir du 
principe que ces motivations ont toujours une source valable. 

Exemple 

Un client donne, en 1992, un appartement a l’un de ses enfants qui part faire ses etudes 
a Paris. Valeur 1 MF, donation simple en avance d’hoirie. En 2007, son deuxieme enfant, 
a son tour debute des etudes superieures a Bordeaux. II souhaite lui faire aussi la donation 
d’un appartement d’une valeur de 150 000 €. Valeur de l’appartement parisien : 
400 000 €. 
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Question : A-t-il conscience des difficultes juridiques que cette situation peut occasion- 
ner dans le temps ? 


2.4 Les objectifs patrimoniaux 

Les objectifs peuvent etre soit purement financiers, soit purement patrimoniaux, 
soit la combinaison des deux. Chaque conseiller developpe un champ de compe- 
tence et d’ activite qui lui est propre. Definir au prealable avec precision les attentes 
du client evitera pour les uns comme pour les autres de faire fausse route. 

Exemple 

Objectifs patrimoniaux : transmission, protection du conjoint survivant, protection 
d’un enfant diminue, etc. 

Objectifs financiers : construction, recherche de revenus complementaires, constitution 
d’un capital, financement des etudes des enfants, la retraite, etc. 

Une fois les objectifs definis, il convient de les hierarchiser par ordre de priorite 
et selon la duree de l’investissement. Cette precision est essentielle pour la construc- 
tion d’une strategic et d’un plan de travail adapte. 

2.5 Les contraintes de gestion 

Apres la definition de l’objectif (quoi ?), il faut etablir la faqon dont le client sou- 
haite y parvenir (comment ?). Il fixe son ideal. 

Avantages : 

- Cela vient de lui. 

- Si ce n’est pas atteignable, le CGP l’identifie immediatement. Il n’est pas oblige 
de poursuivre la relation. Est-ce bien raisonnable de courir apres un objectif 
qu’on ne pourra jamais atteindre 1 ! 

- Cela permet de verifier que ce que le client attend de son CGP entre bien dans 
le champ de ses competences, et non pas celles de l’avocat, du notaire ou de 
1 ’ expert-comptable. 

Exemple 

Comment va-t-on arriver a votre objectif ? Comment saura-t-on que nous y sommes parvenus. 


2.6 La composition du patrimoine prive 

C’est une photographic complete du contenu du patrimoine prive. 


1 . Voir infra , section 2. 
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Parmi les questions a poser 

Est-il suffisamment diversifie selon vous ? Les liquidites sont-elles suffisantes ou sura- 
bondantes ? Y a-t-il un desequilibre entre le patrimoine de Monsieur et celui de Madame ? 
La pression fiscale est-elle maitrisee ? Quel degre de risque est accepte dans la gestion 
de ce patrimoine ? Etc. 

Tableau 2.1 



Monsieur 

Madame 

Communaute/ 

indivision 

Passif 

Total 

Marche monetaire : 

Compte sur livret 
Compte cheques 
Assurance-vie 






Total 







Marche financier : 


PEA 

Comptes tit res 
Assurance-vie 






Total 







Marche immobilier : 


Residence princ. 

Residence sec. 

Locatif 

SCPI 

SCI 






Total 






Total global 







• Renseignements relatifs aux societes civiles 

Comme cela a ete precise dans le chapitre relatif a la societe civile, lorsque le 
capital social est faible et que le bien detenu par la societe civile a ete acquis a credit 
et dont le financement est termine, alors des comptes courants d’associes sont pre- 
sents. Seule une comptabilite correctement tenue permet de les materialiser. Si ce 
n’est pas le cas, il y a de fortes probabilities pour que la declaration d’ISF, s’il y en 
a une, soit mal redigee. Elle ne peut faire apparaitre ses comptes courants, et la 
valeur des parts sociales est generalement estimee pour la valeur du bien, ce qui est 
faux. 

Exemple 

Associes : 

- M : X %. 

- Mme : Y %. 
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- Enfant 1 : W %. 

- Etc. 


Capital : 

Valeur des biens : 

- A 1’ achat. 

- Aujourd’hui. 

Financement : 

- A credit ? En cours ou termine ? 

Revenus : 

Charges : 

• Renseignements relatifs a l’assurance-vie 

II s’agit de collecter des donnees. Ce n’est pas le moment de faire l’inventaire de 
tous les avantages de I’assurance-vie, ou de critiquer la redaction d’une clause bene- 
ficiaire, etc. 


Tableau 2.2 


Intitule du contrat/ 
souscripteur 

Date de souscription 

Date de versement 
des capitaux 

Clause beneficiaire 














• Renseignements relatifs aux valeurs mobilieres 

II s’agit de connaitre la faqon dont sont geres ces actifs. La personne les gere-t-elle 
seule, ou par 1’ intermediate d’un professionnel ? Quelle strategic de gestion ? 
Quelle repartition geographique, sectorielle, etc. ? 

Exemple 

Sur la diversification sectorielle : services, banque assurance, distribution, batiment, 
petrole, etc. 

Sur la diversification geographique : Amerique, Europe, Asie, etc. 

Sur le nombre de lignes : s’il y en a beaucoup trop, si certaines sont insignifiantes ou 
consequentes par rapport au capital, lignes en plus-values ou moins-values, etc. 

Sur la repartition du couple rendement/risque : % risque, % securite, % cote, % non cote, etc. 
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Si le portefeuille est demembre : qui de l’usufruitier ou du nu-proprietaire paie 
l’impot plus-value ? 

2.7 La composition du patrimoine professionnel 

Un schema evite bien des difficultes de comprehension. Les informations comp- 
tables sont necessaires pour apprehender la situation economique de l’entreprise, 
son mode fonctionnement et ses propres contraintes. Elies mettent aussi en lumiere 
la methode de gestion du chef d’entreprise. 



Figure 2.2 


Exemples 

Avez-vous realise un engagement collectif de conservation de titres : ISF/ transmission ? 
Existe-t-il un pacte d’associes ? 

Avez-vous songe a la transmission de votre entreprise, totalement ou partiellement ? 
Avez-vous des projets de developpement, de croissance interne ou de croissance externe ? 
Souhaitez-vous basculer une partie de votre richesse industrielle dans votre paUimoine prive ? 
Pour y parvenir, etes-vous pret a integrer un tiers au capital ? 

Etc. 


2.8 La fiscalite 

Impot sur le revenu 

II convient de se munir des avis d’imposition comme de la declaration elle-meme. 
En effet, certaines informations essentielles n’apparaissent pas dans la premiere 
(par exemple : ligne EE, les re venus soumis a prelevement liberatoire). Le contri- 
buable a-t-il fait une demande en restitution sur le fondement du bouclier fiscal ? 

Les revenus fonciers : declarations 2044/2072 

II peut etre interessant de dresser le tableau suivant afin de tnesurer la veritable 
rentabilite du patrimoine immobilier. Pour cela, encore faut-il prendre la valeur du 
bien pour son prix de inarche actuel. 
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Tableau 2.3 



Immeuble i 

Immeuble 2 

Immeuble 3 

Revenus bruts avant charges 




Revenus bruts apres charges 




Revenus nets apres IR 




Valeur venale (prix du marche) 




Taux de rendement avant ISF 




Taux de rendement apres ISF 





L’impdt sur le patrimoine : ISF 

Assiette taxable/Tranche maximum/Montant. 

Verification de l’optimisation du plafonnement. Plus tard il sera toujours temps de 
comparer avec 1’ utilisation du bouclier fiscal, la meilleure des deux parades pour 
reduire la pression de cet impot. 

2.9 Le bilan retraite 

Selon Page du client et de ses preoccupations, il peut etre necessaire d’ avoir une 
vision precise de cette projection. 


L’ANALYSE PATRIMONIALE 


A partir du recensement patrimonial, il s’agit de verifier si oui ou non ce qui 
a ete realise par le client est en adequation avec ses objectifs et ses contraintes 
de gestion. L’objectivite de l’analyse est garantie parce qu’elle se fonde sur des 
informations incontestables, celles communiquees par le client lui-meme. C’est 
dans cette phase que le CGP devoile ses competences techniques. Il peut etre 
confronte a un dilemme : comment annoncer les resultats d’un choix mal eva- 
lue ? Meme si un conseiller n’a pas a rechercher la popularite, il sait aussi ce 
qu’il advient du messager de mauvais augure. Il convient alors d’ adapter le fond 
a la forme. 


Dans cette phase d’ analyse, ici encore, plusieurs formes de presentation sont pos- 
sibles. Elle doit etre adaptee a la situation patrimoniale du client. Certains distin- 
guent l’audit economique de l’audit juridique. D’autres auront plutot tendance a 
suivre une methode thematique selon les objectifs enonces par le client. 
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'■ on 4 LA STRATEGIE PATRIMONIALE 


Elle se decline sous ses trois aspects juridiques, fiscaux et economiques. 
L’ordonnancement de ces attributs est dependant des attentes du client. II est difficile 
de preconiser une methodologie particuliere. Le CGP s’adapte en permanence. 

Quelques precautions de bon sens peuvent etre neanmoins enoncees : 

- Repondre directement aux questions qui sont posees. Un client n’ attend pas de 
son conseil qu’il fasse un cours ou un livre sur sa problematique. Dans ce sens, les 
documents de plusieurs dizaines de pages, sauf cas particuliers, sont a proscrire. Ils 
ne rassurent et ne servent que ceux qui les redigent. 

- Adopter une demarche pedagogique : le CGP est amene a utiliser des notions 
familieres pour lui mais a chaque fois decouverte par le client. Le principal reproche 
formule a l’encontre de certains conseils est le langage abscons usite. Ce n’est pas 
un facteur positif qui incite le client a s’inscrire dans une strategie, et ce quelle que 
soit sa pertinence. 

-Les comparaisons de strategie eventuellement proposees doivent s’attacher a 
presenter les facteurs soumis a la comparaison. II s’agit d’eviter de comparer des 
elements incomparables. 
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Chapitre 


3 


La dimension 
emotionnelle 
de la gestion 
de oatrimoine 


Pascal Pineau 


P arler d’une gestion globale du patrimoine, c’est prendre le risque d’etre gene- 
raliste et d’oublier la notion de specificite de chaque cas. Cependant, ces deux 
approches, globale et specifique, sont indissociables. En quelque sorte, il s’agit de 
travailler a la louche et a la loupe. 

Faire systematiquement ce chemin de la louche a la loupe, et inversement, est 
necessaire pour valider, ou non, sa solution. C’est reconnaitre que cette solution 
n’est souvent qu’une ebauche. C’est revenir sans cesse sur ce qui est commun et sur 
ce qui est differenciant. La se trouve la critique constructive de son propre travail en 
tant que conseiller en gestion de patrimoine. C’est ici que l’on gere 1’ angle mort de 
toute prise de decision. C’est ce petit detail anodin, plus ou moins pris en compte, 
qui donne la preconisation juste et pas juste une preconisation. 


Le principe de precaution nous demande done de partir de notre plus petit deno- 
minateur commun, de ce qui nous est universel, de ce qui represente la genese de 
notre patrimoine. II nous ramene ainsi a notre premiere valeur, notre premier actif : 
notre nom patronymique. 


Section 1 Le nom patronymique, le premier titre de propriete 
Section 2 De la propriete a I’utilite 
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LE NOM PATRONYMIOUE, LE PREMIER TITRE 
DE PROPRIETE 


Ce nom est porteur de l’histoire vecue par les notres et parfois deja lourd d’im- 
pacts sur les decisions futures a prendre. Le conseiller en gestion de patrimoine se 
doit d’integrer cette donnee. C’est d’ailleurs cette donnee qui lui a permis d’obtenir 
un rendez-vous (par recommandations, par prescription ou par telephone) pour pre- 
senter son activite et ses services. C’est le point de depart de toute relation humaine, 
commerciale et contractuelle. Mais a-t-il fait le lien avec la gestion de patrimoine si 
globale et si dediee ? 


1 Delafamille 

Des notre conception, les notres nous integrent deja dans la lignee de la famille. 
Ils nous projettent dans l’histoire, imaginent un metier, un positionnement, une qua- 
lite de vie... 

Pour assurer ce scenario, ils nous equipent souvent de leurs propres valeurs - de 
ce qui est bien et mal, de ce qui coute et de ce qui rapporte, du degre d’autonomie 
ou de cooperation dans un projet, des droits et devoirs et de toutes les derogations 
possibles pour parvenir a ses fins. Et pour les plus chanceux, de moyens materiels, 
de biens et de capitaux. 

A chacun de prendre ou de laisser ce cadeau. C’est avec leur nom patronymique 
que nous allons signer et engager notre vie. Ce nom, notre nom, recouvre de nom- 
breuses realites : notre reputation, notre image, notre origine familiale, nos reseaux 
relationnels induits, notre puissance financiere, nos entites structurelles et deja nos 
successions a prevoir ! A chacun selon sa famille. Mais deja, je possede ! 

Et meme sans aucun actif financier, je peux gerer un potentiel. Tout n’est pas ecrit, 
bien entendu, et heureusement, mais en filagramme, l’espoir des notres vibre. 
A partir de ce constat, nous pouvons decider, quel que soit l’age d’ailleurs, de ne pas 
suivre la voie tracee et de renier ce nom. 

Ou de le garder et de se faire un prenom. Exister. . . 


2 De I’impact de notre famille sur la qualite de notre signature 


Ce nom nous donne aussi la qualite de notre signature : ouvrir un compte en ban- 
que, investir, devenir proprietaire de biens concrets, valider les ecritures des autres, 
proteger les miens, temoigner du passe, prouver mes droits et mes devoirs... 
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Vers une gestion globale du patrimoine 


Je suis qui je signe. 

Mon nom patronymique devient une valeur plus ou moins reconnue des autres, 
voire du marche. Dans une approche patrimoniale digne de ce nom, il serait dom- 
mage que le conseiller en gestion de patrimoine ne prenne pas le temps de relever 
les effets induits de l’histoire de ce nom. 

En fait, qui signe ? 

Monsieur D. ou Monsieur D. investi d’une mission de tradition familiale - de la 
sienne et parfois de sa belle famille ! La qualite de ma signature peut-etre une res- 
source, un accelerateur, un createur de droit comme une limite a mes projets, a ma 
conception d’investissements - on n’a jamais fait de telles operations, ga ne sefait 
pas, ce n ’est pas bien. 

D’ou viennent ces « on, qa, ce » ? 


3 Du poids de la tradition familiale sur la strategic patrimoniale 


Quel est le service reel de cette filiation dans un monde en perpetuel mouvement 
avec de nouveaux outils financiers et de nouveaux textes de lois ? 

Quelle est votre strategie patrimoniale... peut se reveler une question complexe. 

Traduisons-la par : Existe-t-il une ligne directrice personnelle quand vous prenez 
des decisions quant a votre patrimoine ? Souvent, cette ligne n’est pas consciente. II 
peut etre important de la definir pour mieux comprendre la motivation du client, son 
motif d’ action. Les premiers actes patrimoniaux enclenchent s’ils sont reussis une 
croyance positive du dispositif de prise de decision. La validation des elements 
retenus, du mode de reflexion et de calcul, des conseillers sollicites se fait par la 
validation des resultats souhaites et obtenus. La fin justifie les moyens. 

On ne change pas un processus qui fonctionne et qui apporte le resultat escompte. 
On le valide comme vrai. Ma maniere de voir l’environnement, de gerer les 
contraintes et les opportunities est la bonne, la meilleure ! Telle est ma croyance. 

Bien evidemment, l’inverse est vrai : l’echec d’un montage, par un effet de gene- 
ralisation, ecarte un systeme complet de prise en compte du probleme et des facteurs 
qui lui sont associes : un produit, une fiscalite, un individu, un rythme de decision, 
un environnement. . . Rares sont ceux qui analysent sequence par sequence ce qui est 
a garder et ce qui est a remettre en cause. Le cerveau par un raccourci (trop) rapide 
decide que c’est dorenavant ainsi que « qa marche » ou que « qa ne marche 
jamais ». 

Vous remarquerez que l’honnetete du cerveau n’est pas toujours une donnee 
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Ainsi, il existe une vraie strategic (et pas toujours la meilleure) qui nous anime. 
Nous avons tous remarque que les scenarios d’investissement de certains clients 
sont verrouilles : « J’ai toujours achete mes investissements avec un apport person- 
nel de 30 % en taux fixe et amortissable, alors meme si c’est mieux de faire un credit 
in fine, je maintiens ma decision. » 

Et done, dans certains cas, la solution n’est pas optimisee. La gestion de patri- 
moine est globale, elle prend en compte des donnees qualitatives de l’histoire de vie 
du client - son scenario de vie, le conseiller peut essayer de les traiter, de les relati- 
viser en montrant que le contexte et les objectifs ne sont plus les memes. II doit 
surtout ne pas oublier qui signe. 

Le respect de la relation humaine, pas toujours porteuse de la solution la plus 
optimale, est la base de cet intuitu personae. 


4 De la personne et de son patrimoine mesurable 


Ce patrimoine, obtenu par heritage ou par acquisition, est vivant. II evolue, fluctue 
et le marche lui donne 1’ occasion d’etre mesure, pese, arbitre. Son proprietaire est 
sollicite pour elaborer un bilan patrimonial notamment par son conseiller (ou la 
concurrence qui y voit une porte d’entree en vue d’une destabilisation potentielle) 
afin de constater la bonne sante des comptes, des acquis et des flux financiers. Tel 
un vrai bilan, l’idee est de repertorier son actife t son passif bien entendu, mais aussi 
d’aller jusqu’a la prise en compte des elements personnels et professionnels. 
Souvent, le hors-bilan est neglige : les assurances (hors capitalisation), les respon- 
sabilites, les cautionnements, le mode reel de detention des biens, les heritages a 
venir. . . 

Ces donnees sont incontournables, et une fois de plus, c’est par ces elements que 
le conseiller accede a la gestion globale du patrimoine. II s’agit done bien d’aller 
au-dela de ce qui pese uniquement sur le plan comptable. Le simple vendeur de 
produits financiers basiques, de solution one shot ne s’interesse pas ou peu a ces 
elements - presque invisibles : il n’a pas besoin de les prendre en compte, il n’aura 
pas a gerer l’histoire de sa vente. Pour le client, c’est un des marqueurs de credibilite 
de son interlocuteur : a qui vais-je confier la gestion de mes biens ? 


5 Du pouvoir de disposer de son patrimoine 


Posseder c’est avoir du pouvoir. Notamment celui de choisir : l’arbitrage. 

Pour piloter son patrimoine, dans un souci de coherence (c’est le cas le plus sou- 
vent rencontre), son proprietaire, nourrit de ses experiences, definit done une ligne 
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Vers une gestion globale du patrimoine 


de conduite. C’est d’ailleurs une des premieres decisions qu'il va prendre et qui peut 
changer dans le temps : vais-je piloter seitl ou m’entourer ? 

Quel degre d’autonomie vais-je laisser au professionnel de la gestion de patri- 
moine pour arbitrer - mandat sous gestion, accord de principe par prise d’avis, 
ratification de chaque mouvement ? Et ce degre d’autonomie accorde n’est pas tou- 
jours lie au degre de competence de l’un comme de l’autre d’ailleurs. Cette expe- 
rience de pouvoir delegue voire transfere - selon les resultats obtenus et leurs prix 
a payer (en temps, en energie, en argent, en conflits), sera determinante lors de la 
preparation de la transmission du patrimoine avec les debats demembrement, indivi- 
sion, mandataire, pacte familial... Ne pas reproduire les sources echecs ou valider 
les facteurs de succes d’hier aux miens. La boucle est bouclee... 


DE LA PROPRIETE A L’UTILITE 


1 Du patrimoine global au service d’une mission specifique 


Quelle est la mission de ce patrimoine, quelle est son utilite aux yeux de son 
proprietaire ? 

En effet, hormis ceux qui considerent (et il y en a) que le but est d’ avoir plus, 
toujours plus, d’autres pensent que leur patrimoine est un outil au service de quelque 
chose de plus noble : la protection des leurs, la vie sans souci lors de la retraite, la 
possibility de changer le monde par la realisation d’un projet, d’une creation, d’une 
invention, l’independance pour faire ce que l’on souhaite... Une solution patrimo- 
niale qui ne repondrait pas a cet aspect (peu revele par le client car trop souvent non 
recherche par son conseiller) ne saurait durer a travers le temps. Le conseiller pas- 
serait ainsi du pourquoi (origine de la problematique) au pour quoi (destination de 
la solution) : quel en est l’enjeu ? 


2 De I’objectif a un besoin de gestion specifique 


Quelle gestion serait la plus adaptee au profil de ce client compte tenu de son 
objectifet de la duree estimee de realisation ? 

La prise de risque est aussi une histoire de vie dans sa globalite a rapporter a l’ins- 
tant present : l’enjeu reel de son objectif. Certains clients alors qu’ils ont largement 
le temps et les liquidites de se positionner sur des contrats a echeance moyen-long 
terme boycottent des solutions de types assurance-vie ou investissements en valeurs 
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mobilieres. Une abemtion pour les professionnels, une decision invivable pour les 
proprietaries. La rentabilite parfois obsedante pour certains clients et conseillers 
n’est qu’une donnee (a faible coefficient de ponderation) pour d’autres. C’est une 
fois de plus un tout qu’il faut gerer, le tout du client. 

Le profilage des actifs de type Prudent, Equilibre, Ojfensifc st un debut de reponse 
dont la loi a precise les contours pour eviter les abus. Cependant, meme controlee, 
et meme bien bordee par les textes legaux, la gestion patrimoniale est avant tout une 
gestion de croyances personnelles. 

Se positionner sur des taux variables pour 1’ acquisition d’un immobilier locatif 
(dans la mesure ou objectivement c’est le meilleur taux et la meilleure configuration 
compte tenu du marche) peut-etre mal vecu par un client de typologie prudent. Son 
interpretation pourrait etre : j’achete a credit avec une dette indexee sur la bourse ! 


3 De la gestion patrimoniale au management du patrimoine 


Car il s’agit bien de manager un individu, un client (avec un nom patronymique) 
et ses croyances (cornme une regie de gestion de son patrimoine), ses droits et ses 
devoirs sur ses biens : un vrai management de contraintes et d’opportunites a la fois 
du client mais aussi du marche. 

Transformer les elements, les souhaits, les croyances de la vie quotidienne du 
client en positionnements juridiques et financiers, telle est la mission du conseiller 
en gestion de patrimoine. Plus le patrimoine est consequent, plus la diversification 
semble facile. Quoique. La aussi, la gestion globale du patrimoine n’est pas un vain 
mot. Une preconisation pourrait s’envisager comme une veritable combinaison de 
plusieurs facteurs. Nous pourrions parler d’un Rubbick’s Cube ® avec ses six 
facettes : 

- financiere : que la solution reponde a la diversification des supports d’investis- 
sement (le fameux dicton : ne pas mettre tous les ceufs dans le meme panier) ; 

- fiscale : que le choix se porte sur l’ouverture des faits generateurs des niches 
existantes (evitant d’en privilegier une et d’etre menace de sa fermeture par 
simple decret politique) ; 

- successorale : que cet aspect soit anticipe (sans jouer les alarmistes) en comple- 
tant les propositions produits avec des amenagements juridiques ; 

- sociale : que les aleas et les certitudes soient debattus et trouvent une reponse 
(le deces, T invalidity, les retraites, les pensions de reversion...) ; 

- contractuelle : que la meilleure rentabilite ne soit pas tributaire de penalites 
excessives, de conditions contraignantes et abusives ; 

- psychologique : que la solution soit compatible avec le client, son histoire et ses 
croyances... 
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4 Du contrdle et de I’adaptabilite 

Le controle des combinaisons permet de valider dans sa globalite si les decisions 
prises sont saines, coherentes et adaptables dans le temps. Cette derniere notion 
d’ adaptability est certainement la plus decisive. Elle donne le droit au proprietaire 
de changer d’avis, de nuancer ses choix et de ne pas (trop) subir l’environnement 
economique et familial. 

Face a cette complexity, qui pourrait etre ce conseiller en gestion de patrimoine 
respectant le client dans la globalite ?. . . 
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2 juridique 
de la gestion 
de patrimoine 


D ans la vie d’un couple, il arrive un moment ou la question du cadre juridique 
de ce dernier se pose. Faut-il opter pour l’union libre, le mariage ou le 
PACS ? Et, au sein du mariage, quel contrat doit etre retenu, compte tenu des deux 
patrimoines en presence, des revenus respectifs, des objectifs recherches... ? Puis 
vient, eventuellement, le moment ou la vie de couple ne correspond plus aux atten- 
tes d’une ou des deux parties. Une procedure de divorce peut alors etre engagee, 
avec des consequences patrimoniales diverses. Si le divorce n’est jamais certain, le 
deces finit toujours par arriver. En presence d’un patrimoine, se pose alors la ques- 
tion de la succession, qui aura pu etre preparee ou non par le defunt. II est cependant 
possible de ne pas attendre ce moment fatal pour transmettre a titre gratuit tout ou 
partie de son patrimoine. Cette possibility est cependant tres encadree afin de ne pas 
trop porter prejudice aux heritiers. Ces differents points font l’objet de quatre cha- 
pitres (4. les regimes matrimoniaux, 5. le divorce, 6. les successions, 7. les liberali- 
tes) rediges par Catherine Bienvenu (Maitre de conferences associee a l’Universite 
Paris 12 et Responsable des donations et legs aux Petits Freres des Pauvres). 

Le futur defunt peut souhaiter qu’une fois plus de ce monde, son patrimoine serve 
a proteger son conjoint ou un incapable, que cette incapacity soit liee au fait que la 
personne a proteger soit mineure, majeure aux facultes personnelles alterees ou 
handicapee. Le theme de la protection du conjoint survivant fait l’objet du chapitre 8, 


redige par Frederic Petit (Notaire), et celui sur la protection d’un incapable du cha- 
pitre 9 ecrit par Catherine Bienvenu. 

Enfin, le droit fran 5 ais est une matiere suffisamment riche pour permettre des 
montages optimisant la gestion d’un patrimoine. Ceci peut se faire faire, notamment, 
par le recours au demembrement de propriete. Cette technique conduit a separer les 
droits d’user ( usus ) et de tirer des revenus (fructus ) d’un bien du doit de propriete 
de ce dernier ( abusus ). Ceci aboutit alors a distinguer l’usufruitier du bien de son 
nu-proprietaire. Cette technique est presentee en detail par Bruno Dalmas (Conseil 
en gestion de patrimoine independant) au chapitre 10. 

Un autre outil tres utile en matiere de gestion de patrimoine est le recours a la 
societe civile. Ce type de societe presente 1 ’immense avantage de laisser une grande 
liberte dans la redaction de ses statuts. Elle fait l’objet du chapitre 11, redige par 
Serge Anouchian (Expert-comptable), comprenant par ailleurs deux etudes de cas 
tres eclairantes. 
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Les regimes 
matrimoniaux 


Catherine Bienvenu 


L es regimes matrimoniaux sont une partie des regies qui constituent le statut des 
epoux dans leurs rapports mutuels et dans leurs relations avec les tiers. Ces 
regies permettent de repondre a diverses interrogations, dont certaines concernent la 
vie de tous les jours : 

- Quelle repercussion l’etat d’epoux a-t-il sur le sort des biens detenus avant et 
apres le manage, ainsi que sur le passif, les dettes ? 

- Qui va gerer ces biens ? Monsieur, Madame, les deux et alors dans quelles 
conditions ? 

- Comment vont etre regies les interets des epoux a la dissolution du lien conju- 
gal, quelle qu’en soit son origine ? 


Mais les regimes matrimoniaux ne sont qu’une partie des evenements, des rela- 
tions, des devoirs, des obligations et de tout ce qui peut arriver pour le meilleur et 
pour le pire a un couple. Le mariage a des effets d’ordre personnel et financier. Le 
droit patrimonial de la famille se consacre exclusivement aux effets pecuniaires. 
De nombreuses autres regies regissent les epoux, en tant que couple, comme 
1’ obligation alimentaire, les liberalites ou les successions qui sont vues dans 
d’autres matieres et, dans leurs relations avec les autres, et au premier chef avec 
leurs enfants. 
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Le regime matrimonial se limite done a determiner la propriety des biens et 
leur gestion. 

II n’existe pas un seul regime matrimonial. Le manage est un fait, mais e’est aussi 
un contrat passe entre deux personnes. Meme si les epoux n’ont rien signe car, dans 
ce dernier cas, ce sont les regies etablies par le Code civil qui s’appliqueront. Le 
legislateur a laisse une grande liberte aux futurs epoux, qui peuvent prevoir le regle- 
ment de leurs relations comme ils l’entendent, sous reserve, bien entendu, de respec- 
ter l’ordre public et les bonnes mceurs ainsi qu’un certain nombre de dispositions 
relatives a ce que l’on pourrait appeler les devoirs des epoux, et qualifie par la pra- 
tique de regime primaire ou statut imperatif de base. 

Si le legislateur a laisse une grande liberte, il a egalement prevu des regimes types 
pour ceux qui n’auraient pas fait preceder leur union d’un contrat (regime legal de 
la communaute reduite aux acquets) ou qui se seraient contentes des dispositions 
proposees par le Code civil et reprises dans les modeles de contrats de mariage des 
notaires (separation de biens, participation aux acquets et communaute universelle). 
La liberte des conventions matrimoniales permet aux futurs epoux (ou suite a un 
changement de regime matrimonial, possible apres 2 ans sous un regime precedent), 
par contrat de mariage, d’amenager comme ils le jugent souhaitable leurs relations 
patrimoniales entre eux et avec les tiers. 

A cote du statut imperatif de base ou regime primaire (section 1), qui est commun 
a tous les regimes, le Code civil prevoit le regime legal de la communaute reduite 
aux acquets (section 2) et des regimes conventionnels communautaires et separatis- 
tes (section 3). 



La communaute Regimes Regimes 

reduite aux acquets communautaires separatistes 


(Art. 1400 Code civil et s.) (Art. 1497 Code civil, et s.) (Art. 1536 Code civil, et s.) 

Figure 4.1 


Section 1 Le regime primaire 

Le regime legal de la communaute reduite aux acquets 
Les regimes conventionnels communautaires et separatistes 
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LE REGIME PRIMAIRE 


Le statut imperatif de base (Code civil 214 a 226) est fondamental car il s’impose 
aux epoux quel que soit le regime matrimonial et quelle que soit la date de leur 
manage. Ces dispositions sont d’ordre public, on ne peut done pas y deroger, y 
compris dans le contrat de manage. Le regime primaire permet d’eviter, a la fois, 
que l’etat d’ epoux ne constitue une entrave a l’autonomie juridique, et que cette 
autonomie ne nuise aux fins du manage. II protege la famille contre l’epoux. Ces 
articles ont une importance d’autant plus pratique qu’ils concernent la vie de tous 
les jours et de tous les couples, meme ceux dont la valeur du patrimoine est tres 
faible. 


1 Le logement de la famille 


Dans le but de proteger le logement commun, 1’ article 215 alinea 3 du Code civil 
prevoit : 

- une atteinte au droit de propriete si le bien est propre ou personnel ; 

- une atteinte au pouvoir de proprietaire de 1’ epoux sur ses biens propres en 
regime de separation de biens et d’ administration et de jouissance de bien propre 
en communaute. 


Ainsi, les epoux ne peuvent, l’un sans l’autre, vendre le logement familial (la 
residence principale uniquement), ni son contenu. Le proprietaire, marie, ne 
peut realiser les actes privant la famille de son logement, sans le consentement 
de son conjoint (vente, promesse de vente, apport en societe, constitution d’hypo- 
theque, donation, bail, resiliation d’un contrat d’ assurance habitation). Mais la 
protection a une limite puisque L epoux proprietaire peut vendre ou donner avec 
reserve d’usufruit a son profit (meme sans reversion d’usufruit au profit de son 
conjoint). Cet article n’empeche pas les hypotheques legales, n’evite pas les 
droits des creanciers, notamment les saisies (sauf declaration d’insaisissabilite). 
De la meme maniere, le droit au bail sur le logement de la famille, meme conclu 
par un seul epoux, et meme avant le mariage, est repute appartenir aux deux 
epoux. 


Ces atteintes s’expliquent car le logement de la famille ne s’entend plus avec sa 
valeur patrimoniale. Meme si souvent un tel bien constitue l’essentiel du patrimoine 
du couple, les limitations de pouvoirs du proprietaire trouvent leurs causes dans 
l’evidente protection de la famille tant materiellement (en interdisant la realisation 
dudit bien immobilier) que financierement, par le credit qu'a le menage vis-a-vis des 
tiers lorsqu’il est proprietaire foncier. 
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L’ importance de la protection du logement familial se retrouve en matiere de 
divorce 1 et de succession 2 , mais aussi dans le cadre de la vie des affaires grace a la 
declaration d’insaisissabilite. Pour parer au drame que pourrait constituer la dispa- 
rition du logement de la famille, souvent seul bien de valeur dans de nombreux 
couples, la loi du l er aout 2003 sur l’initiative economique (art. 526-ls du Code de 
commerce) prevoit que l’entrepreneur individuel (commerqant, artisan, agriculteur 
et profession liberale) a la possibility de proceder, par acte notarie, a une declaration 
d’insaisissabilite des droits sur l’immeuble ou est situee sa residence principale. 
Cette declaration n’est opposable qu’aux seuls creanciers dont les droits naissent a 
l’occasion de l’activite professionnelle de l’epoux et posterieurement a ladite decla- 
ration. La residence principale peut etre propre a l’entrepreneur ou commune. La loi 
de modernisation de l'economie du 4 aout 2008 a etendu ce dispositif a tout bien 
foncier bati ou non, non affecte a son usage professionnel. 


2 Les charges du manage 


Deux articles reglent le sort des charges du mariage : 

- L’ article 214 du Code civil permet de rec here her dans quelle mesure chacun des 
epoux doit prendre part a ce type de depenses. C’est la contribution a la 
dette. 

- L’ article 220 du Code civil, quant a lui, permet de determiner l’etendue du droit 
de poursuite du creancier, notamment lorsque les epoux sont communs en biens, 
de savoir si ce droit peut etre exerce non seulement sur les biens personnels du 
debiteur mais aussi sur ceux dependant de la masse commune, voire sur les 
propres du conjoint. C’est l’obligation a la dette. 


2.1 La contribution des epoux aux charges du mariage 

La contribution a la dette concerne les relations mutuelles des epoux. La notion de 
charges du mariage est plus large que celle de dettes menageres car elles dependent 
du train de vie que, d’un commun accord, les epoux se sont donnes. Elles ne se 
limitent pas au strict necessaire (essentiellement les depenses d’entretien du menage 
et d’education des enfants (meme ceux d’un 1“ lit), nourriture, logement, vetements, 
agrements, loisirs...), mais aussi une acquisition immobiliere si elle represente le 
seul moyen d’ assurer le logement de la famille. II a meme ete juge que la contribu- 
tion aux charges du mariage peut inclure des depenses d’agrement telles 1’ acquisi- 
tion d’une residence secondaire. 
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1. Voir chapitre « Le divorce ». 

2. Voir chapitre « Les successions » (les droits specifiques du conjoint survivant sur son logement). 
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Si les conventions matrimoniales ne reglent pas la contribution aux charges du 
manage, les epoux y contribuent a proportion de leurs facultes respectives. Le 
contrat de mariage ne peut pas exonerer totalement l’un des epoux de cette contri- 
bution, qui peut revetir diverses formes : remise de deniers au conjoint, paiement 
direct, collaboration non remuneree a la profession de 1’ autre epoux, temps passe 
aux taches menageres. . . L’ epoux peut demander au Juge aux Affaires familiales de 
fixer cette contribution (art. 1069-3 NCPC). L’ epoux fautif, s’il ne s’y conforme pas, 
s’expose a des sanctions penales (debt d’abandon de famille) et une poursuite par 
son conjoint sur ses revenus. 


2.2 La solidarity vis-a-vis des tiers 

L’ obligation a la dette concerne les relations des epoux avec les tiers. 


Le principe : la solidarite 

La loi de 1965 a attribue, en toute reciprocite, a chacun des epoux, le pouvoir de 
passer valablement seul les contrats ay ant pour objet l’entretien du menage et 1’ educa- 
tion des enfants. Le corollaire de cette parfaite egalite est 1’ association des epoux dans 
la responsabilite des defies qui en decoulent puisque, par le canal de la solidarite, Par- 
ticle 220 du Code civil ouvre aux creanciers (qui doivent toutefois prouver le caractere 
menager de la dette) l’acces a 1’ ensemble des biens appartenant au couple, ce qui 
augmente le credit de ce dernier. Ainsi, en regime separatiste, le conjoint qui a paye 
peut se retourner contre son epoux et, en regime communautaire, la dette fait partie de 
la communaute. Le creancier peut poursuivre le paiement sur les biens communs, ceux 
propres de son cocontractant et ceux propres du conjoint en vertu de la solidarite. 

La notion de defies menageres est evidente pour l’education des enfants, la nour- 
riture, le chauffage, l’habillement ou les frais de maladie. Elle a ete etendue en 
jurisprudence, notamment : les loyers, cotisations retraites, sante, eau, gaz, electri- 
cite, charges de copropriete (meme pour un immeuble propre servant au logement), 
acquisition d’ automobiles, salaires d’une employee de maison, frais de scolarite, 
livres, sejour linguistique. Au contraire, la nature menagere n’a pas ete admise pour 
des depenses d’investissements ou professionnelles. 


Les exceptions : il n’y a plus solidarite 

II n’y a plus solidarite lorsque les depenses sont manifestement excessives et 
lorsqu’il y a achat a temperament ou credit, a moins que le bien acquis soit de valeur 
modeste et necessaire a la vie courante. L’ exclusion de la solidarite signifie que 
l’engagement demeure valable mais que la dette est personnelle. Ainsi, en regime de 
separation, la masse debitrice sera constitute des biens propres du debiteur et, en 
regime de communaute, des biens communs et des biens propres du cocontractant 
(mais done pas des biens propres de son conjoint). 
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3 L’exercice d’une profession 


Chaque epoux est libre de decider de travailler ou non et de choisir sa profession. 
II existe cependant des situations particulieres, lorsque les epoux participent a un 
meme commerce. La liberte d’exercer une profession isolement n’interdit pas aux 
epoux de travailler ensemble. Cette derniere situation, longtemps ignoree par la loi, 
est desormais organisee. II existe done : 

- des regies permettant a 1’ epoux qui travaille avec son conjoint d’obtenir la qua- 
lite de commerqant (ou au contraire d’eviter d’etre qualifie comme tel s’il le 
prefere) ; 

- des presomptions de pouvoirs dans l’exercice de la profession sont accordees au 
conjoint collaborateur via le systeme du mandat (que n’aurait pas un autre 
collaborateur) ; 

- des regies qui fixent le statut social et fiscal du conjoint salarie ainsi que celui 
des epoux participant a une meme exploitation agricole. 

La loi reconnait done le travail de 1’ epoux auquel il donne les memes droits qu’un 
travailleur non marie avec quelques nuances eu egard a la situation particuliere des 
relations ; soit par la reconnaissance dudit travail soit, au contraire, en limitant cer- 
taines deductions fisc ales sur les salaires. 

Les consequences de cette liberte concernent le sort des gains et salaires. La notion 
des gains et salaires porte sur la remuneration principale comme ses accessoires, 
telle une prime. Les benefices commerciaux et agricoles sont egalement des gains et 
salaires. 

L’ article 223 donne une pleine liberte de principe a l’epoux sur ses gains profes- 
sionnels apres avoir satisfait les besoins du menage. La regie est remarquable, sur- 
tout en regime communautaire, car les revenus professionnels (biens communs) 
echappent aux restrictions que connaissent les pouvoirs respectifs des epoux et au 
principe de la gestion concurrente. Aux termes de 1’ article 1422 du Code civil, « les 
epoux ne peuvent, l’un sans 1’ autre, disposer entre vifs, a titre gratuit, des biens de 
la communaute ». Cet article l’emporterait sur 1’ article 223 des lors que les gains et 
salaires ont ete economises. C’est ainsi que la Cour de cassation a affirme (29 fevrier 
1984), a propos d’une donation de gains professionnels par un mari a sa maitresse, 
que les juges du fond avaient pu admettre la validite de principe de la liberalite, car 
elle avait ete consentie au moyen de sommes provenant de gains et salaires car ces 
sommes n’ avaient pas ete economisees. Ainsi, les gains et salaires, une fois econo- 
mises, s’apparenteraient a des acquets ordinaires. 

L’epoux a une libre perception de ses gains et salaires, qui « ne peuvent etre saisis 
par les creanciers de son conjoint que si l’obligation a ete contractee pour l’entretien 
du menage ou l’education des enfants, conformement a l’article 220 (dettes solidai- 
res) » (art. 1414 du Code civil). 
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Lorsque les gains et salaires sont verses a un compte courant ou de depot, ceux-ci 
ne peuvent etre saisis que dans les conditions definies par decret. II est ainsi laisse 
immediatement a la disposition de l’epoux, commun en biens, une somme equiva- 
lant, a son choix, au montant des gains et salaires verses au cours du mois precedant 
la saisie ou au montant moyen mensuel des gains et salaires verses dans les douze 
mois precedant la saisie. II y a done une insaisissabilite de principe des gains et 
salaires d’un epoux par les creanciers du conjoint. 


L’autonomie bancaire des epoux 


Le Code civil (art. 221) pose une presomption de pouvoirs sur tous types de comptes 
ou verts au nom d’un epoux, mais non une presomption de propriete (un compte au nom 
d’un seul epoux est, a priori, commun en regime communautaire). L’ouverture du compte 
est libre. Pour le fonctionnement de tout compte et pour toute operation, la regie est la 
presomption irrefragable de pouvoir. En consequence, le conjoint du titulaire du compte 
ne pourra faire bloquer ledit compte qu'en prouvant que les fonds lui appartiennent, soit 
en suivant les voies judiciaires de droit commun avec notamment une saisie-attribution 
des sommes deposees, soit en suivant les voies du regime matrimonial en obtenant le 
pouvoir de gerer le compte du titulaire (1426 et 1429 du Code civil. Cf. infra situations de 
crise). La presomption de libre disposition est maintenue a la dissolution du manage. 


5 Gestion des situations de crise 


5.1 Mecanismes judiciaires reglant les consequences d’un disaccord 
entre epoux ou la defaillance de I’un d’eux 

II s’agit de mecanismes judiciaires permettant de pallier les consequences d’un 
disaccord entre les epoux ou de la defaillance de l’un d’eux pour le bon fonctionne- 
ment de leur regime matrimonial. 


Autorisation judiciaire a agir seul en cas d’incapacite ou de ref us a agir 
du conjoint 


L’ article 217 du Code civil dispose « Un epoux peut etre autorise par justice a 
passer seul un acte pour lequel le consentement de son conjoint serait necessaire, si 
celui-ci est hors d’etat de manifester sa volonte ou si son refus n’est pas justifie par 
l’interet de la famille ». Ainsi, l’epoux autorise va agir en son nom propre pour des 
actes qu’il aurait du faire avec son conjoint (cogestion en communaute). Ce qui 
exclut tout acte sur les biens propres en communaute et les biens personnels en 
regime de separation de biens. 
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Mandat judiciaire en cas d’incapacite a agir 

Si I’un des epoux se trouve hors d’etat de manifester sa volonte, l’ autre peut se faire 
habiliter par justice a le representer, d’une maniere generate ou pour certains actes 
particuliers, dans Vexercice des pouvoirs resultant du regime matrimonial... (art. 219 du 
Code civil) 


Tableau 4.1 



Article 217 

Article 219 

Circonstances 

-absence ou maladie du conjoint 
- refus de consentir du conjoint 

-absence 

- maladie du conjoint 

Domaine quant aux 
biens 

Biens relevant d’un regime de gestion conjointe 
(certains biens communs/logement de la 
famille). 

Biens privatifs du conjoint. 

Domaine quant aux 
actes 

Un acte necessitant le consentement des deux 
epoux. 

Un ou plusieurs actes relevant du 
pouvoir exclusif de I’epoux absent ou 
malade. 

Effets 

L’acte autorise par le juge est opposable a 
I’epoux qui n’a pas consenti : celui-ci n’est pas 
personnellement engage. 

Le ou les actes autorises par le juge 
engage(nt) directement le conjoint 
empeche lequel est represente (on 
peut ainsi eviter la mise en place 
d’une tutelle). 


L'article 220-1 du Code civil 

Si l’un des epoux manque gravement a ses devoirs et met ainsi en peril les interets 
de la famille, le jtige peut prescrire toutes les mesures urgentes que requierent ces 
interets. II peut notamment interdire a cet epoux, sans le consentement de 1’ autre, tout 
acte de disposition sur ses biens propres ou sur ceux de la communaute, meubles ou 
immeubles. Lorsque les violences exercees par l’un des epoux mettent en danger son 
conjoint, un ou plusieurs enfants, le juge peut statuer sur la residence separee des 
epoux en precisant lequel des epoux continuera a resider dans le logement conjugal. 
Sauf circonstances particulieres, la jouissance de ce logement est attribuee au conjoint 
qui n’est pas l’auteur des violences. Le juge se prononce, s’il y a lieu, sur les modalites 
d’exercice de l’autorite parentale et sur la contribution aux charges du mariage. Les 
mesures prises sont caduques si, a l’expiration d’un delai de quatre mois a compter de 
leur prononce, aucune requete en divorce ou en separation de corps n’a ete deposee. 
La duree des autres mesures prises en application du present article doit etre determi- 
nee par le juge et ne saurait, prolongation eventuelle comprise, depasser trois ans. 

La mise en application de cet article requiert trois conditions : l’urgence, le man- 
quement par un epoux a ses devoirs et la mise en peril des interets de la famille. II 
permet alors d’elargir le domaine de la cogestion en portant atteinte a la libre dispo- 
sition des biens propres. 
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LE REGIME LEGAL DE LA COMMUNAUTE 
REDUITE AUX ACQUETS 

Cette section concerne les epoux soumis au regime legal, issu de la loi du 13 juillet 
1965, c’est-a-dire s’appliquant aux epoux maries sans contrat depuis le l er fevrier 
1966 : le regime de la communaute reduite aux acquets. 

Les epoux maries sans contrat avant le l er fevrier 1966 sont soumis au regime 
legal de la communaute de meubles et d’ acquets. La difference fondamentale vient 
de ce que, dans ce cas, les biens meubles tombent toujours en communaute, c’est-a- 
dire 1’ argent liquide, les comptes bancaires, les livrets, les portefeuilles de valeurs 
mobilieres, les actions, les obligations, le mobilier, les meubles meublants, les 
tableaux, les vehicules, les fonds de commerce... et ce quelle qu’en soit l’origine. 

Les epoux maries sans contrat avant le l er fevrier 1966 ont eu la faculte d’opter 
pour le nouveau regime par simple declaration notariee jusqu’au 31 decembre 1967. 
Peu d’epoux ont use de cette possibility. Beaucoup de couples sont encore soumis 
au regime legal de la communaute de meubles et d’ acquets ou tous les biens meu- 
bles sont, en principe, dans la masse commune. 

Aux termes de Particle 1401 du Code civil. « La communaute se compose active- 
ment des acquets faits par les epoux ensemble ou separement durant le mariage et 
provenant tant de leur industrie personnelle que des economies faites sur les fruits et 
revenus de leurs biens propres ». L’ article 1402 du Code civil precise qu’« est un bien 
commun tout bien dont les epoux ne rapportent pas la preuve du caractere propre ». 

Le Code civil etablit done une presomption de communaute : 

-Entre epoux : e’est done a P epoux qui invoque un bien propre qu’il incombe 
d’en apporter la preuve, en principe par ecrit. D’ou l’interet du contrat de 
mariage (meme pour un regime legal) ou l’on peut inserer un inventaire succes- 
soral ou dresse entre epoux, notamment quant aux biens meubles. La preuve 
pourra en etre rapportee par tous moyens, en cas d’impossibilite morale ou 
materielle, mais sera rarement admise. 

- Vis-a-vis des tiers : la preuve qu'un bien est propre, par un epoux contre un tiers, 
se fera par ecrit et la preuve d’un tiers contre un epoux par tous moyens. 


1 La composition de la communaute legale 


1.1 Les gains et salaires (produits de I’activite professionnelle des epoux) 


Ils sont communs avant meme leur perception. Chacun des epoux peut neanmoins 
en disposer librement apres s’ etre acquitte des charges du mariage (art. 223). Depuis 
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la loi du 23 decembre 1985, ils ne peuvent etre saisis par les creanciers du conjoint 
(cf ci-dessus). Les substituts de gains et salaires sont aussi communs. Ainsi, l’in- 
demnite de licenciement versee a un epoux tombe en communaute. 

1.2 Les acquets 

Les acquets sont tous les biens, meubles ou immeubles, acquis a titre onereux par 
l’un ou l’autre epoux, voire les deux, pendant le mariage ainsi que ceux crees. Ils 
comprennent notamment : 

- l’entreprise commerciale (exploitee a titre individuel ou en societe), acquise ou 
creee pendant le mariage, bien qu’exploitee par un seul des epoux ; 

- la valeur du fonds liberal, cree ou acquis pendant le mariage, y compris la valeur 
du materiel et des locaux ; 

-la valeur de rachat des contrats d’ assurance- vie souscrits pendant la commu- 
naute et non denoues au jour de la dissolution (Civ. l re 31 mars 1992, Praslika, 
toujours applicable sur le plan civil) ; 

- la valeur des contrats de credit-bail souscrits dans les memes conditions (Civ. l re 
l er juillet 1997) ; 

- la valeur des options de souscription non encore levees au jour de la dissolution du 
mariage (reponses ministerielles publiees aux JO des 16 juin et 23 aout 2001) ; 

- l’industrie personnelle, qui comprend tout ce qui provient du travail, au sens 
large (ex. : table fabriquee, meme un gain du loto), 1’ oeuvre de 1’ esprit oil le 
monopole exploitation est propre mais le droit pecuniaire commun. 

1.3 Les fruits et revenus de biens propres 

La communaute n’a droit qu' aux fruits pergus et non consommes. 

Mais recompense pourra lui etre due a la dissolution de la communaute pour les fruits 
que V epoux a neglige de percevoir ou a consommes frauduleusement, sans qu’aucune 
recherche, toutefois, soit recevable au-dela de cinq annees 1 . 

• Les revenus consommes : chaque epoux a la libre administration de ses biens 
propres. II a done le pouvoir de consommer les fruits et les revenus de ceux-ci apres 
avoir acquitte sa contribution aux charges du mariage, sans recompense au profit de la 
communaute. Neanmoins, si l’un des epoux utilise les revenus d’un bien propre en vue 
de son amelioration (ex : travaux d’agrandissement), cet acte, bien que non fraudu- 
leux, donnera lieu a recompense. En revanche, les travaux d’entretien, finances de la 
meme maniere, ne donnent lieu a aucune indemnite au profit de la communaute 
(notion de charges usufmetuaires). De la meme maniere, aucune recompense ne sera 
due pour les interets d’emprunt de l’acquisition d’un bien immeuble propre ; 

• Les revenus non consommes : ils sont communs des leur perception. 
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1.4 Les biens communs par la volonte du donateur ou du testateur 

« La liberalite peut stipuler que les biens qui en font l’objet appartiendront a la 
communaute. Les biens tombent en communaute sauf stipulation contraire, quant la 
liberalite est faite aux deux epoux conjointement »'. En pratique, l’utilisation de cet 
article remplit les objectifs d’un couple souhaitant transmettre un bien qui doit pro- 
fiter a son enfant (et son conjoint), puis a ses petits-enfants. On peut envisager deux 
solutions. 

Analyse comparative 

• Donation consentie a l’enfant et a son epouse conjointement 

Lorsque la donation est faite conjointement aux deux epoux avec stipulation que 
le bien deviendra commun aux donataires (generalement les enfants), elle s’ analyse 
comme une donation faite pour moitie a chacun d’eux. Les droits de mutation a titre 
gratuit sont liquides suivant le degre de parente des donataires avec le donateur. Le 
conjoint de l’enfant n’a pas, en vertu de la loi, de lien de parente avec le donateur. 
II ne peut done beneficier, ni de Pabattement personnel, ni du tarif en ligne directe 2 . 
L’enfant acquittera des droits de mutation a titre gratuit sur la moitie du bien, avec 
abattement et tarif en ligne directe. Son conjoint devra, lui, acquitter les droits de 
mutation a titre gratuit sur la moitie du bien, sans abattement et au tarif entre etran- 
gers (60 %). 

• Donation consentie a l’enfant assortie d’une stipulation de communaute 

La donation est consideree comme faite en totalite a la personne designee au 
contrat. Le regime fiscal des droits de mutation en ligne directe est done applicable 
a la totalite de Poperation (reponses ministerielles des 22 mars 1969 et 16 fevrier 
1987). L’enfant sera soumis aux droits de mutation a titre gratuit sur la totalite du 
bien, avec abattement et tarif en ligne directe. Son conjoint n’aura aucun droit de 
mutation a acquitter, et n’a ni a intervenir ni a consentir a Pacte. 

Application 

Monsieur B. est proprietaire a titre personnel d’un terrain a batir d’une valeur de 
300 000 €. II en fait donation a son fils Jean, marie sous le regime de la communaute 
legale, pour y construire la residence du couple. Aussi souhaite-t-il en faire egalement 
profiter sa belle-fille. Deux solutions sont envisageables : 


1. Art. 1405 al. 2. 

© 2. Voir chapitre « Les liberalites ». 
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1. Donation conjointe au profit de Jean 
et de sa femme : 


2. Donation du terrain a Jean, assortie 
d’une stipulation de bien commun : 


Droits dus par Jean : 


Droits dus par Jean : 

Assiette : BOO 000 € 
Abattement : 156 B57 € 
Base taxable : 143 643 € 


Assiette : 300 000 € / 2 = 150 000 € 
Abattement: 156 357 6 
Soit : 0 


Droits a : 


Assiette : 150 000 € / 2 = 150 000 € 
Taux : 60 % 

Soit : 90 000 € 


Droits dus par la femme de Jean : 


5 % (sur 7 922) soit 396,10 € 
10 %(sur 3 961) soit 396,10 € 
15% (sur 3 753) soit 562,95 6 


20 % (sur 128 007) soit 25 601,40 € 
Soit : 26 956 euros 


(Fiscaliteau 01 - 01 - 2009 ) 


NB. Cette solution est applicable aux legs a un 
descendant marie sous condition d’entree du bien 
dans la communaute. 


Difficultes d’ application de cette donation 

II faudra attirer l’attention des parties a l’egalite entre les successibles. La donation est 
rapportable 1 , pour la totalite, par l’epoux donataire et imputable pour le tout sur sa part 
de reserve. Ce qui creera un desequilibre avec les freres et soeurs. L’effet de cette clause 
est immediat, et definitif, entre epoux. II est toutefois possible de prevoir une clause de 
condition resolutoire en cas de divorce ou de stipuler une clause de recompense dans 
1’acte. 

2 La composition du patrimoine propre 

2.1 Les biens propres a raison de leur origine 
Les biens presents 

Restent propres les biens dont les epoux avaient la propriete ou la possession au jour de 
la celebration du manage 2 . 

Les biens acquis a titre gratuit : devolution successorale legale, 
legs, donation (art. 1405 al. 1) 

Sauf volonte contraire du donateur 011 du testateur 3 , les biens acquis a titre gratuit 
restent propres a l’epoux gratifie, y compris le capital issu du denouement, par le 
deces du souscripteur, d’un contrat d’ assurance- vie lorsque celui-ci constitue « une 

1 . Voir chapitre « Les successions ». 

2. Art. 1405 al. 1. 

3. Art. 1405 al. 2. 
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operation de capitalisation » et realise « la transmission d’une epargne en vertu 
d’une intention liber ale »'. 

Les biens acquis a titre d’accessoire d’un bien propre 

« Forment des propres, sauf recompense s’il y a lieu, les biens acquis a titre d’ac- 
cessoires d’un bien propre... » 1 2 . En matiere immobiliere, c’est l’application de la 
notion d’accession. Ainsi, un epoux est proprietaire d’un terrain au jour du mariage. 
Le couple finance la construction de la maison familiale (operation a titre onereux, 
acquet de communaute). La theorie de 1’ accession permet a 1’ epoux proprietaire du 
terrain de conserver en propre la propriete de la maison moyennant recompense. En 
matiere de biens professionnels, c’est l’accessoire au service de l’unite d’exploita- 
tion. Ainsi, le materiel destine a l’exploitation d’un bien propre en est l’accessoire 
(destination economique) ; il est propre meme s’il est acquis a titre onereux pendant 
le mariage. L’ extension d’activite d’un bien professionnel propre en est aussi l’ac- 
cessoire, sauf creation d’une clientele nouvelle (Civ. l re 17 decembre 1996). 
S’agissant des plus-values apportees par le travail d’un epoux sur son bien propre, 
ou meme celui de son conjoint, Iui restent propres, sans recompense. 

Les biens acquis par accroissement 

Foment egalement des biens propres, les valeurs nouvelles et autres accroissements se 
rattachcint a des valeurs mobilieres propres 3 . 

En cas d’ augmentation de capital d’une societe anonyme, le droit preferentiel de 
souscription est propre ainsi que les valeurs preferentiellement et nouvellement 
acquises, sauf recompense a la communaute lorsque des deniers communs ont ete 
utilises pour acquerir les actions nouvelles. De meme, lorsqu’il y a augmentation de 
capital par incorporation de reserves, les « actions gratuites » restent propres (sauf 
mise en reserve anormale). II en va differemment avec la question de la gestion d’un 
portefeuille de valeurs mobilieres ( cf infra). 

La cession de droits indivis 

L’ acquisition fait e a titre de licitation ou autrement, de portion d’un bien dont Fun des 
epoux etait proprietaire par indivis, ne forment point un acquet, sauf la recompense due 
d la communaute pour la somme qu’elle a pufoumir 4 . 

L’indivision peut etre d’origine successorale ou conventionnelle. L’ acquisition 
peut se faire a titre onereux, sous forme de partage, de vente, de licitation, de droit 


1. Civ. 1" 18 juillet 2000, arret Leroux confirme par Civ. 1" 29 janvier 2002. 

2. Art. 1406 al. 1. 

3. Art. 1406. 

© 4. Art. 1408. 
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de preemption du co-indivisaire ou de substitution 1 . II n’est pas necessaire que la 
cession fasse cesser I’indivision. II n’est pas tenu compte de la part contributive de 
la communaute. Ainsi, si par succession, l’un des epoux est proprietaire d’un 
dixieme d’un bien, il peut acquerir celui-ci qui lui restera propre contre recompense 
a la communaute a hauteur des 9/10 e . 

2.2 Les biens propres par nature 

Foment des propres par nature, quand meme ils auraient etc acquis pendant le manage, 
les vetements et linge a usage personnel de Fun des epoux, les actions en reparation d’un 
dommage corporel ou moral, les creances et pensions incessibles, et plus generalement 
tons les biens qui out un caractere personnel et tons les droits exclusivement attaches a 
la personne. Foment aussi des propres par nature, mais sauf recompense s’il y a lieu, 
les instruments de travail necessaires a la profession de Fun des epoux, a moins qu’ils 
ne soient Faccessoire d’unfonds de commerce ou d’une exploitation faisant partie de la 
communaute 2 . 

Les dispositions de cet article s’appliquent depuis la loi du 23 decembre 1985 
egalement aux epoux maries sans contrat avant le 1“ fevrier 1966, done soumis au 
regime legal de la communaute des meubles et acquets. 

2.3 Les biens propres par subrogation 
La subrogation reelle automatique 

Les creances et indemnites qui remplacent un bien propre « forment aussi des 
propres, par l’effet de la subrogation reelle, les creances et indemnites qui rempla- 
cent les propres... » 3 . Par exemple, le prix de vente d’un bien propre reste propre 
comme l’indemnite d’assurance a la suite d’un sinistre ou l’indemnite 
d’expropriation. 

Le bien acquis en echange d’un bien qui appartenait a Fun des epoux est lui-meme propre, 
sauf la recompense due a la communaute ou par elle, s’il y a soulte. Toutefois, si la soulte 
mise a la charge de la communaute est superieure a la valeur du bien cede, le bien acquis 
en echange tombe dans la masse commune, sauf recompense au profit du cedant , 4 

Les parts souscrites en contrepartie de l’apport en societe de biens ou de deniers 
propres sont propres sans qu’il y ait lieu de proceder a declaration de remploi 5 . Cette 
situation ne doit pas etre confondue avec 1’ acquisition de parts existantes a l’aide de 


1. Art. 815-14 et 815-15. 

2. Art. 1404. 

3. Art. 1406 al. 2. 

4. Art. 1407. 

5. Civ. l re 21 novembre 1978. 
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deniers propres qui necessite une declaration d’emploi pour assurer le maintien dans 
le patrimoine qui l’a finance. 

Pour les valeurs acquises a l’occasion d’arbitrages dans la gestion d’un porte- 
feuille de valeurs mobilieres propre, il y aurait probablement application de la 
notion d’ universality degagee par la Cour de cassation le 12 novembre 1998 (arret 
Baylet) a propos d’un portefeuille demembre. 

La subrogation reelle par emploi ou remploi 

L’emploi est l’utilisation de deniers propres regus par succession ou liberalites ou 
possedes anterieurement au mariage. Le remploi est 1’ utilisation du prix de vente 
d’un bien propre. Pour qu’un bien, acquis a l’aide de deniers propres, demeure pro- 
pre a l’un des epoux, celui-ci doit le revendiquer. 

• L’emploi ou le remploi concomitant 

L’emploi ou le remploi est cense fait a I’egard d’un epoux, toutes les fois que lors d’une 
acquisition, il a declare qu ’elle etaitfaite de deniers propres on provenant de V alienation 
d’un propre et pour lui tenir lieu d’emploi ou de remploi. 1 

Il est necessaire qu’il y ait une double declaration dans l’acte d’acquisition : 

- manifestation unilateral de volonte (P accord du conjoint est inutile) ; 

- la double declaration (origine des deniers et souhait de (r)emploi) est necessaire 
dans l’hypothese d’une acquisition. Elle n’est done pas indispensable lorsqu’un 
epoux realise un placement a Paide de deniers propres (placement en compte 
epargne : Civ l re 3 novembre 1983). 

L’ epoux doit en outre se menager la preuve de P origine des deniers utilises pour 
eviter toute contestation ulterieure de la part du conjoint ou des creanciers. 

• Le remploi a posteriori 

A defaut de cette declaration (manifestation de volonte) dans I’acte, 1’ emploi ou le rem- 
ploi n’a lieu que par 1’ accord des deux epoux et il ne produit ses effets que dans leurs 
rapports reciproques 2 . 

Ainsi : 

- le consentement du conjoint est necessaire puisqu’il s’agit de faire sortir un bien 
de la communaute ; 

- il est, par ailleurs, utile de se menager une preuve ecrite de l’accord du 
conjoint ; 

- ce remploi n’a que des effets limites : il est inopposable aux tiers. 


1. Art. 1434. 

© 2. Art. 1434 in fine. 
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• Le remploi par anticipation 

Si Vemploi ou le remploi estfait par anticipation, le bien acquis est prop re sous la condi- 
tion que les sommes attendues du patrimoine propre soient payees a la communaute dans 
les 5 ans de la date de l ’acte 1 . 

Ainsi : 

- 1’ acquisition precede la vente ; 

- il faut une double declaration unilaterale dans l’acte d’ acquisition ; 

- la reconnaissance du caractere propre du bien est subordonnee au rembourse- 
ment de la communaute dans les delais impartis par la loi ; 

- tant que la communaute n’est pas remboursee, le bien est considere comme commun. 

Tableau recapitulatifdes biens propres par subrogation 



Tableau 4.2 



Subrogation automatique 

Subrogation non automatique 

Operations 

-creances et indemnites remplacant un bien 

propre 

-echange 

-apport 

-arbitrages 

- emploi de deniers propres 

- remploi de deniers propres 

Formalisme 

Aucun 

-double declaration unilaterale dans 
I’acte d’acquisition 
- ou accord des epoux manifesto 
posterieurement a I’acte 

Li mites 

En cas d’echange, si la contribution de la 
communaute est superieure a la valeurdu 
bien propre, le bien devient commun. 

Si la contribution de la communaute est 
superieure a la valeur du bien propre, le 
bien devient commun. 


3 Les pouvoirs de gestion dans la communaute legale 


Les pouvoirs de gestion sont differents selon la nature des biens propres ou com- 
muns. II y a une variation des pouvoirs sur les biens communs en fonction de la 
nature de l’operation. II existe, en effet, 3 types de gestion : 

- la gestion concurrente (art. 1421 al. 1 Code civil), qui concerne la gestion des 
biens que chacun des epoux a le pouvoir d’administrer seul et d’en disposer ; 

- la gestion exclusive (art. 1421 al. 2 Code civil), qui concerne la gestion des biens 
reservee exclusivement a l’un des epoux ; 


6o 


1. Art. 1435. 
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- la cogestion (art. 1422, 1424 et 1425 Code civil), qui concerne les biens necessi- 
tant l’intervention des deux epoux. 

Sur les biens propres, la gestion est toujours exclusive, exception faite de l’im- 
meuble assurant le logement de la famille (art. 215 al. 3 Code civil) et, ponctuelle- 
ment, lors des situations de crise. 


Tableau 4.3 


Operation sur bien commun 

Type de gestion 

PRINCIPE 

GESTION CONCURRENTE (art. 1421 al. 1 ) 

Actes courants (achats, vente mobiliere, bail 
d’habitation, pret...) 

Gestion concurrente (art. 1421 al. 1) 

Cautionnement 

Gestion concurrente 

EXCEPTIONS 

GESTION EXCLUSIVE OU COGESTION 

Actes courants concernant I’exercice d’une activite 
professionnelle, separee (accord du conjoint s’il est 
salarie ou collaborateur) 

Gestion exclusive de I’exploitant (art. 1421 al. 2) sauf cas 
cogestion (infra) 

• Donations (directes, indirectes, deguises, dons 
manuels) 

• Sauf presents d’usage (sauf si disproportionnes 

Cogestion (art. 1422) 

exception faite des gains et 

salaires (art. 223) avec la distinction s’ils ont ete 

economises (1422) ou non (223) 

Ventes immobilieres et constitutions d’hypotheque 
ou d’usufruit, ventes et nantissements defends de 
commerce ou exploitation dependant de la 
communaute, apports en societe de ces memes biens 

Cogestion (art. 1424) 

Cessions de droits sociaux non negociables (parts de 
societe de personnes ; parts SARL) 

Cogestion (art. 1424) 

Bail commercial et bail rural 

Cogestion (art. 1425) 

Cession de bail, location gerance si le conjoint 
participe a I’activitedu chef d’entreprise 

Cogestion (art. 2 loi 10 juillet 1982) 

Revenus des biens propres 
Gains et salaires 

Gestion exclusive (art. 1403 al. 2 et 223) tant qu’ils ne 
sont pas economises 

Apport de biens communs a societe ou acquisition de 
parts sociales non negociables 

Cogestion et information du conjoint (art. 1832-2 du 
Code civil) pour revendiquer la qualite d’associe 

Legs 

Gestion exclusive 

Mais (art. 1423) un epoux ne peut leguer plus que sa 
part dans la communaute. Un legs particulier sera 
delivre en nature ou en valeur selon le resultat du 
partage de la communaute 


En raison de la grande liberte de gestion laissee aux epoux, la loi a prevu, a cote 
des reglements des situations de crise issus du regime primaire (cf supra), des 
mesures de dessaisissement judiciaire propres au regime de la communaute. 


D’une part, l’article 1426 du Code civil sur les biens communs, lorsqu’il y a incapa- 
city, inaptitude ou fraude du conjoint. L’ epoux qui sollicite le dessaisissement a deja 
tout pouvoir sur la communaute. II demande seulement a agir seul. II n’y aura substi- 
tution que dans les cas ou le conjoint avait des droits exclusifs comme dans l’exercice 
d’une profession separee. D’autre part, l’article 1429 du Code civil sur les biens pro- 
pres du conjoint si ce dernier est dans l’incapacite d’agir ou a des comportements 
reprehensibles (laisse deperir ses propres ou les detourne). Le conjoint demandeur 
pourra alors representer son epoux pour les actes d’ administration et de jouissance. 

4 Passif dans la communaute legale 

II y a lieu de distinguer entre 1’ obligation (relations des epoux avec les tiers) et la 
contribution (relations mutuelles des epoux) a la dette : 

- Une dette peut etre commune sous le double aspect de 1’ obligation et de la 
contribution. II s’agit d’un passif definitif a la communaute qui devra recom- 
pense au patrimoine propre qui l’acquitterait. 

- Une dette peut etre propre sous le double aspect de l’obligation et de la contri- 
bution. II s’agit d’un passif definitif pour le patrimoine propre qui devra recom- 
pense a la communaute si elle a ete reglee avec des deniers communs. 

- Une dette peut etre commune du point de vue de 1’ obligation, mais personnelle 
quant a la contribution. Si le creancier a poursuivi le reglement sur la commu- 
naute, elle aura droit a recompense. 

Les dettes nees au cours du mariage sont communes au plan de 1’ obligation (vis- 
a-vis des tiers creanciers). Toutefois, en fonction de l’auteur de la dette (un seul 
epoux ou les deux ensemble) et de sa nature, le gage des creanciers (le ou les patri- 
moines qu’ils pourront poursuivre) sera plus ou moins large : 

Tableau 4.4 


Dettes 

Biens communs 

Biens propres 

Dettes d’un epoux avant le mariage et dettes 
successorales 

Uniquement les revenus du 
debiteur 

Du seul epoux 
debiteur 

Dettes menageres meme par un seul epoux (art. 
220 Code civil) 

Tous 

Des 2 epoux 

Dettes posterieures au mariage du chef d'un seul 
epoux 

Tous sauf 1/12= annuel des gains et 
salaires du conjoint du debiteur ou 
montant des gains et salaires 
verses le mois precedant la saisie 

Du seul epoux 
debiteur 

Emprunt ou cautionnement souscrit par un seul 
epoux 

Uniquement les revenus du 
debiteur 

Du seul epoux 
debiteur 

Emprunt ou cautionnement souscrit par un epoux 
avec accord du conjoint 

Tous 

Du seul epoux 
debiteur 

Emprunt ou cautionnement souscrit par les 2 epoux 

Tous 

Des 2 epoux 
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La contribution a la dette est relative a la repartition definitive du passif. Lors de la 
liquidation du regime matrimonial, il y aura lieu de distinguer le passif definitif de la 
communaute et son passif provisoire. Ainsi, les dettes incombant a un seul des epoux, 
qui auraient ete acquittees avec des deniers communs, feront l’objet d’une recompense 
du patrimoine propre de l’epoux debiteur au patrimoine commun ( cf infra). Inversement, 
une dette commune acquittee par un des patrimoines propres engendrera une recom- 
pense depuis le patrimoine commun vers le patrimoine propre qui l’a acquittee. 


5 La dissolution et la liquidation de la communaute legale 
5.1 Les causes de dissolution du regime 


Tableau 4.5 


CAS DE 

DATE D’EFFET 

DISSOLUTION 

Entre epoux 

A I’egard des tiers 

Deces 

Aujourdu deces 

Absence dedaree 

Date de la transcription en marge de I’acte de naissance 


Date de I’assignation ou date de 



Divorce ou separation 

cessation de la cohabitation ou de la 



de corps 

collaboration 



Divorce par 

Loi 26.05.2004 : 



consentement mutuel 

Date d’homologation 

Date de la mention en marge de I’acte de 
mariage et des actes de naissance 

Autre divorce 

Ordonnance de non-conciliation 



Separation de biens 
Judiciaire 

Jourde I’assignation 

Separation de biens 
Judiciaire 

Jourde I’assignation 


On peut noter qu'une dette nee apres la date d’effets entre epoux et avant la date 
effets vis-a-vis des tiers est une dette entrant dans la communaute. 


5.2 Les effets de la dissolution 

Dans l’attente de la liquidation et du partage de la communaute, c’est une indivi- 
sion post-communautaire qui s’installe. 


Application des articles 815 et s. du Code civil entre les indivisaires 


Des la dissolution de la communaute, c’est le droit de l’indivision qui s’applique 
entre les epoux ou entre le conjoint survivant et les heritiers du defunt. Tout bien 
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acquis pendant l’indivision est presume personnel a l’epoux acquereur. L’indivision 
se compose des biens communs. 

Application de I’article 815-17 du Code civil au profit des creanciers 

Les creanciers de l’indivision (ceux dont la creance est nee de la conservation et 
de la gestion des biens indivis pendant l’indivision et les creanciers qui auraient pu 
agir sur les biens de la communaute avant qu'ils ne tombent dans 1’ indivision) ont 
le droit d’etre payes par prelevement sur l’actif indivis avant le partage. Les crean- 
ciers personnels des indivisaires (ceux dont la creance est nee apres la dissolution 
de la communaute pour une autre cause que la conservation et la gestion des biens 
indivis et ceux qui, en cours de mariage, n’ auraient pas eu de droit de poursuite sur 
le patrimoine commun) n’ont aucun droit sur l’actif indivis. 

5.3 Les operations de liquidation 

Elies ont pour but de permettre a chacun des epoux de reprendre ses biens propres 
et de se partager l’actif commun. 

La reprise des biens propres 

Elle suppose la preuve du caractere propre des biens et done le renversement de 
la presomption de communaute de l’article 1402 du Code civil. 

Le calcul des recompenses 

II est destine a corriger les mouvements de valeur entre les patrimoines propres et 
communs 1 et est soumis aux regies devaluation de l’article 1469 du Code civil. En 
principe, la recompense est egale a la plus faible des deux sommes entre : 

- la depense faite au jour oil elle a ete realisee ; 

- le profit subsistant, evalue au jour de la liquidation. 

Par exception : 

- la recompense ne peut pas etre inferieure a la depense faite si elle etait 
necessaire ; 

- elle ne peut pas etre inferieure au profit subsistant lorsque la valeur utilisee a 
servi a acquerir, a conserver ou a ameliorer un bien. 
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Tableau 4.6 


Cause de la recompense 

Montant de la recompense 

Depense utile 

La plus faible des 2 sommes entre depense faite et profit subsistant 

Depense necessaire 

Au moins la depense faite 

Acquisition, amelioration, conservation 

Au moins le profit subsistant 


Une fois les recompenses etablies, on en fait le compte, de sorte que le solde donnera 
lieu a reglement. Le reglement en numeraire n’est possible que si la recompense est due 
par la communaute a un des epoux. Le reglement peut, dans un sens ou dans 1’ autre, se 
faire par incorporation au partage de la communaute. Le solde des recompenses est alors 
un actif ou un passif de la communaute. II y aura lieu de partager le solde de la commu- 
naute en attribuant a l’epoux creancier ou debiteur cet actif ou ce passif. 

Les epoux pourront aussi proceder a des operations de prelevements prealables au 
partage de la communaute. « Les prelevements s’exercent d’abord sur l’argent comp- 
tant, ensuite sur les meubles et subsidiairement sur les immeubles de la commu- 
naute »'. Ainsi, l’epoux creancier pourra prelever des biens communs a concurrence 
de sa creance. En sens inverse, si c’est un des epoux qui est debiteur, c’est son conjoint 
qui procedera au prelevement. II ne restera plus alors qu’ a partager la communaute par 
moitie selon la volonte des parties ou par voie judiciaire en cas de disaccord. 


Tableau 4.7 


Bilan du 
regime legal 

Atouts 

Limites 

Equilibre 
des patrimoines 

La presomption de communaute profite 
a la masse commune. Mais les epoux 
conservent la propriety des biens 
presents et des biens d’origine familiale. 

Pour assurer le maintien de son patrimoine 
propre, chaque epoux doit etre titulaire de 
deniers propres et proceder a une declaration de 
remploi. 

Les regies 
de gestion 

Les 2 epoux ont aujourd’hui les memes 
pouvoirs. Les actes les plus importants 
necessitent leur accord. 

Risques de conflit et de blocage, corriges par les 
mecanismes (judiciaires) du regime primaire. 
Atteinte a I’autonomie de I’epoux professionnel 
qui exploite un fonds commun. 

La protection 
du conjoint 

Le conjoint qui n’exerce pas d’activite 
remuneree profite de I’activite de 
I’autre. Le conjoint survivant ou I’ex- 
epoux conserve sa part de 
communaute. 

Si I’un des epoux est salarie de I’autre, la 
deduction fiscale de son salaire est limitee en 
raison des interferences entre les patrimoines 
propres et communs, le partage peut compliquer 
le reglement de la succession ou du divorce. 

La repartition 
des dettes 
des epoux 

L’etendue du gage des creanciers 
permet a la femme comme au mari 
d’obtenir du credit. 

L’accumulation des dettes du chef de I’un et de 
I’autre risque de mettre en danger le patrimoine 
familial et/ou professionnel, malgre les regies 
protectrices de la loi de 1985. 

Conclusion 

Regime adapte a de jeunes epoux dont 
un seul exerce une activite remuneree 
ou exercant tous les deux une activite 
salariee. 

Regime a deconseiller pour des epoux dont I’un 
(ou les deux) a (ont) une activite presentantdes 
risques financiers et/ou supposant un bien 
professionnel a sauvegarder. 


1. Art. 1470. 


LES REGIMES CONVENTION N ELS 
COMMUNAUTAIRES ET SEPARATISTES 


1 Les regimes conventionnels communautaires 


II est possible aux futurs epoux, ou lors d’un changement de regime matrimonial, 
d’etablir un regime matrimonial sur mesure en modifiant : 

- la composition des patrimoines ; 

- la gestion des patrimoines (cet amenagement n’est que difficilement envisagea- 
ble car il s’agirait d’augmenter les situations de cogestion, situation difficile a 
vivre en pratique) ; 

- la liquidation et le partage des biens communs. 

Les regies de la communaute legale restent applicables pour tous les points qui 
n’ont pas fait l’objet d’un amenagement. 

1.1 L’amenagement de la composition des patrimoines 

II pourra se faire par l’etablissement de clauses particulieres : 

- Clauses restrictives de la masse commune : on pourra ainsi prevoir une stipula- 
tion de bien propre pour des biens communs sous le regime legal en excluant, 
notamment, les gains et salaires ou un bien professionnel particulier. 

- Clauses extensives de la masse commune : on prevoira ainsi l’ameublissement 
d’un bien, propre en regime legal, par une stipulation de communaute. 

Ce sera egalement le cas des deux contrats prevus par le Code civil, la commu- 
naute de meubles et acquets et la communaute universelle, qui, eux aussi sont 
adaptables. 

La communaute de meubles et acquets 

La composition active du patrimoine commun est celle de la communaute legale, 
augmentee de tous « les biens meubles dont les epoux avaient la propriete ou la 
possession au jour du mariage ou qui leur sont echus depuis par succession ou libe- 
ralite, a moins que le donateur ou le testateur n’ait stipule le contraire »'. En conse- 
quence, les biens propres sont les immeubles possedes par les epoux avant le 
mariage et ceux recueillis par succession ou liberalite, les biens meubles qui auraient 
forme des biens propres par nature sous le regime legal en application de 1’ article 
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1404 du Code civil, les acquisitions a titre d’accessoire de propre 1 , les acquisitions 
assorties de subrogation reelle dans les memes conditions que dans le regime legal 
(subrogation automatique ou par la technique de l’emploi ou du remploi) ainsi que 
les donations et legs de meubles avec stipulation de propres. 

Le passif se gere comme en regime legal, sauf les dettes anterieures au mariage 
afferentes aux meubles qui tombent en communaute. Les regies de gestion sont 
celles du regime legal et, lors de la dissolution du regime, il y a un partage par moitie 
sauf stipulation contraire. 

La communaute universelle 

La composition active de la communaute comprend tous les biens appartenant aux 
epoux avant le mariage et ceux qui leur echoient par succession ou liberalite pendant 
le mariage. Ce qui ne signifie pas qu’il ne puisse pas y avoir de biens propres. D’une 
part, les biens declares propres par l’article 1404 du Code civil ne tombent pas dans 
la communaute, sauf si les epoux en manifestent la volonte. D’ autre part, les epoux 
peuvent recevoir des biens avec exclusion d’entree dans la communaute. 

La communaute supporte definitivement toutes les dettes des epoux, presentes et 
futures. Les regies de gestion sont celles du regime legal. Quant a la dissolution du 
regime et, a defaut de stipulation contraire, la communaute fait l’objet d’un partage 
par moitie entre le conjoint survivant et les heritiers. Toutefois, le plus souvent, le 
regime est assorti d’une clause d’ attribution integrale de la communaute au conjoint 
survivant (c/. infra la technique de l’avantage matrimonial). 

1.2 Amenagement du partage et de la liquidation de la communaute 

Renvoi infra aux developpements sur la protection du conjoint survivant. 


Tableau 4.8 



Clauses de prele- 
vement moyen- 
nant indemnity 

Clause 

preciputaire 

Stipulation de 
parts inegales 

Attribution 

integrale 

Fondement 
(Code civil) 

Art. 1511 

Art. 1515 

Art. 1520 

Art. 1524 

Assiette 

Biens communs en pleine propriety ou en usufruit 

Beneficiaire 

Le conjoint survivant ou I’epoux designe. Prevoir I’application de la clause au seul cas 
de dissolution par deces 

Nature de I’operation 

Operation de 
partage 

Avantage matrimonial 

Protection des heritiers 



Possibi lite de prevoir une clause de 
reprise des apports 

Fiscalite 

Droit de partage 

Aucune 


1. Art. 1406 du Code civil. 
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1.3 Amenagement de la liquidation des biens propres : 
la faculte d’attribution ou d’acquisition 

Renvoi infra aux developpements sur la protection du conjoint survivant. 



Tableau 4.9 

Fondement 

Art. 1B90 Code civil 

Assiette 

Biens propres de I’epoux predecede 

Beneficiaire 

Le conjoint survivant 

Nature de I’operation 

1°) Partage si le conjoint est appele a la succession 
2°) Vente s’il n’y est pas appele 

Fiscalite 

Droit de partage + droit de mutation a titre onereux sur I’eventuelle soulte 


2 Les regimes conventionnels separatistes 

2.1 La separation de biens pure et simple 

Tableau 4.10 



Biens personnels 

Biens indivis 

Composition 
des patrimoines 

Chaque epoux est privativement proprietaire 
des biens qu’il possede au jour du mariage 
et des biens qu’il acquiert individuellement 
pendant le mariage a titre gratuit ou a titre 
onereux. 

II est prudent de se menager des modes de 
preuve et/ou de prevoir dans le contrat de 
mariage des presomptions de propriete. 

Le titre I’emporte sur le mode de 
financement (Civ Ire 17 decembre 1997). 

Les epoux peuvent creervolontairement une 
masse de biens indivis en realisant des 
acquisitions au nom de Pun et de I’autre 
(ex. : le logement familial est souvent acquis 
en indivision). 

Lorsque les epoux n’apportent pas la preuve 
de leur propriete individuelle, Particle 1538 
du Code civil prevoit une presomption 
d’indivision applicable pendant la vie du 
regime comme a la dissolution. 

Pouvoirs 
de gestion 

Chaque epoux conserve « I’administration, la 
jouissance et la libre disposition de ses biens 
personnels » (art. 1536 al. 1), a I’exception des 
biens qui assurent le logement de la famille 
(art. 215 al. 3). 

Principe d’unanimite pour les actes 
d’administration et de disposition 
(art. 815-3). 

Les dettes 

Chaque epoux « reste seul tenu des dettes 
nees en sa personne, avant ou apres le 
mariage » (art. 1536 al. 2), sauf les dettes 
menageres de Particle 220 Code civil, 
I’engagement solidaire et le cautionnement 
de Pun au profit de I’autre. 

Les creanciers des epoux peuvent atteindre 
les biens indivis dans des conditions prevues 
a Particle 815-17 Code civil. 

La dissolution 

Chaque epoux conserve la propriete de ses 
biens personnels sous reserve d’en rapporter 
la preuve. 

Quelle que soit la cause de dissolution, il y a 
lieu a partage des biens indivis (art. 1543). 
Perception du droit proportionnel de partage 
etendu au montant des soultes eventuelles, 
sauf si les epoux avaient prevu une clause de 
tontine en vertu de laquelle I’epoux 
survivant sera repute seul proprietaire du 
bien retroactivement depuis Pacquisition. 
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Tableau 4.11 


Avantages 

Limites 

Independance des epoux. 

Regime peu equitable lorsqu’un epoux n’a pas d’activite 
remuneree ou peu de revenus : il ne profite pas de 
I’activite de I’autre. 

Le patrimoine de I’un est protege contre les risques 
de I’activite de I’autre. 

Sauf : societe de fait ou co-exploitation/solidarite 
convention nelle/cautionnement. 

La liquidation du regime est en principe simple sous 
reserve des difficultes eventuelles de preuve et du 
reglement des creances entre epoux (soumises 
depuis la loi du 23 decembre 1985 aux regies 
devaluation de I’art. 1469). 

Sauf requalification de certaines operations en donations 
indirectes.desormais irrevocable* depuis la loi du 26 mai 
2004 reformant le divorce (achat au nom de I’un etfinance 
en tout ou partie par I’autre), avec les risques de revocation 
en coursde regime ou aujourde la dissolution par le 
divorce des epoux ou de reduction pour atteintea la 
reserve au cas de dissolution par deces ( cf. successions). 

Regime a conseiller : 

• aux commercants, aux epoux ayant une activite 
presentant des risques financiers ; 

• aux epoux ayant chacun un patrimoine et 
souhaitant une independance totale ; 

• aux epoux ayant desenfantsd’un precedent mariage. 

Regime a proscrire : 

• si I’un des epoux n’a ni patrimoine personnel, 
ni activite re m une rat rice, meme pour quelques annees 
(epouse voulant elever ses enfants, epoux touche 
par la maladie, I’inva lidite, le chomage...). 


2.2 Amenagement de la separation de biens : 

la separation de bien avec adjonction d’une societe d’acquets 

Tableau 4.12 



Biens 

de Madame 

Biens 

de Monsieur 

Biens constitutifs 
de la societe d’acquets 

Composition 

des 

patrimoines 

Propriete 

privative 

Propriete 

privative 

La societe d’acquets peut etre constitute de biens acquets au 
sensdu regime decommunaute legale (acquis a titreonereux 
pendant le mariage), maisaussi de biens acquis anterieurement 
au mariage, voire issusde successionsou liberalites. 

La societe d’acquets peut etre plus ou moins large selon 
la volonte des epoux et tenir compte par exemple : 

-de la nature des biens (ex :le logement familial et les meubles le 
garnissant ; revenus des epoux ;tous les acquets immobiliers ou 
mobiliers ■ tous les biens des epoux aut res que profession nel...) ; 
-de leur mode d’acquisition (ex. : biens acquis pendant le 
mariage avec les economies faites sur les revenus des 
epoux, biens issus de successions et/ou liberalites...). 

Selon les cas, prevoir la question du changement 
d’affectation des biens (ex du logement familial), et/ou celle 
de I’emploi ou du remploi de deniers personnels. 

Regies 
de gestion 

Independance 
de I’epoux 
proprietaire 

Independance 
de I’epoux 
proprietaire 

-application des regies de gestion de la communaute 
legale (gestion concurrente mais aussi conjointe au sens 
des articles 1424 et s. Code civil) ; 

-attention aux articles 1413 et 1415 Code civil egalement 
applicables aux biens constitutifs de la societe d’acquets 
(il convient done d’en limiter le contenu). 



Biens de 
Madame 

Biens de 
Monsieur 

Biens constitutifs 
de la societe d’acquets 

Consequences 
de la 

dissolution 

Reprise 
des biens 
personnels 

Reprise 
des biens 
personnels 

- partage par moitie des biens constitutifs de la societe 
d’acquets, sauf amenagement de la dissolution du regime 
en cas de deces avec la prevision d’un avantage 
matrimonial : clause d’attribution integrale de la societe 
d’acquets au conjoint survivant, clause de preciput... 


2.3 La participation aux acquets 

Ce regime est un compromis entre la separation de biens, dont elle emprunte les 
regies en cours de regime, et la communaute de biens a la dissolution du regime car 
les epoux participent a 1’ amelioration, en valeur, du patrimoine de 1’ autre. 


Tableau 4.13 



Madame 

Monsieur 

Pendant la vie 
du regime 

Biens personnels soumis a gestion autonome. 
Dettes personnelles sauf exceptions. 

Biens indivis soumis a I’article 815-3. 

Biens personnels soumis a gestion autonome. 
Dettes personnelles sauf exceptions. 

Biens indivis soumis a I’art. 815-3. 


Fonctionnement identique a un regime de separation de biens. 

Ala 

dissolution 
du regime 

Patrimoine final - Patrimoine originaire 
= Enrichissement 

Patrimoine final - Patrimoine originaire 
= Enrichissement 

Chacun des epoux a droit en valeur, a la moitie de I’enrichissement realise par I’autre. 
Le resultat compense donne lieu au versement d’une creance de participation. 


Le patrimoine d’origine (biens n’ouvrant pas droit a participation) comprend (art. 
1570 du Code civil) : 

- les biens appartenant aux epoux au jour du mariage ; 

- les biens requs par succession ou liberalite ; 

- les biens propres par nature n’ouvrant pas droit a recompense ; 

- tout bien subroge a l’un de ceux-ci, a l’exclusion de ceux dont l’epoux a dispose 
par donation. De la meme maniere, les fruits ne sont pas comptabilises. 

La preuve de la consistance du patrimoine originaire pese sur 1’ epoux auquel on 
conseillera de faire inventaire (valeurs et etat) et des declarations de remploi en 
cours de regime. L’ evaluation du patrimoine se fait en fonction de l’etat au jour du 
mariage ou de 1’ acquisition avec la valeur au jour de la liquidation ou de 1’ alienation 
sauf subrogation. Les dettes dependant du patrimoine d’origine sont les dettes pre- 
sentes au jour du mariage et celles grevant les successions et liberalites pour leur 
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valeur nominale on reevaluee (selon les regies de l’art. 1469 du Code civil) s’il 
s’agit d’une dette d’ acquisition, d’ amelioration ou de conservation des biens. 

Le patrimoine final comprend tous les biens existants a la dissolution du regime, 
done en ce compris les biens originaires qui s’y trouvent, sans omettre les creances 
entre epoux et les biens legues. Les biens sont evalues selon leur etat au jour de la 
dissolution avec leur valeur au jour de la liquidation. On y reunit fictivement, parce 
que leur disparition n’est pas opposable au conjoint, les biens d’acquets donnes sans 
le consentement du conjoint ou alienes frauduleusement (art. 1573), les ameliora- 
tions apportees pendant le mariage a des biens originaires, donnes sans le consente- 
ment du conjoint (art. 1574) et le deficit du patrimoine originaire (art. 1571 al. 2) 
engendre par les acquets. Les biens donnes sont evalues selon leur etat au jour de la 
donation et leur valeur au jour liquidation. Les ameliorations sont evaluees au jour 
de 1’ alienation. En principe, la creance de participation se regie en numeraire, dans 
un delai maximum de 5 ans. Par exception, et si les deux epoux en sont d’ accord, la 
creance peut etre reglee en nature par remise d’un bien. 
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Le divorce 


Catherine Bienvenu 


A vec la reforme du divorce par la loi du 26 mai 2004, le legislateur a main- 
tenu la pluralite des cas, tout en simplifiant les procedures et en permettant 
d’adapter les demandes en cours d’instance. Elle prevoit egalement un accompagne- 
ment des epoux afin de les aider a organiser les consequences de leur separation le 
plus efficacement possible, en evitant les conflits apres le prononce du divorce. 


Section 1 Les cas de divorce 

Les consequences patrimoniales du divorce 


LES CAS DE DIVORCE 
1 Le divorce par consentement mutuel 
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II s’agit de l’unique procedure envisageable lorsque les epoux s’accordent a la fois 
sur le divorce et sur ses consequences. Ils presentent alors au juge une convention 
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reprenant tous les points d’ accord sur la rupture du mariage et ses effets, y compris 
la liquidation du regime matrimonial. Le divorce est desormais prononce, en prin- 
cipe, a Tissue d’une seule audience, au lieu de deux auparavant. 


2 Le divorce accepte 


Le juge constatera T accord des epoux sur le principe de la rupture, sans conside- 
ration des faits a l’origine de celle-ci. Par contre, les epoux s’en remettent au juge 
pour statuer sur les consequences de la rupture, faute d’ avoir pu trouver un accord. 


3 Le divorce pour alteration definitive du lien conjugal 


Des lors que le juge constate que les conditions de T alteration definitive du lien 
conjugal sont reunies, il doit prononcer le divorce, sans rechercher les causes de la 
rupture coimne auparavant. Le conjoint subissant la rupture pourra obtenir une com- 
pensation financiere (soit une prestation compensatoire, soit des dommages et inte- 
rets sur le fondement de Tart. 266 Code civil). 

Le but de la loi etant de pacifier les situations, ce cas de divorce permet d’eviter 
un divorce pour faute : 

- soit parce qu’il est demande a titre principal, meme par un seul des epoux, des 
lors que la communaute de vie a cesse depuis plus de deux ans lors de T assigna- 
tion en divorce (et non plus de la requete comme precedemment) ; 

- soit parce qu’il est demande a titre reconventionnel, sans condition de delai, ni 
de cessation de vie commune, des lors que la demande principale en divorce 
pour faute est rejetee. 


4 Le divorce pour faute 


II necessite que le conjoint ait commis une violation grave ou renouvelee des 
devoirs et obligations lies au mariage, rendant intolerable le maintien de la vie com- 
mune. Les faits sont laisses a T appreciation du juge. On notera qu’en cours d’ins- 
tance, la loi a prevu des passerelles vers les divorces les moins contentieux en cas 
d’ accord des epoux. 
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LES CONSEOUENCES PATRIMONIALES 
DU DIVORCE 


La nouvelle loi tendant a ce que les epoux reglent definitivement les effets du 
divorce, il y a lieu d’en prevoir minutieusement les consequences patrimoniales en 
amont. Contrairement a la legislation anterieure, le divorce est desormais sans inci- 
dence sur les droits que les epoux tiennent de la loi (pensions de retraite...) ou de 
conventions passees avec les tiers (assurance- vie...). 

Pour l’etablissement des conventions relatives a la liquidation du regime matrimo- 
nial (art. 265-2), et quel que soit le cas de divorce, un acte notarie n’est exige que si 
la liquidation porte sur des biens soumis a publicite fonciere. Dans les autres cas, 
elle peut resulter d’une convention etablie, par les parties et leurs avocats, qui sera 
soumise a l’homologation du juge. Le recours au notaire est toutefois recommande 
puisqu’il est le specialiste du droit de la famille. Nous n’evoquerons ici que les 
consequences pecuniaires entre epoux, mais c’est bien l’ensemble des consequences 
de la rupture qui doivent etre prevues, notamment en ce qui concerne les enfants. 

II y a lieu d’etre particulierement vigilant sur la date et le report des effets du 
divorce dans les rapports entre epoux et la date des memes effets vis-a-vis des tiers. 
Une dette contractee par un epoux entrera dans la communaute, vis-a-vis du tiers 
creancier, si elle est nee entre ces deux dates. En cas de divorce par consentement 
mutuel, le jugement prend effet a la date de l’homologation de la convention reglant 
les consequences du divorce, a defaut de clause particuliere. Dans les autres cas, ses 
effets sont fixes, non plus a la date de l’assignation, mais a celle de l’ordonnance de 
non-conciliation. Ceci n’interdit pas a un des epoux de demander, en cours de pro- 
cedure, au juge de fixer les effets du jugement a une autre date (cessation de la 
cohabitation notamment). A l’egard des tiers, la dissolution du mariage n’est oppo- 
sable qu’a la date de la mention du jugement de divorce en marge de l’acte de 
mariage et des actes de naissance. 

Nous vemons ainsi le sort qui est reserve aux liberalites et avantages matrimoniaux 
(1), au logement de la famille (2), les indemnites financieres qui peuvent etre dues 
entre epoux (3) et la liquidation du regime matrimonial (4). 


Liberalites et avantages matrimoniaux (art. 265 Code civil) 


Desormais, le sort des avantages matrimoniaux et des liberalites ne depend plus 
du cas de divorce mais de leur nature. En principe, ceux qui produisent leurs effets 
en cours de mariage, done avant le divorce, sont maintenus. Au contraire ceux qui 
n’ont pas encore produit leurs effets sont revoques de plein droit. 


74 


Dunod. La photocopie non autorisee est un delit. 


1.1 Les donations de biens presents 

Le nouvel article 1096 du Code civil pose le principe de l’irrevocabilite des dona- 
tions de biens presents entre epoux (qui ont done produit leurs effets pendant le 
manage), sauf application des dispositions de droit commun (inexecution des condi- 
tions sous lesquelles elles ont ete faites et 1’ ingratitude). Comme sous l’empire de la 
loi anterieure, ces donations ne sont pas revoquees pour cause de survenance d’en- 
fant (art. 1096 al. 3). L’ article 1096 du Code civil ne s’applique, en dehors de toute 
procedure de divorce, qu’aux donations consenties apres le l er janvier 2005. En 
consequence, toutes les donations faites pendant le mariage avant le l er janvier 
2005, demeurent librement revocables. 

1.2 Les dispositions a cause de mort 

Le testament ou la donation au dernier vivant (classiquement nominee egalement 
« donation entre epoux » sous entendu de biens a venir) consentis par un epoux, par 
contrat de mariage ou pendant le mariage, sont revoques de plein droit par l’effet du 
divorce, quelle que soit sa cause. Toutefois, T epoux qui les a accordes peut decider 
de les maintenir. Des lors sa volonte doit etre constatee par le juge car le maintien a 
pour consequence de rendre la liberalite irrevocable (art. 265 al. 2). 

1.3 Les avantages matrimoniaux 

Selon le nouveau principe de prise en compte des actes selon qu'ils ont ou non pris 
effet au cours du mariage, il y a lieu de distinguer : 

- les avantages matrimoniaux, qui prennent effet au cours du mariage (apport d’un 
bien propre par un epoux a la communaute, par exemple) restent irrevocables ; 

- les avantages qui prennent effet a la dissolution du regime matrimonial, sous 
entendu par deces ou changement de regime matrimonial (clause de preciput, 
clause de partage inegal) sont revoques de plein droit par 1’ effet du divorce, 
quelle que soit sa cause. 

Toutefois, la liberte d’organisation des effets du divorce permet, comme en 
matiere de liberalites, a 1’ epoux qui les a consentis de les maintenir. Ici encore, cette 
volonte devra etre constatee par le juge lors du prononce du divorce puisqu’ils ne 
pourront plus etre revoques. 


2 Le logement de la famille 


Comme nous le verrons dans la partie reservee aux regimes matrimoniaux et aux 
successions, le legislateur organise toujours le sort du logement occupe par la 
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famille. La loi du 26 mai 2004 a mis en place un certain nombre de mesures provi- 
soires, a la disposition du juge, permettant d’organiser la vie du couple separe. L’une 
de ces mesures est la residence separee des epoux jusqu’au prononce du divorce. La 
protection edictee par 1’ article 215 alinea 3 (voir regime primaire des regimes matri- 
moniaux) demeure, pendant toute la duree du mariage, que les epoux soient separes 
de fait ou meme de droit, done en vertu d’une autorisation de residence separee. 
C’est done le juge qui va attribuer la jouissance du logement et du mobilier du 
menage. La jouissance du logement et du mobilier peut ainsi etre attribute a titre 
provisoire a l’un des epoux, que ce logement soit la propriete des deux epoux ou de 
l’un d’entre eux, ou que celui-ci soit detenu en vertu d’un bail d’habitation. 

La nouveaute de la loi du 26 mai 2004 impose au juge de preciser le caractere 
gratuit ou non de la jouissance du logement 1 . Aux termes de 1’ article 262-1 alinea 4 
in fine du Code civil, jusqu'a l’ordonnance de non-conciliation, la jouissance du 
logement par un seul epoux conserve un caractere gratuit, sauf decision contraire du 
juge. 

Si la jouissance du logement revet un caractere gratuit, elle repose sur l’execution 
du devoir de secours entre epoux, devoir qui subsiste au cours de la procedure en 
divorce. Si la jouissance du logement fait l’objet d’une indemnite d’occupation, le 
juge n’a pas le pouvoir pour la fixer. Soit les epoux s’accordent pour la fixer, soit le 
juge y pourvoira a l’occasion de la liquidation du regime matrimonial lors de la 
procedure de partage judiciaire. 

Lorsque le logement de la famille appartient en propre ou personnellement a l’un 
des epoux, le juge peut le conceder a bail a son conjoint, quel que soit le cas de 
divorce, si trois conditions sont reunies : 

- cet epoux exerce seul ou en commun 1’ autorite parentale ; 

- un ou plusieurs enfants resident habituellement dans ce logement ; 

- l’interet des enfants commande une telle solution. 

Le juge doit alors fixer la duree du bail, qui peut etre renouvele jusqu'a la majorite 
du plus jeune des enfants. II pourra egalement le resilier si des circonstances nou- 
velles le justifient. 


3 Les indemnisations financiers 


Quel que soit le cas de divorce, un des epoux peut etre amene a indemniser son 
conjoint. 


1. Ce qui posait de nombreuses difficultes auparavant, lorsque l’ordonnance de non-conciliation ne precisait rien 
quant a la prise en charge de cette jouissance au titre du devoir de secours : jouissance gratuite ou a l’existence d’une 
eventuelle indemnite d’occupation. 
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3.1 Les dommages et interets (266 du Code civil) 

Des dommages et interets peuvent etre demandes a l’occasion de l’action en 
divorce (sauf pour le divorce par consentement mutuel) sur deux fondements : 

- L’ article 266 du Code civil, (preuve par le demandeur qu’il subit des consequen- 
ces particulierement graves, tel 1’ abandon de la femme et de leur fille handica- 
pee au profit d’une maitresse) permet 1’ allocation de dommages et interets au 
defendeur a un divorce pour alteration definitive du lien conjugal ou a 1’ epoux 
qui obtient le divorce aux torts exclusifs de son conjoint. 

- L’ article 1382 du Code civil repare les fautes commises par un conjoint pendant 
le mariage, mais sans que le prejudice soit lie a la dissolution du mariage (injures 
par exemple). 


3.2 La pension alimentaire entre epoux 

Une telle pension pourra etre fixee pendant le cours de 1’ instance en divorce et 
prendra fin avec son prononce. Elle a pour but de maintenir le niveau de vie d’un 
des epoux. Elle sera fonction des revenus et charges de chacun des epoux et est 
revisable. 


3.3 La prestation compensatoire 


Definition 


La prestation compensatoire a un caractere forfaitaire, et est done determinee lors 
du divorce. Son montant ne peut pas etre revise. Son objet est de compenser la dis- 
parate dans les conditions de vie respectives des epoux engendree par' la dissolution 
du mariage. 


Conformement au souci du legislateur de ne plus lier les consequences patrimo- 
niales du divorce a sa cause, le droit a beneficier d’une prestation compensatoire est 
desormais generalise et ne depend plus du cas de divorce ou de la repartition des 
torts. Toutefois, le juge peut la refuser si l’equite le commande. Sa demande doit etre 
faite en cours d’instance oil le juge apprecie, a la fois, qu’il existe une disparite dans 
les conditions de vie des epoux et, que cette disparite resulte de la rupture du 
mariage. 


La prestation compensatoire prend, en principe, la forme d’un capital, la rente 
viagere demeurant 1’ exception. Toutefois, les epoux ont une grande liberte quant a 
la forme de son paiement, notamment en mixant les types de versements. S’ils trou- 
vent un accord, les epoux peuvent deroger aux principes generaux fixes aux arti- 
cles 274 a 276 et determiner librement le montant et les modalites de paiement de 
la prestation. Ils peuvent notamment decider que la prestation compensatoire cessera 
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a compter de la realisation d’un evenement determine (retraite, remariage du crean- 
cier. . .), voire qu’elle prendra la forme d’une rente temporaire. La convention devra 
etre homologuee par le juge qui verifiera qu'elle preserve suffisamment les interets 
des epoux et des enfants. 

Formes de la prestation compensatoire 

• Principe du capital 

Le capital peut prendre deux formes distinctes ; 

- le versement immediat d’une somme d’argent ; 

- 1’ attribution d’un bien en propriete ou d’un droit temporaire ou viager d’usage, 
d’habitation ou d’usufruit (pour l’attribution en propriete d’un bien propre retrn 
par succession ou donation, le juge doit obtenir 1’ accord expres du debiteur). 

En cas d’ impossibility pour le debiteur de verser immediatement l’integralite de la 
somme fixee, le capital peut etre fractionne sur une periode n’excedant pas huit ans, 
sous forme de versements periodiques. II est possible de s’acquitter de la prestation 
en cumulant le versement d’une somme d’argent, l’attribution d’un bien et un capital 
echelonne. Le debiteur peut se liberer du solde a tout moment, sans intervention 
judiciaire. Le calcul du solde a payer doit s’effectuer a partir du capital indexe. 

Fiscalement, les incidences ne seront pas les memes : 

- En matiere d’impot sur le revenu : lorsque la totalite de la prestation est versee 
en numeraire sur moins de douze mois, ou en cas d’ affectation de biens ou de 
droits, 1’ article 199 octodecies du CGI prevoit une reduction d’impot sur le 
revenu 1 calculee en fonction de la valeur des biens ou droits cedes, qui doit etre 
fixee dans la convention ou le jugement. A defaut, le debiteur ne peut pretendre 
a aucune reduction d’impot. En cas de prestation mixte et des lors que le verse- 
ment est effectue sur plus de douze mois, le debiteur ne peut beneficier de la 
deduction de ses revenus, que des sommes effectivement versees. Le creancier 
doit ne declarer que ces memes sommes (art. 156 du Code general des impots). 

- En matiere de droits d’enregistrement : lorsque la prestation est payee sur des 
biens communs, il y a application du droit de partage de 1,10 %. Lorsque la 
prestation est payee au moyen de biens propres, il y a une imposition fixe de 
125 € s’il s’agit d’un bien meuble, ou d’un droit d’enregistrement de 0,60 % s’il 
s’agit d’un bien soumis a publicite fonciere. 

La prestation compensatoire a un caractere forfaitaire et ne peut done pas etre 
revisee. Toutefois, les modalites de paiement du capital echelonne peuvent etre revi- 
sees, a titre exceptionnel, et a la seule demande du debiteur. Le juge echelonnera 
done son versement sur une duree superieure a 8 ans. 


1 . 25 % du montant du capital, dans la limite de 30 500 €. 
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• L’exception, la rente viagere 

Le juge peut, a titre exceptionnel, octroyer une rente viagere 1 , en consideration de 
la situation du creancier, lorsque son age ou son etat de sante ne lui permet pas de 
subvenir a ses besoins. Le montant de la rente, indexe comme en matiere de pension 
alimentaire, peut etre fixe de maniere uniforme ou varier selon T evolution probable 
des ressources et des besoins (mise a la retraite avec pour corollaire une baisse de 
revenus). II est possible d’attribuer une fraction de la prestation compensatoire en 
capital, lorsque les circonstances l’imposent, le montant de la rente etant en conse- 
quence minore. Sur le plan fiscal, en cas de cumul, seules sont prises en considera- 
tion les sommes versees au titre de la rente (art. 199 octodecies II CGI), qui peuvent 
alors etre deduites du revenu imposable du debiteur. 

On notera, qu’en principe, la prestation compensatoire ne peut etre assortie de 
T execution provisoire. Toutefois, cette regie peut s’averer tres prejudiciable aux 
interets du creancier, lorsqu’un recours est forme sur cette prestation alors que le 
principe du divorce est acquis. Le divorce etant devenu definitif, le devoir de secours 
prend fin, privant ainsi le creancier du droit a la pension alimentaire alors que la 
prestation compensatoire n’est pas encore exigible. Ainsi, par exception et lorsque 
l’absence d’execution de la prestation compensatoire aurait des consequences mani- 
festement excessives pour le creancier, 1’ execution provisoire peut alors etre ordon- 
nee pour tout ou partie de la prestation. Contrairement a la prestation en capital, la 
prestation compensatoire sous forme de rente peut etre revisee, suspendue ou sup- 
primee en cas de changement important dans les ressources ou les besoins de 1’ une 
ou 1’ autre des parties, que la rente ait ete fixee avant ou apres la date d’ entree en 
vigueur de la loi. Toutefois, le montant initial de la rente ne pourra pas etre 
depasse. 

Le debiteur d’une rente peut sollicker qu’il y soit substitue un capital a tout 
moment alors que le creancier ne le peut que s’il justifie qu’une modification de la 
situation de son ex-conjoint rend possible la substitution. Le juge n’est pas lie par la 
demande et peut, par une decision specialement motivee, refuser d’y faire droit. Le 
montant du capital est determine, a partir du montant de la rente annuelle indexee et 
de l’age du creancier, en fonction de son esperance de vie et d’un taux de capitali- 
sation de 4 %. 

Le dices du debiteur 

La loi de 2004 a supprime le principe de la transmissibilite de la prestation com- 
pensatoire aux heritiers du debiteur, qui ne sont done plus en principe tenus person- 
nellement a son paiement. On y a substitue un mecanisme automatique de preleve- 
ment sur la succession, dans la limite de l’actif de celle-ci (art. 280 du Code civil). 
La prestation compensatoire constitue une dette de la succession. S’il y a egalement 


1. Par application de Particle 276 alinea 1. 
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un conjoint survivant beneficiant d’une creance d’aliments (art. 767 du Code civil), 
ils seront tous deux en concours. Lorsque la prestation a ete fixee par le juge sous 
forme d’un capital echelonne, le solde de ce capital indexe est immediatement 
exigible. 

Lorsque la prestation compensatoire prenait la forme d’une rente viagere ou tem- 
poraire, il lui est substitue un capital immediatement exigible, apres deduction des 
pensions de reversion versees du chef du conjoint survivant, par application de 1’ ar- 
ticle 280-2 (en 1’ absence de clause particuliere de la convention). Par exception, les 
heritiers peuvent sollicker, a l’unanimite, le maintien des modalites de paiement qui 
incombaient au debiteur lors de son deces. Ils sont alors tenus personnellement au 
paiement de la prestation et beneficient des memes droits que ceux dont beneficiait 
le debiteur lui-meme en matiere de revision ou d’apurement. 


4 La liquidation du regime matrimonial 


Les epoux doivent la prevoir avant le depot de la requete initiale en cas de divorce 
par consentement mutuel puisque, par definition, il y a accord et sur le principe du 
divorce, et sur ses consequences. Dans les autres cas de divorce, une procedure 
souple permet de presenter un acte de liquidation a tout moment de la procedure, 
meme s’il est incomplet, voire apres le prononce du divorce. Dans ce dernier cas, la 
presentation de la liquidation au juge est encadree dans des delais stricts. 

Lorsqu'il y a accord des epoux, ils peuvent soumettre a l’homologation du juge 
leur convention reglant tout ou partie des consequences du divorce, concernant tous 
leurs interets tant patrimoniaux qu’extrapatrimoniaux. L’homologation globale per- 
met des arbitrages par les epoux en fonction de leurs souhaits, sachant que le juge 
veillera, en tout etat de cause, a la preservation des interets de chacun des epoux et 
des enfants. A defaut d’un reglement conventionnel de la liquidation par les epoux 
lors du prononce du divorce, le juge ordonne la liquidation et le partage des interets 
patrimoniaux des epoux et statue, s’il y a lieu, sur les demandes de maintien dans 
l’indivision ou d’attribution preferentielle. Le juge peut aussi accorder a l’un des 
epoux une avance sur sa part de communaute ou de biens indivis. 

Afin d’accelerer le reglement definitif des interets patrimoniaux des epoux qui 
n’aurait pas pu avoir lieu lors du prononce du divorce, la loi impose la mise en 
oeuvre de la liquidation et du partage dans un delai d’un an apres que le jugement 
est passe en force de chose jugee. Lorsque, a l’expiration de ce delai, ces operations 
ne sont pas achevees, le notaire transmet au tribunal un proces-verbal de difficultes 
reprenant les declarations des parties. Au vu de ce document, le tribunal peut soit 
octroyer un delai supplementaire de six mois maximum, lorsqu’il apparait qu’un 
accord peut encore etre finalise entre les parties, soit statuer sur les contestations 
subsistant entre elles, si les elements transmis par le notaire le permettent. Si les 
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parties ne s’accordent toujours pas, le notaire en informe le tribunal et etablit un 
nouveau proces-verbal, afin qu’il soit statue sur les disaccords persistant entre les 
ipoux. Le tribunal statue sur ces contestations, puis renvoie les parties devant le 
notaire afin d’etablir l’itat liquidatif. 
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Les successions 


Catherine Bienvenu 


u deces, le patrimoine est immediatement devolu aux heritiers. 

En l’absence d’expression de volonte du defunt, la loi prevoit la devolu- 
tion de la succession (section 1). Sous reserve des dispositions d’ordre public, telle 
que la reserve, le defunt peut organiser differemment la transmission de son patri- 
moine, par l’etablissement d’un testament ou d’une donation entre epoux conferant 
au conjoint des droits supplementaires (section 2). 

Pour heriter, il suffit d’etre conqu et de naitre viable. II ne faut pas non plus etre 
indigne (sanction suite a une condamnation penale lorsqu’on a attente a la vie du 
defunt). On peut refuser d’heriter en renonqant a la succession. La qualite d’heritier 
se demontre par l’etat civil qui est repris dans l’acte de notoriete dresse par le 
Notaire. En cas d’ incertitude, on aura recours a un genealogiste pour verifier 1’ exis- 
tence de parents. 


Les heritiers a defaut de volonte expresse du defunt 
Les heritiers suivant la volonte expresse du defunt 
Section 3 Les regies fiscales 
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LES HERITIERS A DEFAUT DE VOLONTE EXPRESSE 
DU DEFUNT 


La devolution successorale en I’absence de conjoint 


Les principes de devolution font appel a deux notions : l’ordre et le degre. Les 
membres de la famille sont classes par ordres : 

- le l ei ordre est celui des descendants ; 

- le 2 e celui des ascendants privilegies (pere et mere) et collateraux privilegies 
(freres et soeurs) ; 

- le 3 e celui des ascendants ordinaires (grands-parents) ; 

- le 4 e celui des collateraux ordinaires (oncles et tantes, cousins et cousines) ; 

- si le defunt n’a pas de famille proche, son successeur sera l’Etat. 

Un seul representant d’un ordre elimine tous les ordres subsequents (l’ordre des 
descendants exclut celui des ascendants : l’enfant du defunt heritera de son pere et 
exclura son grand-pere, pere du defunt). A l’interieur de chaque ordre, la successi- 
bilite est determinee par le degre, c’est-a-dire le nombre de generations separant le 
defunt de l’heritier. Le parent du degre le plus proche elimine le plus eloigne (T en- 
fant du defunt exclut le petit enfant). 

A ces deux mecanismes, la loi a ajoute deux temperaments que sont la represen- 
tation qui permet a un heritier de degre subsequent de remplacer celui qui l’a exclu 
(le petit enfant viendra a la place de son pere pour heriter de son grand-pere), et la 
fente, qui permet une repartition entre les deux families d’origine du defunt. Ainsi, 
pour determiner qui doit heriter, il faut proceder par etapes. Les successibles doivent 
etre classes par ordres, puis degres mais il faut avoir a l’esprit que les mecanismes 
de la representation et de la fente peuvent intervenir pour retablir une devolution 
perturbee par, notamment, le predeces d’ un heritier. 


1.1 Le dassement par ordre (i re etape) 


Le l ei ordre est celui des descendants, compose des enfants du defunt quelle que 
soit leur filiation et de leurs propres descendants sans limitation. S’il existe un des- 
cendant, il n’y a pas lieu de s’interesser aux autres membres de la famille pour 
determiner les successeurs. 


A defaut de descendants, ce sont les membres du 2 e ordre qui viendront a la suc- 
cession : les ascendants privilegies (les pere et mere du defunt) et les collateraux 
privilegies (ses freres et sceurs ou leurs descendants). Il y a concurrence entre ces 
personnes. Le pere a droit a un quart de la succession, la mere un quart et les freres 
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et sceurs a la moitie. S’il ne reste que le pere ou la mere, le survivant conservera son 
quart et les freres et sceurs se partageront done les trois quarts restants. Si les deux 
parents sont predecedes, les freres et sceurs se partageront l’integralite de la succes- 
sion. A defaut de frere et sceur, les pere et mere se partagent la succession chacun 
pour moitie. Si un seul parent a survecu, il heritera de la totalite des biens de son 
enfant, a la condition qu’il n’existe pas descendant ordinaire dans 1’ autre branche 
(voir la fente infra). 

S’il n’existe aucun des heritiers ci-dessus, c’est au 3 e ordre des ascendants ordi- 
naires que reviendront les biens. Le patrimoine sera alors devolu aux grands-parents, 
arrieres grands-parents etc. Faute d’existence de membres des ordres ci-dessus, la 
succession profitera au 4 e ordre des collateraux ordinaires, comprenant les oncles et 
tantes, grands oncles et grandes tantes ainsi que les cousins et cousines jusqu’au 6 e 
degre. 

Au-dela, et a defaut de dispositions prises par le defunt, son patrimoine revient a 
l’Etat. 

1.2 La notion de degre ( 2 e etape) 

A Tissue de la l re etape, on a determine l’ordre de la succession. II n’y a plus lieu 
de s’interesser aux autres ordres. Toutes les personnes appartenant au meme ordre 
ne seront pas heritiers. La successibilite est, en effet, determinee par le degre. Le 
degre correspond au nombre de generations separant le defunt de celui dont on veut 
calculer la qualite de successeur. Le plus proche en degre exclut les autres. Pour ce 
faire, on suit les branches de T arbre genealogique. Entre ascendant et descendant, la 
ligne est directe, le degre se calcule par generation (espace) entre le defunt et le 
presomptif heritier. 

Exemple 

Au deces d’un grand-pere laissant un fils et un petit-fils, les successibles appartien- 
nent a l’ordre des descendants dans lequel on retrouve le pere au l er degre (une 
generation entre le defunt et lui) et le petit-fils au 2 e degre (une generation entre le 
defunt et le fils et une autre entre le fils et le petit-fils). Le pere exclut le fils, lui seul 
heritera. 

Deux lignes reliees par un ancetre commun, sont collaterals. Determiner le degre 
impose de calculer le nombre d’espaces (de generations) en passant par T ancetre 
commun. 

Exemple 

Le defunt laisse un cousin germain, fils du frere de son pere (done oncle du defunt) et 
une cousine issue de germaine, petite fille d’une sceur de son pere (done tante du defunt). 
II n’existe aucune famille du cote de sa mere. 
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^ Grand-pere t 
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Tante t 
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Pere t 


Onde t 


fcousine germaine + 


f Defunt t j ^ Cousin germain j 


Cousine issue de germaine) 


Le cousin germain, collateral ordinaire, est au 4 e degre : un degre entre le defunt et son 
pere, un 2 e entre son pere et son grand-pere (egalement pere de son pere et de son oncle), 
un 3 e entre son grand-pere et son oncle et enfin un 4 e entre son oncle et le fils de ce dernier. 
La cousine issue de germaine, egalement collateral ordinaire, est au 5 e degre : un degre 
entre le defunt et son pere, un 2 e entre son pere et son grand-pere (egalement pere de son 
pere et de sa tante), un 3 e entre son grand-pere et sa tante, un 4 e entre sa tante et la fille 
de cette derniere, egalement cousine germaine du defunt et enfin, un 5 e entre sa cousine 
germaine et la fille de cette derniere. 

Seul le cousin germain au 4 e degre heritera, la cousine issue de germaine etant au 5 e 
degre, elle est exclue. 


13 Les temperaments ( 3 e etape) 

Les regies ci-dessus ne sont justes que si l’ordre naturel des deces est respecte. La 
loi y pallie par deux mecanismes que sont la representation et la fente. 


La notion de representation 

Elle ne joue que dans l’ordre des descendants et dans celui des collateraux pri- 
vilegies. Elle permet a un heritier evince en fonction du degre, de prendre la place 
de son auteur, qui, dans l’ordre naturel des choses et des deces, aurait du etre appele 
a succeder au defunt. 


Exemple 

Un pere laisse 3 fils dont un predecede ayant lui-meme 5 enfants. 

Si les 3 enfants avaient tous survecu, ils auraient eu chacun 1/3. Sans representation, les 
2 enfants vivants, au l er degre, excluent les 5 petits-enfants qui se trouvent au 2 e degre. 
Mais, par le jeu de la representation, les 5 petits-enfants (du fils deja decede) vont venir 
prendre la place de leur pere et done etre au l er degre, comme leurs 2 oncles. Ils auront 
droit, ensemble, a la part du 1/3 de leur pere predecede. 


II n’y a plus de condition quant a la qualite de celui qu’on represente, qu’il soit 
predecede, sous le coup d’une condamnation ou qu’il ait renonce a la succession. 
Lorsqu’il n’y a pas representation, on divise la succession en autant de parts qu’il y 
a d’heritiers. Lorsqu’il y a representation, on divise la succession en autant de parts 
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qu'il y aurait eu d’heritiers, sans tenir compte du fait que tel ou tel heritier n’y par- 
ticipe pas. Le partage par tetes se transforme en partage par souches. 

La notion defente 

Elle ne joue que dans 3 situations, et lorsqu’il n’y a pas de conjoint survivant : 

1) dans l’ordre des ascendants ordinaires ; 

2) dans celui des collateraux ordinaires ; 

3) entre un ascendant privilegie d’une branche (le pere) et des ascendants ordinai- 
res dans l’autre branche (le grand-pere maternel), depuis la loi du 23juin 2006 
(738-1 C. Civ.). 

La fente tempere le principe d’ unite de la succession car, avant de partager en 
fonction des ordres et des degres, on va proceder a un partage entre la banche mater- 
nelle et la branche paternelle. Lorsqu’on est dans un des 3 cas ci-dessus, proceder a 
la fente successorale devient la l re etape dans la recherche de la devolution. Pour sa 
mise en oeuvre, la fente respecte l’ordre (les ascendants excluent les collateraux 
ordinaires...) et le degre dans chaque ordre determine. 

Exemple 

Le defunt laisse un grand-pere et un arriere-grand-pere paternels (ascendants ordinaires 
au 2 e et 3 e degre) et une arriere-grand-mere maternelle (ascendant ordinaire au 3 e degre). 
On partage la succession en deux, de sorte que le grand-pere paternel (et non l’arriere- 
grand-pere paternel au 3 e degre evince par le grand-pere au 2 e degre) et 1’ arriere-grand- 
mere maternelle heriteront chacun de la moitie. 


2 La devolution successorale en presence d’un conjoint 


Le conjoint survivant est successible des lors qu’il n’est pas divorce et quand bien meme 
il existe contre lui un jugement de separation de corps (Loi 23 juin 2006). Outre des droits 
successoraux (2.1), le conjoint a egalement un droit particulier sur son logement (2.2). 

2.1 Les droits legaux du conjoint survivant 
En presence de descendants 

Si les enfants sont communs au couple qu’il formait avec le defunt, il a un droit 
personnel de choisir entre la pleine propriete du quart de la succession ou la totalite 
en usufruit. Si un des enfants est issu d’une precedente union du defunt, le conjoint 
n’a droit qu’a la pleine propriete du quart de la succession. L’etendue des droits du 
conjoint differe selon leur nature. 
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Les droits en usufruit du conjoint : l’usufruit 1 porte sur les biens existants au 
deces (biens qui se trouvent dans le patrimoine, au deces), desquels on deduit les 
biens legues par testament. On notera que tant que le partage n’est pas realise, l’usu- 
fruit peut etre converti en rente viagere a la demande du conjoint ou des enfants. Si 
cette conversion est imposee au conjoint, elle ne peut pas porter sur le logement 
occupe par lui, ni sur le mobilier le garnissant. Fiscalement, le conjoint sera impose 
a l’impot sur le revenu car il s’agit d’une rente constituee a titre onereux et les nus- 
proprietaires ne pourront pas la deduire de leur revenu imposable. L’usufruit peut 
egalement etre converti en capital si conjoint et enfants en sont d’ accord. 

Les droits en propriete du conjoint : si le defunt n’a consenti aucune liberalite 
(par donation de son vivant ou par testament), le quart (revenant en pleine propriete 
au conjoint) s’exercera sans difficulte sur les biens existants au deces. Par contre, si 
le defunt a consenti des liberalites, il y a lieu de reconstituer le patrimoine sur lequel 
les droits du conjoint auraient porte en 1’ absence de liberalite. 



Estimation de I'etendue du patrimoine 
en cas de liberalite 


L’estimation de I’etendue du patrimoine en cas de liberalite se fait en trois etapes : 

1. Estimation de la masse de calcul, qui est constituee des biens existants au deces. A cette 
masse de calcul, on reunit fictivement les biens donnes ou legues aux successibles unique- 
ment (y compris au conjoint) lorsqu’ils sont rapportables (voir infra le rapport). Ceci permet 
de definir les droits theoriques du conjoint ; 

2. Determination de la masse d’exercice sur laquelle les droits du conjoint vont effective- 
ment s’exercer, c’est-a-dire tous les biens dont le defunt n’aura pas dispose par donation ou 
legs (rapportables ou preciputaires), ni sur la reserve des enfants ; 

3. Estimation des droits du conjoint. Soit la masse d’exercice est superieure aux droits du 
conjoint (= 'A de la masse de calcul), il sera rempli completement de ses droits. Soit elle est 
inferieure, ses droits seront reduits a la masse d’exercice. 


Exemple 1 

Monsieur a donne a chacun de ses trois enfants en avancement de part successorale 
1 000. Au deces du pere, les biens existants sont de 1 200. Le conjoint a opte pour rece- 
voir Vi en pleine propriete. 

Masse de calcul : 3 000 (les 3 donations rapportables) + 1 200 (biens existants) = 4 200 
Masse d’exercice : 1 200 (biens existants) 

Droits theoriques : l A x 4 200 = 1 050 

Le conjoint a done droit a la quasi-totalite des biens existants en pleine propriete ; il n’y 
aura pas de reduction de ses droits puisque la masse d’exercice (1 200) est superieure a 


1. Droit qui permet a l’usufruitier de se servir d’un bien ( usus ) et d’en recevoir les revenus (fructus ) mais ne 
© permet pas d’en disposer ( abusus ), de le vendre par exemple. Voir chapitre « Le demembrement de propriete ». 
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ses droits (1 050). Les enfants n’auront que 150 a se partager car ils ont deja recu leur 
part du vivant de leur pere. 

Exemple 2 

Monsieur a legue a un tiers un immeuble (valeur 200) et a un enfant d'un premier lit. Au 
deces de Monsieur, les biens existants (outre l’immeuble) ont une valeur de 320 (avoirs 
bancaires). 

Masse de calcul : 320 (et non 520 car le legs n’est pas rapportable) 

Droits theoriques Va x 320 = 80 

Masse d’exercice = 0 (car les avoirs bancaires constituent la reserve, voir infra, qui est 
de moitie et s’exerce sur tous les biens existants, ici 520) 

Le conjoint n’aura rien, car Monsieur a dispose en faveur d’un tiers. 

En presence descendants privilegies 

Les droits legaux des pere et mere sont du quart de la succession en 1’ absence de des- 
cendant. En consequence, le conjoint du defunt aura la moitie ou les trois quarts de la 
succession selon que les deux parents ou un seul aient survecu a leur enfant defunt. 

Pour les successions ouvertes a compter du l er janvier 2007, les pere et mere n’ont 
plus de reserve. Par contre, ils beneficient d’un droit de retour sur les biens qu’ils 
ont donnes a leur enfant. Leurs droits legaux restent d’un quart chacun. II y a lieu, 
la aussi, de determiner l’etendue des droits du conjoint. Ces droits ne peuvent porter 
sur les biens ayant fait l’objet d’une liberalite ou beneficiant du droit de retour aux 
parents (par ordre) : 

- droits theoriques du conjoint sur la masse de calcul : biens existants au deces, 
auxquels on reunit fictivement les biens donnes ou legues lorsqu’ils sont rappor- 
tables et desquels on deduit les biens donnes par les pere et mere ; 

- masse d’exercice sur laquelle les droits du conjoint vont effectivement s’exer- 
cer et ne comprenant que les biens existants au deces, a l’exclusion des dona- 
tions (rapportables ou preciputaires), des legs (rapportables ou preciputaires) et 
des biens beneficiant du droit de retour aux pere et mere ; 

- droits du conjoint : soit la masse d’exercice est superieure aux droits du conjoint 
(= Vi ou 3 A de la masse de calcul), il sera rempli completement de ses droits, soit 
elle est inferieure, ses droits seront reduits a la masse d’exercice qui devra corres- 
pondre, au moins, a sa part de reserve du quart de la succession (voir infra). 

En I’ absence de descendant et descendant privilegie 

Dans cette situation, le conjoint recueille l’integralite de la succession. Toutefois, 
il n’aura aucun droit sur la moitie des biens (se retrouvant dans le patrimoine au 
deces) requs par le defunt de tous ses ascendants (privilegies ou non) qui reviennent 
a ses freres et soeurs (ou a leurs descendants) a la condition que les ascendants du 
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defunt soient egalement ceux desdits freres et sceurs (ne concerne done pas les demi- 
freres et sceurs issus d’une autre ascendance). II est a noter que lorsque le conjoint 
a droit a la totalite ou aux 3/4 de la succession, les ascendants ordinaires dans le 
besoin ont une creance d’ aliments contre la succession. 


2.2 Les droits du conjoint survivant sur son iogement 

Le conjoint beneficie de divers droits sur le Iogement qui constituait la residence 
principale du couple. 

Le droit temporaire au Iogement 

Le droit temporaire au Iogement est la jouissance gratuite du Iogement et du mobi- 
lier pendant 12 mois, meme en cas de remariage du conjoint survivant dans ce delai. 
C’est un droit d’ordre public qui decoule des effets du mariage et non du droit succes- 
soral. En consequence, si le Iogement est legue, le legataire doit laisser le conjoint dans 
les lieux. S’il renonce a la succession, il conserve son droit. Ce droit n’a pas de valeur 
patrimoniale susceptible d’etre deduite de ses droits sur la succession. 

Si le bien est la propriete du defunt ou des epoux, les charges afferentes au loge- 
ment doivent etre remboursees au conjoint survivant par la succession. Si le loge- 
ment etait loue, les loyers seront rembourses par la succession et pourront etre 
deduits sous forme de provision (a regularise^ au passif de la declaration de succes- 
sion. Ce droit est egalement accorde au partenaire lie par un PACS mais n’est pas 
d’ordre public et, faute d’etre un effet du mariage en 1’ occurrence, il est un droit 
successoral done fiscalement taxable. 


Droit viager au Iogement 

A la suite du droit temporaire de 12 mois, le conjoint peut demander a beneficier du 
droit viager sur le Iogement et le mobilier lorsqu’il dependait de la succession ou appar- 
tenait aussi au conjoint (le Iogement ne devait pas appartenir, en indivision, au defunt et 
a une tierce personne). Si le Iogement etait loue, ce droit se limite au mobilier. 


Eu egard a la nature d’ordre successoral de ce droit, le conjoint doit avoir accepte 
la succession. La valeur de ce droit s’ impute sur ses droits dans la succession et est 
done taxable a ce titre. Si ses droits sont en usufruit, ils absorbent le droit viager. Si 
ses droits sont en pleine propriete et que la valeur des droits viagers est superieure, 
le conjoint conserve son droit sans devoir aucune indemnite a la succession. Sa 
valeur est, fiscalement, fixee forfaitairement a 60 % de celle de l’usufruit mais les 
parties peuvent decider une evaluation economique. Ce droit n’est pas d’ordre 
public et le defunt peut en priver son conjoint, mais par testament authentique uni- 
quement. Ce droit viager peut etre converti en rente viagere. Il ne profite pas au 
partenaire lie par un PACS. 
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Attribution preferentielle du logement 

Le conjoint a un droit preferential prioritaire (sur les autres proprietaires) sur le 
logement des lors qu’il herite d’une quote-part de la succession en pleine propriete. 
Le partenaire lie par un PACS y a egalement droit si le defunt l’a prevu par testa- 
ment, mais il ne pourra pas sollicker de delai pour s’acquitter de l’eventuelle soulte 
due, contrairement au conjoint. 


LES HERITIERS SUIVANT LA VOLONTE EXPRESSE 
DU DEFUNT 


Le defunt a pu organiser la transmission de son patrimoine. Tout d’abord, il a pu 
faire des donations de son vivant. Ensuite, il a pu prevoir la devolution de ses biens 
a son deces, soit par testament, soit par donation entre epoux. La liberte de transmet- 
tre son patrimoine est limitee par la reserve hereditaire, qui est la quote-part du 
patrimoine dont on ne peut pas disposer. Son pendant est la quotite disponible dont 
le defunt pourra disposer librement. En effet, celui qui souhaite disposer de son 
patrimoine n’est pas totalement libre des lors qu’a son deces il laissera des reserva- 
taires. La quote-part reservataire est determinee au jour du deces, compte tenu des 
liberalites faites par le defunt a son deces bien sur, mais egalement tout au long de 
sa vie. 


La reserve et la quotite disponible 


Les reservataires sont les descendants, quel que soit leur degre et, en leur absence, 
le conjoint non divorce. Les ascendants ne sont plus reservataires mais la loi a ins- 
titue a leur profit un nouveau droit de retour evoque ci-dessus pour les biens qu’ils 
auraient donnes au defunt. 

1.1 La quotite disponible ordinaire 
La reserve des descendants 

La reserve des descendants est fonction du nombre d’enfants. Lorsque le benefi- 
ciaire de la liberalite n’est pas le conjoint, la reserve est une quote-part en pleine 
propriete. En presence d’un enfant, la quotite disponible correspond a la moitie de 
la succession et la reserve a T autre moitie. Le defunt peut done disposer de la moitie 
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de son patrimoine au profit de toute personne de son choix. Lorsque le defunt laisse 
deux enfants, la quotite disponible est du 1/3 et la reserve des 2/3. La reserve globale 
se repartit entre les enfants. Des lors que le defunt avait trois enfants, ou plus, la 
quotite disponible est fixee au 1/4 et la reserve globale aux 3/4. On tient compte de 
l’enfant predecede s’il est represente (repartition par souche) et de l’enfant renon- 
qant s’il est represente ou lorsqu’il devra rapporter une liberalite (voir le rapport 
infra). 

La reserve du conjoint survivant 

En 1’ absence de descendant, la reserve du conjoint est fixe et represente le quart 
en pleine propriete de la succession. La quotite disponible est done des 3/4. 

1.2 La quotite disponible speciale entre epoux 

En presence d’ enfants et lorsque le beneficiaire de la liberalite est le conjoint, la 
quotite disponible est plus large que la quotite disponible ordinaire car le conjoint 
survivant peut beneficier de l’usufruit de la reserve. Le defunt peut ainsi disposer au 
profit de son conjoint des quotites suivantes : 

- la pleine propriete de la quotite disponible ordinaire, done 1/2, 1/3 ou 1/4 si le 
defunt laisse 1 , 2 ou 3 enfants ; 

- le quart en pleine propriete et les 3/4 en usufruit ; 

- la totalite en usufruit. 

Le defunt peut decider laquelle de ces 3 possibilites il accorde a son conjoint. En 
pratique, l’option est laissee au conjoint qui l’exercera en fonction de sa situation et 
de celle de ses enfants au jour du deces. Hors l’option pour la quotite disponible 
ordinaire qui laisse pleine et entiere la reserve globale des descendants, le choix a, 
bien entendu, une incidence sur la reserve globale des enfants. 

Quel que soit le nombre d’enfants : 

- si le conjoint opte pour 1/4 en pleine propriete et 3/4 en usufruit, la reserve glo- 
bale sera des 3/4 en nue-propriete ; 

- si le conjoint opte pour la totalite en usufruit, la reserve globale sera de la totalite 
en nue-propriete. 


Tableau 6.1 


Reserve 

Droits des enfants 

du conjoint 

selon I’option choisie 

En presence 
d’l enfant 

En presence 
de 2 enfants 

En presence 
de 3 enfants ou plus 

Option pour la quotite 
disponible 

OD = 1/2 
— » R = 1/2 PP 

OD = 1/3 PP 
— » R = 2/3 PP 

OD = 1/4 PP 
— R = 3/4 PP 

Option pour 1/4 PP + 3/4 U 

R = 3/4 NUP 

Option pour la totalite 
en usufruit 

R = Totalite en NUP 


* OD (quotite disponible), R (reserve), PP (pleine propriete), NUP (nue-propriete), U (usufruit) 

En presence d’enfants issus du seul defunt, si le conjoint est gratifie en pleine propriete 
(cette quote-part pourra se retrouver dans sa succession a laquelle les enfants du seul 
defunt ne participeront pas), ces derniers pourront imposer au conjoint que la pleine 
propriete soit convertie en usufruit en lui abandonnant la part d’usufruit que ces enfants 
auraient eue en l’absence de conjoint. L’usufruit force n’est pas possible lorsque : 

- le conjoint beneficie du 1/4 en pleine propriete et des 3/4 en usufruit car il n’y a 
pas d’usufruit a abandonner par les enfants ; 

- le defunt s’y est oppose, meme tacitement, en laissant au conjoint le choix entre 
les 3 options. 

Le conjoint ne peut pas cumuler ses droits legaux avec les liberalites qui lui sont 
consenties. Les liberalites consenties au conjoint s’imputent d’abord sur ses droits 
successoraux. Si les liberalites sont moindres que ses droits legaux, il aura droit au 
complement, dans la limite de la quotite disponible speciale. La loi du 23 juin 2006 
permet au conjoint de cantonner son emolument. Lorsqu’il est en concours avec des 
descendants, il peut limiter ses droits sur une partie des biens seulement composant la 
liberalite : Le conjoint survivant peut decider de prendre moins que ce que le defunt 
avait decide de lui octroyer. En consequence, il renonce a une partie de ses droits, ce 
qui accroit d’autant la quote-part revenant aux descendants, sans que cela soit regarde 
comme une liberalite faite aux successibles, done sans droit de succession. 

La quote-part ainsi abandonnee revient directement aux descendants et sera taxee 
aux droits de succession directement au nom des enfants, plutot que de subir un 
premier transfert (exonere) entre epoux, puis des droits de succession (ou de dona- 
tion) entre le survivant et les enfants. 


2 La protection de la reserve : le mecanisme du rapport 
et de la reduction 
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La reserve dont beneficient les descendants constitue une manifestation de l’ordre 
public. Deux mecanismes permettent de la proteger : 
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- le rapport qui, au-dela de la presence d’heritiers reservataires ou non, permet 
de reconstituer la masse successorale en tenant compte des liberalites que le 
defunt a consenties de son vivant ; 

- la reduction qui sanctionne l’empietement sur la reserve hereditaire. 


2.1 Le rapport successoral 

Ce mecanisme assure l’egalite entre les heritiers. Tout heritier venant a la succes- 
sion doit y rapporter les biens qui lui ont ete donnes par le defunt car la loi presume 
que ce dernier veut l’egalite entre ses successeurs. La donation ne serait done qu’une 
avance sur la succession. Ainsi, la loi etablit une presomption : 

- les legs sont presumes hors part successorale (anciennement preciputaires) 
c’est-a-dire non rapportables ; 

- les donations sont presumees en avancement sur part successorale (ancienne- 
ment en avancement d’hoirie), c’est-a-dire rapportables. 

Mais le donateur ou testateur peut prevoir expressement le contraire, afin que la 
donation soit hors part successorale et que le legs soit rapportable. 

Oui doit le rapport ? 

S’agissant de reconstituer le patrimoine du defunt, pour l’egalite des heritiers, le 
rapport est du par tout heritier venant a la succession, reservataire ou non. Le rapport 
est du aux seuls heritiers. Depuis la reforme, le donataire 1 qui n’etait pas heritier 
presomptif lors de la donation (le petit-fils du vivant de son pere lorsque le donateur 
est le grand-pere) et qui se retrouve heritier au deces du donateur (parce que son pere 
n’y vient pas), ne doit pas le rapport de la liberalite, sauf si cela a ete expressement 
exige dans T acte de donation. De la meme maniere, celui qui renonce a la succes- 
sion est dispense du rapport a moins que le donateur n’ait prevu le contraire. Le 
legataire universel ou a titre universel ne doit pas le rapport. 

De quel les liberalites ? 

Toutes les donations sont rapportables, sauf : 

- s’il y a une dispense expresse dans l’acte car le donateur aura voulu avantager 
le beneficiaire ; 

- les donations-partages, avec une nuance pour la nouvelle donation-partage 
transgenerationnelle : le rapport pourra etre du par les petits-enfants dans la 
succession de leur pere ou mere et non dans celle du grand-parent donateur. 


1. Ne pas confondre « donataire », celui qui regoit, et « donateur », celui qui donne. 
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Au contraire, les legs ne sont pas rapportables, sauf volonte contraire du testateur. 
Le rapport aura ici pour interet d’attribuer un bien en particulier a un heritier sans 
pour autant lui donner plus. 


Comment ? 


Le rapport se fait au moment du partage. Le beneficiaire de la liberalite met dans 
la masse a partager la valeur du bien (et non le bien lui-meme). Le bien est rapporte 
pour sa valeur au moment du partage d’apres son etat a l’epoque de la donation. 
Ainsi, il sera attribue a l’heritier donataire ou legataire le montant de l’indemnite 
(qu’il ne doit pas verser 1 ) augmentee d’autres biens dependant de la succession pour 
completer ses droits s’il y a lieu. Si l’indemnite est superieure a ses droits, il y aura 
reduction de ladite liberalite (voir infra). 


En cas d’ alienation du bien donne, le rapport est egal a la valeur du bien ce jour-la, 
compte tenu de son etat au jour de la donation ou, si le prix a ete remploye, au bien qui lui 
aura ete subroge compte tenu de son etat lors de l’acquisition et proportionnellement a la 
valeur du bien initialement donne. En cas de donation d’argent, il y aura lieu de rapporter 
cette meme somme. Si un bien a ete acquis, le rapport sera calcule sur celui-ci. Si le bien a 
dispam pour une raison dont le donataire n’est pas la cause, il n’y aura pas rapport (sauf a 
ce qu’il ait requ une indemnite). Sinon, il rapportera la valeur que le bien aurait eue au jour 
du partage. Le reglement de l’indemnite de rapport s’effectue done en moins prenant. 


Exemple 

Un pere laisse deux enfants Arnaud et Bernard. Arnaud a reyu par donation un immeuble 
valant 100 000 tant au jour de la donation qu’au jour du deces. 

Biens existants au deces : 

Valeurs mobilieres : 150 000 

Maison : 300 000 1 550 000 

Appartement : 100 000 , 

Total de la masse a partager (biens existants + donation) = 650 000 

Droits de chacun : 1/2 x 650 000 = 325 000 


Attributions lors du partage : 


Arnaud 

Bernard 

Indemnite de rapport : 
Appartement : 

Valeurs mobilieres : 

100 000 
100 000 
125 000 

Maison : 

Valeurs mobilieres : 

BOO 000 
25 000 


Par exception, le rapport se fera en nature s’il en a ete convenu ainsi dans la liberalite ou 
si le donataire le souhaite, a la condition que le bien soit libre de toute charge et occupa- 
tion. L’ interet pour le donataire est alors de remettre le bien lui-meme dans la masse a 
partager et de s’en faire attribuer un autre. 


1. Il a deja regu le bien, on lui attribue fictivement cette indemnite pour assurer l’egalite avec ses coheritiers. 
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2.2 La reduction des libera lites 


L’heritier dont la reserve est entamee par une liberalite consentie a une autre per- 
sonne peut exercer une action en reduction. Dans cette situation, la liberalite depasse 
la quotite disponible, et empiete done sur la reserve. La liberalite est alors reduite de 
telle sorte que la reserve soit reconstitute. 

Les heritiers reservataires peuvent renoncer a exercer 1’ action en reduction apres 
le deces, mais aussi desormais par avance. Dans ce cas, la renonciation porte non 
pas sur le droit a reserve, mais sur l’exercice de 1’ action en reduction. Cette renon- 
ciation ne peut avoir lieu que dans le cadre d’un pacte de famille etabli par deux 
notaires et signe, separement, par chaque renonqant pour garantir leur liberte et la 
bonne comprehension des consequences juridiques, qui doivent egalement etre ins- 
crites dans l’acte. Le beneficiaire de la renonciation doit etre nommement designe 
ainsi que 1’ absence de contrepartie. La renonciation peut porter sur la totalite de la 
reserve ou une partie seulement ou sur un bien precis, sans pour autant qu’elle dege- 
nere en une liberalite de la part du renonqant (ou de ses representants). 


2.3 Le montant de la reserve hereditaire 

Comme on l’a vu plus haut, la personne ayant des heritiers reservataires (descen- 
dants ou conjoint en 1’ absence d’eux) doit leur reserver une part de son patrimoine 
et n’a toute liberte que sur la quotite disponible. Ce n’est qu’au deces que l’on peut 
apprecier si, oui ou non, le defunt a respecte la reserve (raison pour laquelle la nou- 
velle possibility de renoncer a 1’ action en reduction des liberalites excessives avant 
meme le deces est une opportunity importante pour assurer le maintien des liberali- 
tes et done la volonte du donateur). 

Pour apprecier si une liberalite (donation ou legs) peut conserver ou recevoir son 
entiere execution, il y a lieu de proceder a la reconstitution du patrimoine. Nous 
avons vu les fractions de la reserve et de la quotite disponible. Lors du reglement 
d’une succession, il faut en chiffrer la valeur au jour du deces pour pouvoir imputer 
les liberalites faites et savoir s’il reste assez de biens dans la succession pour que les 
heritiers reservataires soient remplis de leurs droits minimums que constitue la 
reserve. 


Comment chiffrer la reserve ? 


Le montant de la reserve hereditaire est determine par 1’ application de sa fraction 
(1/2, 2/3, 3/4...) a la masse de calcul composee : 


© - 


des biens existants au deces, evalues a ce jour, en ce compris les legs et l’even- 
tuelle donation entre epoux ; 
deduction faite des dettes du defunt. 
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On reunit alors fictivement tous les biens donnes pour leur valeur au jour du deces 
en fonction de leur etat au jour de la donation (comme en matiere de rapport), quels 
que soient les beneficiaires, la nature de la donation ou sa forme, done en ce compris 
les donations-partages. Ceci ne doit pas etre confondu avec le mecanisme du rap- 
port, qui concerne Pegalite entre les heritiers et non leurs droits minimums. 

II y a lieu d’y ajouter la pleine propriete des biens vendus par le defunt moyennant 
rente viagere ou avec reserve d’usufruit a un presomptif heritier a moins que les 
heritiers reservataires aient consenti a cette vente qui est presumee etre une donation 
hors part successorale. Pour memoire, les avantages matrimoniaux n’etant pas des 
liberalites, il n’y a pas lieu de les reunir a la masse de calcul (voir l’action en retran- 
chement des enfants de l er lit). A cette masse de calcul, on applique le taux de la 
reserve et son pendant qu’est la quotite disponible. On peut, ensuite, imputer les 
liberalites faites par le defunt pour s’ assurer quelles n’empietent pas sur la reserve. 

Exemple 

Un pere laisse deux enfants Arnaud et Bernard, issus de son union avec le conjoint sur- 

vivant. 

De son vivant, le pere a donne : 

- A Arnaud un immeuble valant 300 au jour de la donation et 350 au jour du deces. 

- A sa niece une somme de 50. 

- Par donation entre epoux, il attribue a son epouse la quotite disponible. 

- Par testament, il legue a son neveu la somme de 100. 

Les biens existants au deces sont de 550. Il laisse un passif de 50. 

1 - En presence de 2 enfants, la reserve est des 2/3. Ces 2/3 ne sont pas a calculer sur les 

550 de biens existants mais sur une masse a reconstituer tenant compte des liberalites 

faites par le defunt. 

2 - Le montant chiffre de la reserve est de : 


Masse de calcul : 

Biens existants : 550 

- Passif : - 50 

+ Donation Arnaud : + 350 

+ Donation niece : +50 

900 


Reserve = 2/3 x 900 = 600, soit moitie pour chaque enfant = 300 
Et la quotite disponible = 300 

Suite du cas ci-apres. 


Imputation des liberalites 

On impute les liberalites dans Pordre suivant : 
- Les donations, puis les legs. 
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- Puis, concurremment, les legs avec la donation au dernier des vivants. On notera 
que les epoux peuvent prevoir a l’acte de donation qu'elle s’imputera avant les 
legs. 

Ainsi, s’il n’y a pas assez de biens pour remplir chacun de ses droits, ce sont les 
legs qui seront reduits en premier. Les liberalites peuvent s’imputer sur la reserve ou 
sur la quotite disponible, selon le beneficiaire et la nature de la liberalite. 

S’imputent sur la reserve, les donations faites en avancement de part succes- 
sorale aux reservataires puisqu'il s’agit d’une avance sur la succession. C’est 
egalement le cas de la donation faite a l’heritier reservataire renonqant mais repre- 
sente, sauf volonte contraire du donateur. Si la donation faite au reservataire 
depasse sa part de reserve, le surplus est impute sur la quotite disponible. Si la 
quotite disponible est insuffisante, l’excedent correspondra a la reduction que 
devra subir la liberalite. Le donateur peut prevoir a l’acte de donation faite a un 
heritier reservataire que la donation s’imputera sur la reserve globale (celle de tous 
les reservataires) de sorte que la quotite disponible sera moins vite atteinte. Mais 
il ne donne pas ainsi plus de droit au reservataire ayant requ la donation qui sera, 
en tout etat de cause, reduite du montant de la reserve personnelle qu’elle 
depasse. 

On imputera sur la quotite disponible les donations faites en avancement de 
part successorale depassant la part de reserve de l’heritier reservataire concerne ainsi 
que les liberalites faites hors part successorale a un reservataire et celles faites aux 
non reservataires. La liberalite excedant la quotite disponible est alors reductible 
pour l’excedent, meme si elle est faite a un reservataire car il n’y aura pas imputation 
sur sa part de reserve. Lorsque le conjoint est beneficiaire d’une liberalite, il y a lieu 
de combiner les quotites disponible et speciale. Les deux quotites ne s’additionnent 
pas : elles se recouvrent pour la pleine propriete et le conjoint peut etre gratifie de 
l’excedent en usufruit. Ainsi, les liberalites en pleine propriete s’imputent sur la 
quotite disponible ordinaire et, pour l’excedent, sur ce que la quotite disponible 
speciale lui donne en plus. L’excedent sera reduit. Les liberalites en usufruit s’im- 
putent, en priorite, sur la quotite disponible speciale. Le conjoint est en concours 
avec les autres beneficiaires de liberalites en fonction de la nature et de la date de la 
liberalite. 


Exemple (suite du cas) 

Imputation des donations : 

La donation faite a Arnaud (350), heritier reservataire, a ete faite en avancement de 
part successorale (sinon il aurait fallu que le pere le decide expressement). Elle s’im- 
putera done sur sa part de reserve (300) et pour le surplus sur la quotite disponible 
(300). 


La donation faite a la niece (50) s’imputera sur la quotite disponible (300). 


La quotite disponible n’est done plus que 






97 


Imputation du legs et de la donation entre epoux : 

Suite aux imputations des donations, le solde de quotite disponible (200) n’est pas suffi- 
sant pour remplir le neveu et le conjoint de leurs droits. 


Reserve globale = 600 


Quotite disponible = 300 


300 = Reserve Arnaud 


300 = Bernard 


Reste 200 


Suite du cas ci-apres. 

La reduction des liberalites 

Si les heritiers en font la demande, il y aura reduction des liberalites dans l’ordre 
inverse des imputations : 

- En premier lieu, les legs concurremment (en ce compris la donation au dernier 
vivant s’il n’a pas ete prevu qu’elle soit reduite apres eux) ; 

- Puis les donations en commenqant par la plus recente. 

Jusqu'a present, la reduction s’operait en principe en valeur pour les donations 
faites aux successibles et en nature pour les autres. Avec la loi du 23 juin 2006, les 
regies de reduction ont ete modifiees. Desormais, la reduction s’opere en valeur dans 
tous les cas. II n’y aura reduction en nature que lorsqu'elle sera demandee par le 
beneficiaire de la liberalite lui-meme ou si l’action est exercee contre un tiers deten- 
teur du bien donne. Le beneficiaire ayant requ trop ne rend done pas le bien mais la 
partie de sa valeur excedant ce dont le defunt pouvait disposer a son profit. II est 
done redevable a la succession d’une indemnite de reduction. Cette indemnite cor- 
respond a la valeur du bien donne ou legue au jour du partage, selon son etat au jour 
de la liberalite, comme en matiere de rapport. Elle sera acquittee lors du partage en 
moins prenant si son debiteur intervient au partage (parce qu’il est par ailleurs heri- 
tier) ou versee dans la masse a partager. 

Exemple (suite du cas) 

Le legs (100) au benefice du neveu et la donation entre epoux (300) consentie a l’epouse 
vont devoir etre reduits concurremment puisque le solde de la quotite disponible n’est 
plus que de 200. 

Les deux liberalites vont devoir etre reduites du montant de l’excedent (400 - 200) par 
rapport au montant total des liberalites (100 + 300), soit : 

(400 - 200) / (100 + 300) = 1/2 

Le legs au neveu sera reduit de 100 x 1/2 = 50 

La donation au conjoint de 300 x 1/2 = 150 
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La succession se repartira ainsi : 


Reserve globale = 600 

Quotite disponible = 300 
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300 = Bernard 
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Mais il y a encore lieu de proceder a la liquidation de 1’ indivision et son partage, notam- 
ment avec le rapport des liberalites ( supra 2.1). A ce stade, on a seulement determine 
definitivement le maintien (donation a Arnaud et a la niece) ou la reduction des liberalites 
(legs au neveu et donation au conjoint). 

Pour les enfants, il faut proceder au partage egalitaire entre eux puisque la donation faite 
a Arnaud est presumee faite en avancement de part successorale. 

La masse partageable degagee comprend : 

1) En nature, les biens existants (550 - 50 de passif), a l’exception de ceux dont le defunt 
avait dispose a cause de mort, avant reduction (legs au neveu (100) et donation entre 
epoux (300)]. 

2) En valeur, les rapports des liberalites aux enfants (350). Il n’y a plus lieu de tenir 
compte de la donation a la niece, comme ce serait le cas de la donation hors part succes- 
sorale a un reservataire car il n’en a ete tenu compte que pour s’assurer qu’elle n’empie- 
tait pas sur la reserve et les indemnites de reduction des liberalites excedant la quotite 
disponible (50 + 150). 

La masse partageable est done de : 


Biens existants 500 

- Legs neveu - 100 

- Donation entre epoux - 300 

100 

+ Rapport liberalite Arnaud + 350 
+ Indemnite reduction neveu + 50 


+ Indemnite reduction conjoint + 150 

650 

Revenant a chacun des enfants pour moitie, soit 325 chacun. 
De sorte que la succession sera ainsi devolue : 


Reserve globale = 600 

Quotite disponible = 300 

Droits des enfants = 650 
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LES REGLES FISCALES 


La loi n° 2007-1223 du 21 aout 2007 en faveur du travail, de l’emploi et du pou- 
voir d’ achat, dite loi TEPA, vise a alleger la charge fiscale des Franqais dans divers 
domaines. Elle s’applique pour les successions ouvertes a compter de sa publication, 
soit le 22 aout 2007. La mesure majeure concerne la suppression totale des droits de 
succession entre epoux et entre partenaires lies par un PACS et le principe d’une 
actualisation au l er janvier de chaque annee des baremes et des abattements. 


1 Les droits de succession 
1.1 Les abattements 

On applique a la part nette reque par chaque successeur un abattement avant de 
calculer les droits de succession. 


Tableau 6.2 


Personne concernee 

A compter du 
1 er janvier 2008 

A compter du 
1 er janvier 2009 

En ligne directe : 

-Sur la part de chacun des enfants vivants ou represents (en cas 
de representation, I’abattement se divise entre les representants) ; 
-Sur la part de chacun des ascendants 

151 950 € 

156 357 6 

Freres et soeurs (*) 

15 195 € 

15 6366 

Neveux et nieces 

7 598 € 

7 818 6 

Tout autre heritier ou legataire (dont les petits-enfants s’ils ne 
viennent pas en representation de leur auteur) 

1 520 € 

1 564 6 

Heritier ou legataire handicape. 

Cet abattement s’ajoute aux autres abattements dont le successeur 
peut etre beneficiaire 

151 950 € 

156 357 6 


(*) Exoneration entre freres et soeurs si le beneficiaire est celibataire, veuf, divorce ou separe de corps et 
a la double condition : 

- d’etre age de plus de 50 ans ou infirme ; 

- d’avoir eu un domicile constant avec le defunt pendant les 5 ans precedant le deces. 


1.2 Taux d’imposition 

La part taxable (part nette reque sous deduction du ou des abattements) est taxee 
suivant la qualite du successeur. On applique un bareme progressif, chaque tranche 
etant taxee a un taux different 1 . 


1. Pour un calcul rapide, on taxe la totalite de la part re£ue a la tranche superieure et on retranche l’impot des 
tranches inferieures. Voir chapitre « L’impot sur le revenu » pour une presentation du principe de progressivite. 


100 


Dunod. La photocopie non autorisee est un delit. 


Taux d’imposition a compter du i er jcmvier 2008 


Tableau 6.3 


Fraction de part nette taxable 

Taux 

Calcul rapide 

En ligne directe 

N’excedant pas 7 699 € 

5% 

5 % x PNT 

De 7 699 a 11 548 € 

10 % 

10% x PNT- 385 € 

Dell 548 et 15 195 € 

15% 

15 % x PNT-962 € 

De 15 195 a 526 760 € 

20 % 

20 % x PNT - 1 722 € 

De 526 760 a 861 050 € 

30% 

30 %x PNT- 54 398 € 

De 861 050 a 1 722100 6 

35% 

35% x PNT -97 451 € 

Superieure a 1 722 100 € 

40% 

40% x PNT -183 556 6 

Entre freres et soeurs 

N’excedant pas 23 299 € 

35% 

35% x PNT 

Superieure a 23 299 € 

45% 

45 % x PNT -2 330 € 

Entre collateraux jusqu’ 

au 4 e degre 

Sur la part nette taxable 

55% 

55 % x PNT 


Entre collateraux au-dela du 4 e degre et entre non parents 


Sur la part nette taxable 60% 60%xPNT 


Tableau 6.4 -Taux d’imposition a compter du i er janvier 2009 


Fraction de part nette taxable 

Taux 

En ligne directe 

N’excedant pas 7 922 € 

5% 

De 7 922 a 11 8836 

10 % 

De 11 883 a 15 636 6 

15% 

De 15 636 a 542 036 € 

20 % 

De 542 036 a 886 020 € 

30% 

De 886 020 a 1 772 041 € 

35% 

Au-dela de 1 772 041 € 

40% 

Entre freres et soeurs 

N’excedant pas 23 975 € 

35% 

Au-dela de 23 975 € 

45% 

Entre collateraux jusqu’au 4' degre 

Sur la part nette taxable 

55% 


Entre collateraux au-dela du 4 e degre et entre non parents 


Sur la part nette taxable 60% 


lOl 


Exemple 

Soit pour un enfant heritant de son pere, decede le 15 janvier 2009, de la somme de 
1 200 000 € : 


Part brute 

1 200 000 

- Abattement 

- 156 357 


1 043 643 

7 922 € x 5 % = 

396,10 € 

11 883 -7 922 = 3 961 x 10 % = 

396,10 € 

15 636- 11 883 = 3 753 x 15 % = 

562,95 € 

542 036 - 15 636 = 526 400 x 20 % = 

105 280 € 

886 020 - 542 036 = 343 984 x 30 % = 

103 195,20 € 

1 043 643 - 886 020 = 157 623 x 35 % = 

55 168,05 € 


264 998,40 € 


1.3 La reduction sur les droits dus 

Tout heritier, donataire ou legataire ayant au moins 3 enfants vivants ou represen- 
tes beneficie d’une reduction de : 

- 610 € par enfant en sus du deuxieme, si la transmission s’opere en ligne directe 
ou entre epoux ; 

- 305 € par enfant en sus du deuxieme, pour les autres transmissions. 


2 Paiement des droits de succession et penalites de retard 

Les droits de succession doivent etre regies a la Recette des Impots dans un delai 
de 6 mois a compter du deces, a defaut de quoi des interets et majorations sont 
encourus : 

- au-dela de six mois du deces : 0,40 % par mois de retard ; 

- au-dela de douze mois du deces : une majoration de 10 % ; 

- lorsque la declaration de succession n’a pas ete presentee dans les 90 jours apres 
la premiere mise en demeure : une majoration de 40 % ; 

- lorsque la declaration de succession n’a pas ete presentee dans les 30 jours apres 
la seconde mise en demeure : une majoration de 80 %. 

Le versement d’un acompte sur les droits de succession dans un delai de six mois 
du deces, ou merne ulterieurement, arrete le cours des interets et eventuellement les 
majorations des droits. Les heritiers sont solidaires du paiement (a l’exception du 
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conjoint depuis la loi du 21 aout 2007 puisqu'il n’est plus redevable de droit), mais 
1’ administration ne peut demander le paiement integral a l’un d’entre eux : elle doit 
le demander a tous les heritiers. L’ Administration dispose de 3 ans, plus l’annee en 
cours, pour contester les enonciations de la declaration. Elle a 6 ans depuis la loi 
TEPA (anterieurement le delai etait de 10 ans) pour constater toute omission dans la 
declaration. 


3 La declaration des revenus courus du i er janvier 
au jour du deces 


La declaration des revenus du decede doit etre deposee dans un delai de 6 mois a 
compter du deces. II y a lieu de deposer deux declarations de revenus pour l’annee : 
la premiere reprendra tous les revenus se rapportant a la periode ecoulee depuis le 
ler janvier jusqu’au jour du deces avec le nombre de tranches correspondant a la 
situation du couple au premier janvier. La deuxieme portera sur les revenus encais- 
ses depuis le jour du deces, jusqu’au 31 decembre, avec le meme quotient familial 
qu’au l er janvier de l’annee d’imposition. 


Les pieges fiscaux a eviter 


4.1 Compte indivis ou joint avec un heritier (art. 753 du CGI) 

Tous les titres ou sommes d’ argent figurant sur ce compte seront censes faire 
partie de la succession pour moitie. Toutefois, T Administration a la faculte de 
retenir, comme base de calcul, l’integralite du compte joint au nom du defunt, en 
apportant la preuve notamment que T heritier n’a effectue aucun depot sur ce 
compte ou bien encore qu’il avait des revenus tres faibles ne lui permettant pas de 
l’alimenter. 


4.2 Comptes ouverts au nom des mineurs (art. 784 du CGI) 

S’il s’avere que le compte a ete uniquement alimente par les parents, les fonds 
doivent etre rapportes a la succession (sauf a les analyser comme des cadeaux ou 
presents d’usage). 


4.3 Retraits bancaires avant le deces (art. 752 du CGI) 


L’ Administration a la faculte de reintegrer dans l’actif taxable, toutes sommes 
retirees dans l’annee precedant le deces, a charge par elle de prouver la conservation 
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de ces sommes. Par ailleurs, il est rappele que tout retrait meme au-dela d’un an peut 
etre constitutif d’un don manuel qui, en tant que tel, serait reintegre dans la 
succession. 


4.4 Dettes du defunt envers ses heritiers (art. 773 du CGI) 

Toute dette due par le defunt envers ses heritiers, quand bien meme serait-elle 
reelle et sincere, ne pourra etre deduite de l’actif successoral qu’a condition qu’elle 
soit etablie par un document ayant date certaine ou par acte notarie. Par exemple, si 
un heritier a paye des factures pour le compte du defunt avant le deces, sans autre 
formalite, il ne pourra les deduire. 


4.5 Biens appartenant en usufruit au defunt et en nue-propriete 
aux heritiers (art. 751 du CGI) 

Ils sont reputes, jusqu’a preuve contraire, faire partie integralement de la succes- 
sion. Neanmoins, cette regie ne s’ applique pas lorsque le demembrement de pro- 
priete resulte d’une donation etablie plus de 3 mois avant le deces. La preuve 
contraire consiste notamment a demontrer que le nu-proprietaire a effectivement 
acquis la nue-propriete a l’aide d’une somme d’argent lui appartenant 
personnellement. 


4.6 Donations anterieures (art. 784 du CGI) 

Toutes donations anterieures consenties a un titre ou sous une forme quelconque 
par le defunt, a l’exception de celles passees depuis plus de 6 ans, doivent etre 
declarees. 


4.7 Biens existants au premier deces et taxes une deuxieme fois 
au second deces 

- Les comptes titres. Si, au premier deces, le compte titres est laisse integrale- 
ment au nom du conjoint survivant seulement, sans faire etat des droits des 
enfants en nue-propriete, l’ensemble de ces titres sera taxe lors du deuxieme 
deces sauf a etablir un compte d’ administration reprenant les differentes opera- 
tions ayant eu lieu entre le premier et le second deces. Pour eviter cela, il 
convient simplement d’effectuer un acte de partage au lendemain du premier 
deces qui organisera la gestion de ces titres et qui evitera une double taxation au 
second deces. 
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- Les sommes d’argent (art. 587 du Code civil). II convient de deduire au 
deuxieme deces, au titre d’une dette de restitution, la valeur nominale des som- 
mes d’argent ayant ete declarees au premier deces. Mais aucun texte fiscal ne 
consacre cette solution. II est preferable alors d’ avoir etabli un acte notarie de 
« reconnaissance de quasi- usufruit ». 


Les liberates 


Catherine Bienvenu 


L a liberalite est l’acte par lequel une personne transmet a titre gratuit tout ou 
partie de ses biens ou de ses droits au profit d’une autre personne (art. 893 al. 1, 
C. civil). Celui qui dispose doit done avoir une intention liberate et doit s’appauvrir. 
II ne peut le faire que par donation, pour une transmission de son vivant, ou par legs, 
pour une transmission a son deces. 

Comme on l’a vu plus haut (chapitre « Les successions »), toute liberalite peut 
etre touchee par une action en reduction pour atteinte a la reserve hereditaire. Ce 
n’est done qu’au deces du donateur que l’on connaitra le sort de cette liberalite, 
ce qui fragilise la situation du beneficiaire et des tiers. La loi du 23 juin 2006 a 
cependant renforce la securite juridique de la liberalite. D’une part, il y est 
affirme le principe de la reduction en valeur, celle en nature etant 1’ exception et 
ce, qu’il s’agisse d’une donation ou d’un legs, a un successible ou non. En cas 
de reduction, e’est done bien une somme d’ argent que le gratifie sera tenu de 
restituer et non pas le bien lui-meme. D’autre part, alors qu’il n’etait possible de 
renoncer a exercer 1’ action en reduction qu’une fois la succession ouverte, la loi 
rend licite le pacte par lequel l’heritier reservataire presomptif y renonce du 
vivant du disposant. 

Cette innovation de la loi constitue une veritable opportunite patrimoniale, adap- 
tee a la realite economique et sociologique de notre epoque, ainsi qu’a 1’ evolution 
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actuelle de l’esperance de vie. En effet, elle va permettre de consolider les donations 
qui sont faites aux petits-enfants, d’envisager differemment les transmissions de 
patrimoine au sein des families recomposees, d’ assurer efficacement la protection 
d’un enfant handicape, de faire echapper les changements de regimes matrimoniaux 
aux actions en retranchement. . . Finalement, plus qu’un pacte de renonciation, la loi 
consacre un veritable pacte de famille. 


Section 1 La donation simple 

Section 2 La donation-partage 

Section 3 Les clauses conventionnelles autorisees 

Le sort des donations au deces du donateur 
Section 5 devaluation des biens donnes 

Le regime fiscal des donations et le paiement des droits 
de donation 

Section 7 Le testament 


LA DONATION SIMPLE 


Le donateur doit etre proprietaire du bien au moment de la donation et avoir le 
droit d’en disposer. II s’en depouille irrevocablement. Le donataire accepte la dona- 
tion. Ces donations peuvent porter sur toutes sortes de biens dont la valeur est eva- 
luee au jour du deces du donateur 1 . 


LA DONATION-PARTAGE 


La donation partage est un acte double. 

D’une part, elle realise une donation irrevocable, par des parents de leur vivant, de 
certains biens a leurs enfants ou, depuis la loi du 23 juin 2006, a leurs petits-enfants 
ou presomptifs heritiers (notamment les freres et sceurs) et meme au sein des 
families recomposees voire au profit d’une tierce personne lorsqu’il s’agira de l’al- 


1 . Voir chapitre « Les successions ». 
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lotir d’une entreprise individuelle (c’etait deja le cas avant la reforme) ou exploitee 
sous forme de societe, a la condition que le donateur exerce une fonction de direc- 
tion. D’ autre part, elle constitue un partage anticipe et definitif avec la possibility de 
reintegrer les donations anterieures (evaluees contractuellement) et de composer des 
lots d’inegale valeur. Cet acte permet un partage definitif des biens donnes qui sont 
definitivement evalues au jour de la donation. II est exonere du droit de partage de 
1,10 % (sauf sur les biens reintegres). 


1 La donation-partage transgenerationnelle 


La donation partage aux petits-enfants en presence d’enfants s’effectuera par 
souche. La generation intermediate devra donner son accord (on retrouve l’idee 
du pacte de renonciation a la reserve). Techniquement les petits-enfants seront 
censes avoir requ les biens de leur auteur direct. Une telle donation ne peut etre 
consentie qu’entre petits-enfants. S’agissant d’un partage anticipe de la succes- 
sion, un presomptif heritier (enfant) au moins doit y participer. Toutefois, le dona- 
teur qui n’a qu'un enfant peut consentir une donation transgenerationnelle au 
profit de cet enfant unique et de ses petits-enfants ou meme au profit uniquement 
de ses petits-enfants. 

L’ enfant qui abandonne ainsi ses droits doit donner son consentement a l’acte. 
Toutefois, il ne faut pas oublier que d’ecarter un de ses enfants lors d’une donation- 
partage au profit de descendants de degres differents fait perdre l’avantage de figer 
la valeur des biens donnes. En effet, un des avantages de la donation-partage est de 
pouvoir maintenir la valeur des biens donnes au jour de la donation, pour le calcul 
de la reserve, a la double condition que tous les enfants de T ascendant donateur aient 
donne leur consentement au partage et qu’il n’ait pas ete prevu de reserve d’usufruit 
sur une somme d’ argent. 


2 La donation-partage dans les families recomposees 


La donation-partage conjonctive permet aux parents, maries sous le regime de la 
communaute, de repartir, ensemble, leurs biens - propres et communs - entre leurs 
enfants et descendants. 

Mais, avant la loi du 23 juin 2006, la donation-partage conjonctive soulevait 
des difficultes lorsque les epoux avaient des enfants qui ne leur etaient pas com- 
muns (tel un enfant d’un premier lit). La jurisprudence declarait nulle la dona- 
tion-partage conjonctive « portant indistinctement sur les biens des deux 
epoux ». 
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Avec la reforme, il est possible de realiser une donation-partage conjonctive en 
presence d’enfants qui ne sont pas issus des deux epoux. Desormais : 

- Les enfants non communs ne peuvent done recevoir que des biens propres de 
leur auteur ou des biens communs. S’agissant des biens communs, 1’ autre epoux 
ne peut pas se porter codonateur. II n’intervient que pour donner son consente- 
ment, conformement a l’actuel article 1422 du Code civil. 

- Les enfants communs, quant a eux, peuvent recevoir indifferemment des biens 
propres et des biens communs de leur pere et mere. 


LES CLAUSES CONVENTION NELLES AUTORISEES 


Les liberalites peuvent etre faites avec charge 1 tant qu’elles conservent leur nature 
de liberalite (la charge ne doit pas avoir une valeur superieure au bien donne) et que 
la charge soit possible, licite et morale. 

On listera ici un certain nombre de clauses. 

La clause d’inalienabilite (Code civil, art. 900-1) qui doit etre temporaire et jus- 
tifiee par « un interet serieux et legitime. Meme dans ce cas, le donataire ou le lega- 
taire peut etre judiciairement autorise a disposer du bien si l’interet qui avait justifie 
la clause a disparu ou s’il advient qu’un interet plus important l’exige ». La Cour de 
cassation juge temporaire l’inalienabilite stipulee pour la vie du donateur lorsque la 
clause garantit l’un de ses interets qui est lui-meme viager. 

La clause de retour conventionnel (art. 95 1 et 952 du Code civil) par laquelle le 
« donateur pourra stipuler le droit de retour des objets donnes, soit pour le cas du 
predeces du donataire seul, soit pour le cas du predeces du donataire et de ses des- 
cendants ». Une telle clause evitera d’ avoir a acquitter des droits de succession si le 
donataire venait a deceder avant le donateur, qui serait alors son heritier. On peut 
prevoir un droit de retour meme si le bien a ete vendu. L’avantage sera de creer un 
passif dans la succession du donataire. 

La clause de dispense de rapport (art. 844 du Code civil) pour la donation hors 
part successorale (voir chapitre « Les successions »). 

La clause de rapport forfaitaire (art. 860 du Code civil). Les regies legales 
devaluation du rapport peuvent etre conventionnellement modifiees dans une dona- 
tion simple. Notamment, il peut etre prevu de fixer le rapport a une somme forfai- 


1 . Celui qui beneficie de la liberalite doit, par ailleurs, supporter une charge. 
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taire, insusceptible d’evoluer. Par exemple pour la donation de parts sociales dont 
on sait que la plus-value sera acquise par le travail du donataire. 

La clause d’exclusion ou d’inclusion de la communaute (ou de la societe d’ ac- 
quets) du donataire qui permet, soit de maintenir au bien son caractere propre dans 
le temps, soit de l’inclure immediatement dans la communaute de biens du dona- 
taire. II y a lieu de prevoir egalement la revocation ou la reprise en cas de divorce. 
Par exemple, lors de la transmission d’une entreprise, la clause d’inclusion permet 
de tenir compte du travail du conjoint par une donation consentie au couple et non 
pas simplement a l’enfant du donateur. Fiscalement, une donation conjointe a un 
enfant et au conjoint de celui-ci entrainera une taxation au titre des droits de dona- 
tion au taux en ligne directe pour l’enfant sur la moitie de la valeur du bien et au 
taux entre etranger pour le conjoint de l’enfant pour l’autre moitie. Alors qu’une 
donation a l’enfant avec stipulation de communaute (1404 al. 2 Code civil) n’engen- 
drera des droits qu’en ligne directe sur la totalite de la valeur du bien transmis. 
Toutefois, si cet enfant a des freres et soeurs, c’est bien la totalite de la donation dont 
il sera tenu compte dans ses droits (dans la succession de son pere donateur) et non 
pas seulement la moitie. 

La clause d ’administration, pour les donations consenties a un mineur, permet 
de stipuler dans l’acte de donation que les fonds donnes ne seront pas geres par les 
parents (administrateurs legaux) mais par toute autre personne (grands-parents, 
frere...). 

L’ obligation d’emploi permet de stipuler dans l’acte de donation les conditions 
d’emploi des biens donnes. 

La gestion de l’apres cession d’un bien demembre. Cette clause organisera les 
consequences de la cession d’un bien demembre par l’usufruitier et le nu-proprie- 
taire. En principe, toute cession d’un bien demembre entraine le partage du prix de 
cession en fonction de la valeur respective de chaque droit, mais il est possible de 
deroger a cette regie, notamment en prevoyant le maintien du demembrement sur un 
nouveau bien. 

La donation de residuo ou residuelle s’analyse comme une clause de substitu- 
tion. Elle opere une double mutation. Elle est desormais autorisee quels que soient 
les liens de parente ou non, entre le disposant, le greve et le premier gratifie. Elle ne 
pent jouer qu’a concurrence de la quotite disponible, sauf accord du premier gratifie. 
Le donateur va imposer au donataire la charge de restituer ce qu’il reste des biens 
donnes au deces du donataire a une personne designee, qui doit etre conque au 
moment de l’acte de donation. Le donataire n’a pas la charge de conserver le bien 
donne (contrairement a la donation graduelle, voir infra). Si la donation est exempte 
de toute charge, elle peut porter sur la part de reserve hereditaire. Ainsi, le premier 
gratifie peut disposer du bien par acte entre vifs, que ce soit a titre onereux ou a titre 
gratuit (sauf clause contraire de l’acte dans ce dernier cas, encore que cette clause 
contraire ne puisse peser sur les biens donnes en avancement de part successorale a 
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l’heritier reservataire). Cependant, comme il a l’obligation de transmettre au second 
gratifie ce qui restera, il ne peut en disposer a cause de mort, mais ici encore, l’he- 
ritier reservataire, a qui les biens ont ete donnes en avancement de part successorale, 
ne supporte pas cette restriction et il conserve la liberte de disposer a cause de mort. 
Le second gratifie tient ses droits directement du disposant, ainsi n’est-il pas expose 
a une action en reduction des heritiers reservataires du premier gratifie. Cette dona- 
tion beneficie d’un regime fiscal de faveur. Au deces du disposant, seul le premier 
gratifie acquitte les droits comme sur n’importe quelle liberalite. Les droits de suc- 
cession au deces du premier gratifie sont calcules en fonction du lien de parente 
existant entre le disposant et le second gratifie : les taux applicables et la valeur 
imposable du bien transmis sont determines au jour du deces du premier gratifie, 
mais les droits acquittes lors du deces du disposant (par le premier gratifie) sont 
imputables sur ceux dus sur le meme bien par le second gratifie. Par exemple, un 
couple de grands-parents souhaite donner a leur petit- fils une somme d’ argent. Ils 
tiennent a ce qu’en cas de deces du donataire, cette somme revienne exclusivement 
a leur fille, mere du donataire. Ils feront une donation de residuo avec comme pre- 
mier donataire le petit-fils et comme donataire en second leur fille. De la meme 
maniere, pour un couple ayant deux enfants, dont l’un est handicape et n’aura jamais 
de posterite. A la donation consentie a l’enfant handicape, il va etre stipule une 
clause de residuo au profit de son frere. 

La donation graduelle issue de la loi du 23 juin 2006 permet au donateur d’imposer 
au donataire la double charge de conserver les biens donnes et de les transmettre, a 
son deces, a une autre personne designee par le donateur lui-meme. Jusqu’a present, 
une telle donation (dite substitution fideicommissaire) etait interdite sauf si le dispo- 
sant etait le pere ou la mere du greve ou, en l’absence d’enfant, le frere ou la sceur. 
Maintenant, peu importe le degre de parente avec le second gratifie, qui peut meme 
etre un etranger a la famille. Le second gratifie ne pourra pas avoir 1’ obligation de 
conserver le bien. Si la donation est faite a un heritier reservataire, elle devra etre faite 
hors part successorale, la part reservataire ne devant pas supporter de charge. Toutefois, 
le greve pourra consentir a ce que la charge porte sur tout ou partie de sa reserve, a 
condition que la liberalite beneficie de plein droit a ses enfants nes et a naitre. 
Fiscalement, lors de la liberalite, le premier gratifie acquitte les droits de mutation a 
titre gratuit sur la valeur totale des biens transmis. A son deces, le second gratifie 
acquittera les droits en fonction de son degre de parente avec le premier gratifie, mais 
les droits acquittes lors du premier deces ne seront pas imputables. 

On notera qu’une autre forme de liberalite permet une transmission similaire, avec 
une fiscalite moins lourde : la double liberalite d’usufruit a une personne (qui serait 
le premier gratifie dans la liberalite graduelle) et de nue-propriete a une autre (qui 
serait le second gratifie dans la liberalite graduelle). Les droits seront alors calcules sur 
les valeurs respectives de l’usufruit et de la nue-propriete mais uniquement en fonction 
du lien de parente entre le disposant et chacun des beneficiaires. 


Ill 


Avec la clause de reserve d’usufruit, le donateur conserve le droit de jouir (de 
maniere viagere en general) du bien dont le donataire a la propriete mais a charge 
d’en conserver la substance. II y aura reserve de quasi-usufruit si le bien donne est 
consomptible (bien qui disparait a l’usage, une somrne d’argent par exemple). 

La reserve d’un usufruit successif conduit a ce que l’usufruit soit constitue au 
profit de plusieurs personnes appelees a en jouir successivement. Le titulaire d’un 
usufruit successif devient usufruitier avec tous les droits attaches a cette qualite, a 
l’extinction de l’usufruit precedent. La Cour de Cassation l’analyse comme une 
donation a terme de biens presents. C’est le cas de la reversion d’usufruit entre 
epoux. II y a lieu de preciser que depuis la loi du 26 mai 2004 sur le divorce, les 
donations de biens presents entre epoux consenties a compter du 1“ janvier 2005 sont 
irrevocables. Ainsi, si l’acte a ete passe avant le l er janvier 2005, la reversion reste 
librement revocable. Toutefois, la loi du 23 juin 2006 a amenage l’irrevocabilite des 
donations de biens presents entre epoux, puisque seules y seront desormais soumises 
les donations qui prennent effet au cours du mariage. Les donations qui ne prennent 
pas effet au cours du mariage redeviennent par consequent librement revocables. 

Enfin, la delivrance a terme du bien donne permet de stipuler, sur une donation de 
somme d’argent par exemple, une remise a terme. II s’agit alors d’une donation d’une 
creance que le donateur cree sur lui-meme et dont l’exigibilite est reportee. Le terme 
peut meme etre le deces du donateur. La donation constituera un passif successoral. 


5ectlon 4 LE SORT DES DONATIONS AU DECES DU DONATEUR 

On renverra aux developpements sur les successions. Pour rappel, les donations 
ne doivent pas porter atteinte a la reserve hereditaire. Mais le donateur peut avanta- 
ger la personne de son choix par le biais de la quotite disponible. 


L’ EVA LU ATI ON DES BIENS DONNES 

Les biens doivent etre evalues pour leur valeur venale au jour de la donation. II doit 
etre tenu compte de la nature juridique et du statut des biens transmis (participation 
minoritaire d’une societe familiale, bien immobilier occupe mais en tenant compte du 
rendement locatif qui, s’il est eleve, ne permettra pas une decote importante. . .). Lors 
du deces du donateur, il y aura lieu de proceder a une nouvelle evaluation des biens 
donnes (voir chapitre sur les successions : droits du conjoint survivant, rapport, reduc- 
tion) afin d’assurer l’egalite des heritiers et la protection de la reserve. 
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ect on 6 LE REGIME FISCAL DES DONATIONS ET LE PAIEMENT 
DES DROITS DE DONATION 

La loi prevoit que les frais et droits sont acquittes par le donataire. Cette disposi- 
tion legislative n’est pas d’ordre public. Ainsi, il est possible de prevoir, dans l’acte 
de donation, une clause stipulant que les frais de donation seront a la charge du 
donateur. Cet avantage n’est pas taxable, le paiement des droits par le donateur 
n’etant pas regarde comme un supplement de donation. 

Comme en matiere de successions (voir supra), la loi TEPA du 21 aout 2007 a 
allege la charge fiscale en matiere de donation. Elle s’applique aux donations 
consenties a compter de son entree en vigueur, soit le 22 aout 2007. La nouveaute 
majeure concerne l’egalite de traitement entre les epoux et les partenaires lies par un 
Pacs et, comme en matiere successorale, le principe d’une actualisation au l er jan- 
vier de chaque annee des baremes et des abattements. 


Les abattements au i er janvier 2009 

On applique a la part nette reque par chaque donataire un abattement personnel 
avant de calculer les droits de donation. L’ abattement se reconstitue tous les 6 ans. 

Tableau 7.1 


Personne concernee 

Montant de I’abattement 

En ligne directe 

156 357 Centre parent et enfant 

31 271 € entre grand-parent et petit-enfant 

5 212 € entre arriere-grand-parent et arriere-petit- 

enfant 

Entre epoux et partenaires lies par un PACS 

79 221 € 

Entre freres et soeurs (sauf exoneration sous les 
memes conditions qu’en matiere successorale) 

15 6366 

A un neveu ou une niece 

7 818 6 

Personne handicapee 

156 357 6qui se rajoutent aux autres abattements 
dont le donataire peut etre beneficiaire 


2 Les taux d’imposition au i er janvier 2009 

La part taxable (part nette reque sous deduction du 011 des abattements) est taxee 
suivant la qualite du donataire. On applique le meme bareme progressif qu’en 
matiere successorale 1 . 


1 . Voir chapitre « Les successions ». 
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Tableau 1 ., — Entre epoux et entre partenaires lies par un Pacs 


Fraction de part nette taxable (PNT) 

Taux 

N’excedant pas 7 922 € 

5% 

De 7 922 a 15 636 € 

10% 

De 15 636 et 31 271 € 

15% 

De 31 271 a 542 036 € 

20% 

De 542 036 a 886 020 € 

30% 

De 886 020 a 1 772 041 € 

35% 

Superieure a 1 772 041 € 

40% 


3 Les reductions supplementaires sur les droits dus 


Lorsque la donation est faite en nue -propriete et que le donateur a : 

- moins de 70 ans, la reduction sur les droits dus est de 35 % ; 

- de 70 ans revolus a moins de 80 ans, elle est de 10 %. 

Lorsque la donation est faite en pleine propriete ou en usufruit et que le donateur a : 

- moins de 70 ans, la reduction sur les droits dus est de 50 % ; 

- de 70 ans revolus a moins de 80 ans, elle est de 30 %. 


4 Reduction forfaitaire complementaire sur les droits dus 


La meme reduction qu’en matiere de succession s’ applique : 

- 610 € par enfant en sus du deuxieme, si la transmission s’opere en ligne directe 
ou entre epoux ; 

- 305 € par enfant en sus du deuxieme, pour les autres transmissions. 

La loi TEPA a etendu cette reduction aux donations realisees entre partenaires lies 
par un Pacs. 


L'exoneration des dons familiaux de sommes d’argent 


La loi TEPA a prevu une exoneration permanente des droits de donations, dans la 
limite de 30 000 €, pour les dons de sommes d’ argent consentis en pleine propriete 
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au profit d’un enfant, d’un petit-enfant ou d’un arriere-petit-enfant ou, a defaut 
d’une telle descendance, d’un neveu ou d’une niece. Ce dispositif ne peut s’appli- 
quer qu'une seule fois (meme apres l’ecoulement d’un delai de 6 ans). Le donateur 
doit etre age de moins de 65 ans et le beneficiaire avoir 18 ans revolus ou etre 
emancipe. 


LE TESTAMENT 

1 Les differentes formes de testament 

Le testament olographe doit etre ecrit en entier de la main du testateur mais 
egalement date et signe de sa main. Le testament authentique est requ par deux 
notaires ou un notaire et deux temoins. II doit etre dicte au notaire par le testateur. 
Le testament mystique est clos, cachete et scelle. La forme manuscrite n’est pas 
obligatoire. 

Le testament international (Convention de Washington du 28.10.1973) ne 
necessite pas un element international. Le terme « international » fait reference a la 
source juridique. II n’est pas necessaire que le testament soit ecrit de la main du 
testateur mais, il doit etre signe par le testateur sur chaque page. Le testament fait 
l’objet d’un acte de depot chez un notaire. II permet de rendre un testament valable 
en la forme, quel que soit le pays oil il a ete etabli, qui, notamment, n’ impose pas 
necessairement les memes conditions de validite que dans le pays oil il devra etre 
execute. 

Le mandat a effet posthume, qui doit etre donne et accepte par acte notarie, a 
l’effet de gerer ou administrer tout ou partie de la succession revenant a un heritier 
determine, peut etre donne depuis le l er janvier 2007. Le mandat doit etre motive par 
un interet serieux et legitime (car il prive l’heritier du droit d’administrer ses biens) 
lie a la personne (incapacity d’un heritier) ou a l’existence d’un bien, notamment 
professionnel, dont la gestion requiert des competences particulieres. La duree du 
mandat est en principe de 2 ans mais peut etre de 5 ans avec une ou plusieurs pro- 
rogations a sollicker aupres du juge. 


2 Les fonctions essentielles d’un testament 


La redaction d’un testament permet de modifier les regies legales de transmission 
en effectuant des legs ou, a l’inverse, en exheredant un heritier. Il permet de designer 
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des beneficiaires pour les contrats d’ assurance-vie ou les personnes habiles a gerer 
le patrimoine d’un mineur ou encore de nommer un executeur testamentaire. 

On peut y inclure les clauses listees ci-dessus. Avant la loi du 23 juin 2007, l’exe- 
cuteur testamentaire avait pour seule mission de veiller a la bonne execution des 
volontes du testateur. II pouvait prendre des mesures conservatoires mais devait etre 
autorise par le juge pour agir. Desormais, sous certaines conditions, il pourra execu- 
ter lui-meme les volontes du defunt qui pourra etendre sa saisine, c’est-a-dire sa 
competence aux biens immobiliers en l’absence d’heritier reservataire. 


1l6 
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La protection 
du conjoint 
survivant 


Frederic Petit 


D epuis la « loi en faveur du travail, de l’emploi et du pouvoir d’achat » du 
21 aout 2007, la protection du conjoint survivant prend une nouvelle colo- 
ration. En effet, desormais, tant le conjoint survivant que le partenaire survivant sont 
totalement exoneres de droits de succession. II en resulte que la protection du 
conjoint survivant se traite desormais exclusivement d’un point de vue patrimonial 
et juridique, l’objectif etant de lui conferer un pouvoir d’ action circonstancie (maxi- 
mum, ou au moins cible) sur le patrimoine du de cujus. 

Cet objectif a notamment pour contraintes, la situation familiale (families recom- 
posees...), la structure patrimoniale (biens frugiferes 1 ou non, aisement cessibles ou 
non...), la nature des droits detenus sur ce patrimoine (biens propres ou communs, 
droits en pleine propriete, en demembrement. . .). Ainsi compris, l’objectif de protec- 
tion du conjoint survivant va pouvoir etre realise en agissant sur trois niveaux : le 
regime matrimonial, les liberalites et succession et enfin, 1’ assurance- vie. 


1. Bien mobilier ou immobilier qui rapporte des fruits. 
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La protection du conjoint survivant par le regime matrimonial 

La protection du conjoint survivant par les liberalites et lors 
de la succession 

La protection du conjoint survivant par I’assurance-vie 


LA PROTECTION DU CONJOINT SURVIVANT 
PAR LE REGIME MATRIMONIAL 

1 Du choix du regime legal ou regime conventionnel 

1.1 Le choix initial 

La loi prevoit differents regimes matrimoniaux, qu'elle reglemente a defaut de 
conventions contraires. En terme de protection du conjoint survivant, ce choix initial 
n’est pas neutre. A l’evidence, un conjoint survivant n’ayant jamais travaille sera 
mieux protege par un regime de communaute legale (ou de separation avec partici- 
pation aux acquets ou de separation avec societe d’ acquets), grace auquel il aura la 
moitie des acquets de 1’ autre, que par un regime de separation de biens pure et sim- 
ple. Au surplus, la convention initiale peut prevoir des avantages matrimoniaux en 
cas de dissolution par deces. 

1.2 La modification du regime matrimonial 

Mais, dans 95 % des cas, les epoux, par ignorance, n’envisagent pas une telle 
convention. II leur est pourtant possible, apres deux annees d’ application du regime 
matrimonial d’origine, de modifier totalement ou partiellement leur regime matri- 
monial, ce qui peut done arriver plusieurs fois au cours d’une meme union. 

Compte tenu du principe de dejudiciarisation, et ce depuis la loi du 23 juin 2006 
(art. 1397 du Code civil), un acte notarie peut etre suffisant pour operer cette modi- 
fication. Ceci n’est cependant pas possible dans les cas suivants : 

- en presence d’enfants mineurs ou de petits enfants mineurs venant par 
representation ; 

- en cas d’opposition des enfants majeurs ou des creanciers ou des personnes qui 
avaient ete parties dans le contrat modifie. 

Sous peine de nullite (nullite absolue selon une doctrine majoritaire), l’acte doit 
contenir une liquidation du regime modifie, lorsque celle-ci est necessaire (precision 
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issue de loi du 5 mars 2007). Selon les travaux parlementaires de cette loi, et une 
reponse ministerielle du 11.11.08, « il appartient au notaire, voire au juge, de decider 
de la necessite ou non de la liquidation ; lorsque l’operation ne conduit a aucun 
changement dans la composition et 1’ organisation des patrimoines des epoux, la 
liquidation peut etre inutile. » 

Toutefois, on mesure bien tout l’interet d’une telle liquidation lors du passage 
d’une communaute legale a une communaute universelle : 

- il est important de determiner les biens propres et les causes de recompenses 
pour permettre la reprise en cas de divorce ulterieur, en cas d’exercice d’ action 
en retranchement, pour faire prendre conscience aux epoux de ce qu’ils 
abandonnent ; 

- il convient de mesurer l’utilite du changement de regime et peut etre qu’a la 
suite de cette liquidation ne sera-t-il pas necessaire d’effectuer ce changement ; 

- il convient de determiner l’impact du changement de regime sur les donations 
anterieures (qui peuvent devenir de ce fait reductibles) et sur les clauses contra- 
dictoires indues dans des actes anterieurs. 


2 La stipulation d’un avantage matrimonial 


2.1 La notion d’avantage matrimonial 


Il peut etre defini comme l’avantage qu’un epoux tire de son contrat de manage 
du fait de 1’ adoption d’un regime de communaute conventionnelle, par rapport aux 
regies de la communaute legale. 

Exemple l - Communaute legale avec clause de preciput sur le logement 

Communaute = logement (100) + liquidites (50) =150 

Droits du conjoint sous ce regime : 100 % du logement (preciput) + Vi liquidites =125 
Droits du conjoint sous communaute legale : Vi logement + Vi liquidites = 75 
Avantage matrimonial = 125 - 75 = 50 


Exemple 2- Communaute universelle avec attribution integrate 

Communaute = 1 000 000 (dont 400 000 d’apports) 

Droits du conjoint sous ce regime = 1 000 000 

Droits du conjoint sous communaute legale = Vi x 600 000 (compte hors apports) 
= 300 000 

Avantage matrimonial si l’epoux apporteur survit = 300 000 
Avantage matrimonial si 1’ epoux non apporteur survit = 700 000 


L’ avantage matrimonial peut resulter des clauses extensives de la composition de 
la communaute (communaute universelle, communaute meubles et acquets, apport 
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d’un bien) ou des clauses relatives au partage (preciput, stipulation de parts inegales 
dont fait partie l’attribution integrale de communaute au survivant). II ne peut porter 
que sur des biens communs ou assimiles (societe d’ acquets, participation aux 
acquets...). 

Sur le plan fiscal, l’avantage matrimonial perd desormais sa specificite par rapport 
aux droits de succession du conjoint survivant puisqu’il est egalement exonere de 
tout droit de mutation a titre gratuit. Mais le preciput, le prelevement moyennant 
indemnite et la clause de partage inegal (sauf celle d’ attribution integrale) sont fis- 
calement consideres comme des operations de partage et donnent lieu au droit de 

1.1 %. Par ailleurs, l’avantage matrimonial ne donne plus lieu a perception d’hono- 
raires pour le notaire redacteur. 

Sur le plan civil, les avantages matrimoniaux ne sont pas consideres comme des 
donations, tant sur la forme que sur le fond, mais comme des conventions de 
mariage et entre associes. Ainsi, ces avantages consentis au conjoint ne sont pas 
soumis aux regies du rapport et de la reduction pour atteinte a la reserve hereditaire, 
en presence d’enfants communs. Par ailleurs, le conjoint peut cumuler ces avantages 
matrimoniaux s’il y a lieu avec ses droits successoraux et ces avantages ne peuvent 
etre revoques pour cause d’ingratitude. L’avantage matrimonial constitue done un 
outil privilegie de la protection du conjoint survivant. 

2.2 Les limites de I’avantage matrimonial 
L’action en retranchement 

Puisque l’avantage matrimonial peut aboutir a leser les enfants au profit du 
conjoint survivant, la loi vient ici proteger les enfants qui ne sont pas issus des deux 
epoux. II s’agit des enfants naturels, simples ou adulterins, et des enfants d’un pre- 
cedent mariage. Sont, au contraire, consideres comme issus des deux epoux, les 
enfants de l’un, adoptes meme simplement par l’autre (arret Cour Cass du 7 juin 
2006). Les enfants communs profitent de l’exercice de cette action par les autres, 
mais ne peuvent eux-memes l’exercer. L’action en retranchement a pour effet de 
reduire l’avantage matrimonial et de le limiter a la quotite disponible entre epoux 
prevue a Particle 1094 - 1 du Code civil. 

Pour autant, les titulaires de cette action (les enfants non issus des deux epoux) 
peuvent chacun ne pas l’exercer, et le conjoint survivant conserve alors l’avantage 
matrimonial, toujours en franchise fiscale (arret cour cass l re civile du 6 mai 1997). 
Ils peuvent aussi renoncer par avance a l’exercer (art. 1527 al. 3 du Code civil. Loi 
du 23 juin 2006). Si le formalisme est le meme que celui de la renonciation anticipee 
a l’action en reduction (articles 929 et 930 du Code civil), la portee s’en eloigne car 
la renonciation n’est ici que provisoire en ce sens qu’il y aura lieu de determiner, au 
premier deces, le montant du retranchement pour ne le revendiquer qu’au second 
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deces. Cet outil de protection du conjoint survivant dans les families recomposees 
sera a utiliser en cas de bonne entente. Un pen comme un quasi-usufruit, le conjoint 
survivant est en situation de debiteur a terme de somme d’ argent, meme si les renon- 
qants beneficient de certaines garanties (inventaire des meubles, etat des immeubles, 
privilege de plein droit sur les immeubles que l’on inscrira ou non). 

Le droit de reprise (art 1525 du Code civil) 

Les biens propres mis en communaute par leur auteur peuvent etre repris par leurs 
heritiers, sauf clause contraire, ce qui devrait etre une clause de style dans la 
convention matrimoniale lorsque celle-ci a pour but d’augmenter la protection du 
conjoint survivant. 

Le divorce (art. 265 du Code civil) 

La loi du 26 mai 2004 portant reforme du divorce a opere une distinction : 

- sont revoques de plein droit par le divorce, les avantages matrimoniaux prenant 
effet a la dissolution ou au deces d’un epoux (c’est-a-dire toutes les clauses de 
partage) ; 

- sont maintenus ceux prenant effet au cours du mariage (c’est-a-dire toutes les 
clauses liees a la composition de la communaute). 

Toutefois, la loi du 23 juin 2006 a valide « la clause alsacienne » par laquelle les 
epoux peuvent reprendre, en cas de divorce, les biens qu’ils auront apportes a la 
communaute. II est egalement opportun de prevoir une clause revoquant tous ces 
avantages matrimoniaux en cas de deces pendant une instance en divorce. 


3 Les varietes d’avantages matrimoniaux 


3.1 Les clauses liees a la composition de la communaute 


II s’agit ici d’elargir la communaute en prevoyant qu’un bien, normalement propre 
sous le regime legal, sera commun. La clause peut viser tel bien precis ou bien une 
categorie de biens (tous les meubles ou tous les immeubles par exemple), qu'ils 
soient detenus avant et/ou apres le mariage, par succession ou donation. 


La clause la plus extreme est la communaute universelle de biens presents et a 
venir. Sous Tangle de la protection du conjoint survivant, l’interet d’une telle clause 
de mise en communaute est que le conjoint non-apporteur devient proprietaire pour 
moitie du bien apporte, voire meme davantage en cas de clause de partage en ce 
sens. Toutefois, un tel mecanisme peut s’averer inefficace dans le cas particulier 
d’un bien apporte provenant d’une donation contenant une clause de droit de retour, 
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une clause d’ interdiction d’aliener ou une clause d’ interdiction d’entree en commu- 
naute. II convient alors de faire intervenir les parents donateurs pour y renoncer. 
L’ adoption d’une communaute universelle de biens presents et a venir doit se faire 
a bon escient. Elle etend les regies contraignantes de gestion, issues du regime de 
communaute, aux biens propres devenus communs. Elle elargit le passif commun 
qui devient egalement universel (une prestation compensatoire, par exemple, versee 
sous forme de rente par 1’ epoux apporteur, qui doit alors etre supportee pour moitie 
par chaque epoux en cas de communaute universelle, et en totalite par l’epoux sur- 
vivant en cas d’ attribution integrate). 


3.2 Les clauses liees au partage de la communaute 

Les clauses d’attribution et de prelevement 

Ces clauses ont en commun qu’elles visent au profit du seul conjoint survivant 
(possibility de prevoir des clauses differentes selon que ce soit Monsieur ou 
Madame), un bien precis en nature, une somme d’ argent, ou une certaine quantite 
d’une espece determinee de biens, le tout en pleine propriete ou en usufruit ou meme 
en quasi-usufruit. 

La faculte d’attribution ou d’ acquisition vise les biens propres du predecede et 
constitue une sorte d’attribution preferentielle pour le conjoint survivant. Au 
contraire, la clause de preciput et la clause de prelevement moyennant indemnite ont 
pour objet des biens de communaute. La clause de preciput rompt l’egalite en nature 
et en valeur au profit du conjoint survivant puisqu’elle lui permet d’apprehender le 
bien avant tout partage sans rien devoir. Par contre, la clause de prelevement rompt 
l’egalite en nature mais non en valeur, le conjoint survivant prelevant le bien mais 
devant une indemnite d’egal montant (ce qui ne constitue pas un avantage matrimo- 
nial et est done utile dans les families recomposees, sauf si le versement de l’indem- 
nite est stipule payable au second deces). Ces clauses ont surtout pour avantage 
qu’elles sont d’exercice facultatif pour le conjoint survivant. Ce caractere essentiel 
donne toute sa souplesse au mecanisme. La recherche du « sur-mesure » en faveur 
du conjoint survivant sera atteinte en prevoyant dans l’acte une serie de preciputs en 
pleine propriete, en usufruit ou en quasi-usufruit, sur tout ou partie des differents 
elements pouvant composer la communaute au deces. . . Reste alors au conjoint sur- 
vivant a faire son « marche ». 

Les stipulations de parts inegales 

Contrairement au principe du partage par moitie, il est possible de prevoir d’autres 
quotites, par exemple 1’ attribution des immeubles a un epoux et des meubles a 
1’ autre, les 5/8 es en pleine propriete et les 3/8 es en usufruit ou en quasi-usufruit au 
survivant, 1’ attribution integrale en pleine propriete au survivant... Seule l’attribu- 
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tion integrate ne peut se faire qu’au profit du survivant. Pour ce qui est du passif, 
chaque epoux en recueillera une part proportionnelle. Les stipulations de parts ine- 
gales ne sont pas facultatives, d’ou leur manque de souplesse. Aussi a-t-on envisage 
valablement des clauses alternatives (c’est-a-dire differentes stipulations de parts 
inegales selon qu’il y a divorce ou deces, selon qu’il y ait des descendants ou non ; 
selon que le conjoint survivant est capable ou non...) et a t’on aussi envisage, mais 
beaucoup plus discutablement, des clauses optionnelles au seul choix du conjoint 
survivant (exemple : « 5/8 e en pleine propriete 3/8 e usufruit ou attribution 
integrate »). 

C’est pourquoi il est conseille d’utiliser diverses clauses de preciputs (c/. supra), 
qu’il convient de coupler avec une stipulation de parts inegales neutre (100 % de 
l’usufruit au conjoint survivant et 100 % de la nue-propriete au predecede). 


LA PROTECTION DU CONJOINT SURVIVANT 
PAR LES LIBERALITES ET LORS DE LA SUCCESSION 


L'anticipation successorale et la protection du conjoint 
survivant 


Cette anticipation peut se realiser par des liberalites de biens presents et des libe- 
ralites de biens a venir. 


1.1 Les donations de biens presents au profit du conjoint survivant 

La donation-partage au profit des presomptifs heritiers 
(art. W7S 1 du Code civil) 


C’est une innovation de la loi du 23 juin 2006 que d’ouvrir la donation-partage 
non plus seulement a ses descendants, mais desormais a tous ses presomptifs heri- 
tiers, et tel est le cas de son conjoint en presence d’enfants. L’interet pour le conjoint 
est de pouvoir beneficier d’une evaluation au jour de l’acte pour ce qui est de l’im- 
putation et du calcul de la reserve (art. 1078 du Code civil) si les conditions en sont 
reunies. Qui plus est, la donation-partage n’est pas rapportable. Cependant, il 
conviendra de rappeler a l’epoux donateur qu’une telle donation, de biens presents 
et prenant effet au cours du mariage, est irrevocable (art. 1096 du Code civil). De 
plus, sur le plan fiscal, 1’ epoux donataire demeure taxable au-dela de 79 221 € (en 
2009) (contrairement a 1’ epoux heritier). Une telle donation-partage, certes interes- 
sante pour le conjoint, sera done a etudier au cas par cas. 
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La donation d’usufruit successif 


II est frequent que des parents donateurs de la nue-propriete se reservent un 
usufruit, qu’ils se donnent mutuellement et successivement. Une telle clause 
s’ analyse en une donation a terme de biens presents et le droit du second usufrui- 
tier lui est definitivement acquis des le jour de l’acte, seul l’exercice de ce droit 
s’en trouvant differe au deces du donateur 1 . La loi du 23 juin 2006 a confirme 
(art. 1096 a contrario et debats parlementaires) qu’une telle donation, de biens 
presents mais ne prenant pas effet au cours du mariage, demeurait revocable. Sur 
le plan fiscal, alors que les donations de biens presents entre epoux demeurent 
taxables, il est desormais precise que les reversions d' usufruit au profit du conjoint 
survivant beneficient de 1’ exoneration de droits de succession lui profitant 
(art. 796-0 quater nouveau CGI). 

1.2 La donation de biens a venir au profit du conjoint survivant 

Les droits successoraux du conjoint survivant, en 1’ absence de tous testaments ou 
liberalites (« vocation ab intest at ») tels qu’ils resultent de la loi du 3 decembre 
2001, lui sont desormais tres favorables. Malgre cela, la donation au dernier des 
vivants lui apporte toujours une protection superieure. 

La superiorite quantitative de la donation au dernier des vivants 
sur les droits ab intestat du conjoint survivant 

Tableau comparatif : 


Tableau 8.1 


Heritiers en concours 

Loi de 3 decembre 2001 

Donation entre epoux 

Absence de descendants, 
freres, soeurs ou neveux 
et nieces 

Touten pleine propriete (art. 757-2) 
Heritier reservataire pour 1/4 

Idem 

Freres, soeurs ou neveux 
et nieces 

• Totalite en pleine propriete 
(art. 752-2) 

• Reserve d’1/4 en pleine propriete (art. 914-1) 
(meme si instance en divorce ou separation 
de corps et meme si jugement de separation 
de corps a ete prononce - loi 23 juin 2006) 

• Droit de retour de moitieen pleine propriete 
au profit des collateraux (Article 757-3) 

Idem 

Clauses sur droit de retour : I’ecarter 
ou le maintenir totalement ? 
L’organiser ? 

En ce sens : Rep Mi du 13 fevrier 2007 


• Moitie en pleine propriete en presence pere 
et mere (art. 757-1 at 1) 

• 3/4 en pleine propriete en presence de pere 
ou mere (art. 757-1 at 2) 

• Totalite en pleine propriete (art. 
1094 du c.civ) 

Ascendants 

• Les ascendants ne sont plus 
reservataires - (suppression de I’art. 
914- loi 23 juin 2006) 
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Heritiers en concours 

Loi de 3 decembre 2001 

Donation entre epoux 


• Droit de retour d’1/4chacun sur les biens 
qu’ils ont donnes, en nature ou en valeur, 
s’imputant sur leurs droits successoraux : 
d’ordre public (art. 738-2 loi 23 juin 2006) 

• Non taxable (art. 763 Bis CGI issu art. 48 LFR 
2006) 

• Totalite en pleine propriety en presence 
d’autres ascendants (art. 757-2) 

• CS est reservataire d’1/4. (art. 914-1 C. civ- 
Loi 23 juin 2006) 

• Droit de retour d’1/4 chacun sur les 
biens qu’ils ont donnes, en nature ou 
en valeur, s’imputant sur leurs droits 
successoraux :d'ordre public (art. 
738-2 loi 23 juin 2006) 

Non taxable (art. 763Bis CGI issu art. 
48 LFR 2006) 

Enfants issus 
des 2 epoux 

1/4 en pleine propriety 
ou 

Totalite en usufruit (art. 757) 

Article 1094-1 
Totalite en usufruit 
Ou 

1/4 en pleine propriety 
+ 

3/4 en usufruit 
ou 

Ouotite disponible ordinaire : 

-1/2 en pleine propriety si 1 enfant 
-1/3 en pleine propriety si 2 enfants 
-1/4 en pleine propriety si 3 enfants 
et plus. 

Enfants non issus 
des 2 epoux 

1/4 en pleine propriety (757) 

Idem que ci-dessus 


La superiority liquidative de la donation au dernier des vivants sur les droits 


ab intestat du conjoint survivant 



Tableau 8.2 



Loi 

Donation entre epoux (DEE) 

Usufruit 

Tous les biens existants sauf ceux legues 

Tous les biens existants 

Pleine Propriety 

Masse decalcul : 

Biens existants + liberalites non preciputaires 

Masse d’exercice : 

Biens existants sauf les legues, et sans 
prej udicier aux droits de reserve et de retour 

Art. 922 Biens existants + toutes 
liberalites 

Peut porter sur tous les biens existants 
meme legues 

Commentaire 

Le conjoint survivant voit ses droits reduits par 
les liberalites faites a d’autres personnes et qui 
s’imputeraient sur la quotite disponible. 

II en va de meme mais dans une 
moindre mesure car DEE et legs 
s’imputent concurremment (arret Cour 
Cass du 10.02.1998). 

Clauses a inserer execution prioritaire 
de la DEE / autres legs (art. 927 du 
C. Civ) 
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Exemple l 

Soit un conjoint avec 3 enfants : 

- bien existant = 1 600 

- le defunt avait fait un legs au profit de sa voisine pour un montant de 400 

1. Hypothese : le conjoint opte pour le quart legal en pleine propriete 


a) Masse de calcul 

Bien existant 1 600 

Sous deduction du legs - 400 

Total 1 200 

Dont le quart represente la vocation theorique du conjoint, un quart = 300. 

b) Calcul de la quotite disponible (art. 922 C. Civ) 

Bien existant 1 600 

Dont la quotite disponible egale au quart soit : 400 


La quotite disponible est totalement absorbee par le legs ; le conjoint ne rccoit rien. 

2. Hypothese : le conjoint opte pour un 1/4 en pleine propriete et 3/4 en usufruit en 
vertu d’une donation entre epoux 

La quotite disponible demeure egale a 400 comme precedemment. Mais cette fois-ci le 
legs et la donation seront reduits concurremment de telle sorte que le legs sera reduit a 
hauteur de 400/800es x 400 = 200. 

La vocation en pleine propriete du conjoint sera reduite a 200 (et il aura l’usufruit de 

1 200 ). 

3. Hypothese : le conjoint opte pour un 1/4 en pleine propriete et 3/4 en usufruit en 
vertu d’une donation entre epoux avec clause d’ execution prioritaire 

La quotite disponible demeure egale a 400 comme precedemment. Mais cette fois-ci la 
quotite disponible est totalement absorbee par la donation entre epoux. 

Le conjoint refoit 400 en pleine propriete et Tusufruit de 1 200. 

La legataire ne re 9 oit rien. 

Par ailleurs, depuis la loi du 23 juin 2006, et sauf volontes contraires du disposant, 
les liberalites consenties au conjoint survivant s’imputent sur ses droits dans la suc- 
cession (art. 758-6 C. Civ). Lorsque les liberalites ainsi reques sont inferieures a sa 
vocation legale, le conjoint survivant peut en reclamer le complement, sans jamais 
pouvoir depasser chacune des quotites definies aux articles 1094-1. Cette imputa- 
tion signifie que le conjoint survivant ne prendra sa part successorale que dimi- 
nuee de ce qu’il a deja requ. 

Exemple 2 

Donation en pleine propriete de biens presents a son epouse : 40 (portefeuille d’ actions) 
Biens existants au deces de M. : 120 (residence principale) 

1 enfant commun 
Mme opte pour !4 en PP 
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1. Masse de calcul (on inclut la donation au conjoint survivant) 
Biens existants 
Donation rapportable . 


120 

40 

40 


160 x 25 % = 

2. Masse d’exercice 


Reserve 


160 

-80 

80 


3. Imputation sur les droits legaux 
40 (1/4 legal) - 40 (donation) = 0 

Done le conjoint survivant ne prend rien de plus dans les biens existants. Avec une dona- 
tion entre epoux, le conjoint aurait eu 1’usufruit des biens existants. 

Exemple 3 

Donation en pleine propriete de biens presents a son epouse : 10 (Portefeuille d’ actions) 
Biens existants au deces de M. : 100 (residence principale) 

1 enfant commun 

Mme opte pour la totalite en usufruit (evalue, par hypothese, a 50 % de la propriete, 
compte tenu du bareme de Fart. 669 CGI) 

Pour imputer des droits en pleine propriete refus par liberalite sur des droits legaux refus 
en usufruit, il faut convertir cet usufruit en pleine propriete. 

En l’absence de liberalites, le conjoint survivant aurait un usufruit de 110, soit a 50 % 


Done, 55 (vocation legale) - 10 (donation) = 45 

ainsi Mme aura sur les biens existants Fusufruit de 90 (car 50 % = 45) 

S’il y avait eu une donation au dernier des vivants, le conjoint survivant aurait eu Fusu- 
fruit de tous les biens existants ! (Et il aurait egalement conserve sa donation). Le tout 
etant inferieur a F article 1094-1 du C. Civ. 

Variante : 

La donation au conjoint du bien valant 10 n’est plus faite en pleine propriete mais en 
usufruit (il s’agit par exemple d’une reversion en usufruit). 

Les biens existants au deces valent toujours 100. 

- Avec un usufruit legal (sur option offerte par F article 757 C. civ) et du fait de Fimpu- 
tation prevue a l’article 758-6 C. civ, le conjoint survivant n’a droit qu’a Fusufruit de 90 
(usufruit de 100 moins Fusufruit de 10 deja re9u). 

- Avec un usufruit converti (issu d’une donation au dernier vivant) le conjoint a droit a 
un usufruit de 100, e’est-a-dire Fusufruit de tous les biens existants, et ce, tout en conser- 
vant le benefice de la precedente liberalite en usufruit (la seule limite, non depassee ici, 
etant celle de Farticle 1094-1C. civ). 


= 55 


© 


127 


La superiority qualitative de la donation au dernier des vivants 

La donation au dernier vivant peut, par ailleurs, servir de support a un certain 
nombre de clauses, telles que : 

- une renonciation a exercer 1’ action en reduction (RAAR), de faqon a augmenter 
les droits du conjoint survivant par une liberalite en pleine propriete ou par une 
renonciation a la faculte de conversion en rente viagere ou a l’obligation d’em- 
ploi (permettre de conferer un quasi-usufruit sur tels actifs) ; 

- en presence d’enfant d’une precedente union, il est possible d’assortir les droits 
en pleine propriete conferes au conjoint survivant, d’une clause de residuo ; 

- clause precisant que les arbitrages effectues par l’usufruitier sur un portefeuille 
de valeurs mobilieres le seront librement, sans qu’il puisse y avoir d’atteinte a 
la substance ; 

- clause stipulant que si l’emploi est demande par les enfants, le conjoint aura tous 
pouvoirs pour determiner la nature du remploi ; 

- clause prevoyant un usufruit temporaire ou un simple droit d’usage et d’habitation ; 

- clause attribuant au conjoint la pleine propriete de toute la succession (ou le quasi- 
usufruit), libre alors aux enfants de demander la reduction, ou bien au contraire ne 
conferer d’emblee que tout ou partie des quotites disponibles entre epoux. 

Seulement s’il a ete gratifie par testament ou donation au dernier des vivants (et 
done tel n’est pas le cas lorsque l’usufruit est requ par convention matrimoniale ou 
par la Loi), le conjoint survivant peut cantonner son emolument (art. 1094-1 al. 2 et 
1002-1 Code civil), sauf disposition contraire du disposant. Le conjoint peut alors 
limiter l’effet de son acceptation a une partie seulement des biens et droits dont il a 
ete gratifie, sans que cette limitation soit analysee comme une liberalite. 

Cette faculte est tres utile. Elle permet aux descendants d’heriter immediatement 
de certains actifs en evitant une double taxation (auparavant, le principe de l’indivi- 
sibilite de l’option faisait que le conjoint etait cense accepter le tout puis faire dona- 
tion d’une partie). Elle constitue une arme de negotiation pour le conjoint survivant 
(par exemple, pour obtenir en echange un quasi-usufruit). 

S’ applique a toutes les donations entre epoux deja faites. Neutrality fiscale : les 
biens ainsi recueillis par un heritier ou un legataire sont reputes transmis a titre gra- 
tuit par le defunt 1 et non par le renon 9 ant. 
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2 La gestion successorale et la protection du conjoint survivant 


2.1 Le bilan patrimonial 

Prealablement a la mise en place d’outils de protection du conjoint survivant, il 
convient de proceder a un bilan patrimonial. 

Analyse de lafamille 

Les heritiers du defunt et du conjoint survivant sont-ils les memes ? L’ entente est- 
elle bonne avec les enfants ? Avec leur famille ? Quelle est la situation matrimoniale 
des enfants ? Ce bilan patrimonial doit permettre de mesurer 1’ adequation de la 
situation avec les objectifs de chacun, et de proposer, le cas echeant, des conventions 
visant a organiser le demembrement, voire d’autres actes (donation, partage...). 

Analyse economique des elements composant la succession 

On peut citer par exemple : 

- la distinction des biens propres, communs, indivis (en incluant ceux qui sont 
« hors succession », tels que les contrats d’assurance-vie presents et a venir, les 
successions a recevoir, ceux detenus en pleine propriete, nue-propriete ou 
usufruit) ; 

- 1’ analyse par categorie d’actifs : en distinguant les stocks et les flux, a l’actif et 
au passif, en comparant la maturite de ces biens/esperance de vie du conjoint 
survivant, en incluant le patrimoine social (reversions de retraites...) en analy- 
sant l’etat des biens (par le biais d’expertises, par exemple) ; 

- 1’ analyse « affective » : (exemple : c’est le defunt qui gerait le portefeuille de 
valeurs mobilieres, le conjoint survivant n’y connait rien, « maison de famille », 
souhait d’un des enfants de conserver tel actif. 

Analyse politique des droits et obligations de chacun sur les elements 
composant la succession 

En distinguant les pouvoirs d’ administration et de disposition, les actes rele- 
vant d’une gestion exclusive, concurrente ou de la cogestion et leurs consequen- 
ces (par exemple, la vente d’un immeuble pour aller en maison de retraite), les 
decisions immediates (accepter ou non une clause beneficiaire, partager le 
compte titres ou convention de quasi-usufruit, demander l’emploi ou y renoncer, 
cantonner l’usufruit sur certains biens seulement...) et les decisions futures 
(reparations a faire, assemblee de copropriete, arbitrage des actifs ou des modes 
de detention...), ce qui releve du postulat et ce qui peut etre mis en oeuvre par 
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Analyse des incidences fiscales 


Consequences immediates : Calcul des droits de succession, modalites de paie- 
ment (paiement differe, fractionne...), quels actifs arbitrer pour payer, evaluation 
des biens (probleme ISF anterieur declare ou non, - 30 % sur la residence princi- 
pal, choix du cours a retenir pour les valeurs mobilieres...). 

Consequences futures : Incidence des choix d’aujourd’hui sur la succession 
future, probleme des plus-values (sur un portefeuille valeur mobiliere laisse au 
nom des nus-proprietaires ou les faire supporter par l’usufruitier...), incidences 
futures sur le patrimoine des enfants (ISF, plus-values, transmission a leurs 
enfants...). 

2.2 La protection legale des nus-proprietaires 

L’obligation pour le conjoint survivant usufruitier de faire inventaire 

Au terme de l’article 600 du Code civil, « l’usufruitier prend les choses dans l’etat 
ou elles sont, mais il ne peut entrer en jouissance qu’apres avoir fait dresser inven- 
taire des meubles et etat des immeubles sujets a usufruit, en presence du nu-proprie- 
taire ». Le but de cet article est de permettre au nu-proprietaire de se preconstituer 
la preuve de la consistance des biens soumis a usufruit. Les frais de F acte sont a la 
charge de F usufruitier. Si F usufruitier refuse de faire inventaire, le nu-proprietaire 
peut refuser l’entree en jouissance des biens et faire ordonner leur sequestre 
provisoire. 

L’ inventaire est d’ordre public dans les liberalites entre epoux en presence de des- 
cendants (art. 1094-3 du Code civil). Pourtant, en pratique, on trouve souvent une 
dispense inseree dans Facte : le nu-proprietaire peut cependant demander qu’il soit fait 
inventaire, mais alors, les frais sont a sa charge. L’usufruitier peut entrer immediate- 
ment en jouissance. A defaut d’inventaire effectue, le nu-proprietaire peut alors prou- 
ver par tous les moyens l’etat de la consistance des biens soumis a usufruit. 

L’obligation pour le conjoint survivant usufruitier defournir une caution 

Cette formalite a la charge de F usufruitier permet d’ assurer le respect de ses obli- 
gations envers le nu-proprietaire, et de garantir son obligation de restitution en cas 
d’insolvabilite. A defaut de caution, l’usufruitier peut presenter une garantie equiva- 
lente (hypotheque, gage...). L’interet de fournir une caution reside dans le cas de 
mesentente ou d’heritiers du defunt et de l’usufruitier qui ne seraient pas les 
memes. 
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En cas de non-respect de son obligation de caution (art. 602 Code civil) : les 
immeubles sont loues ou mis en sequestre et les sommes d’ argent sont placees... 
L’ auteur de la liberalite peut dispenser F usufruitier d’ avoir a fournir une caution. Si 
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l’usufruitier est dispense d’ avoir a fournir une caution par le nu-proprietaire, il n’a 
done pas a faire emploi des sommes, a mettre sous sequestre les immeubles... (qui 
ne sont que les sanctions du defaut de caution). II y a done un veritable quasi-usu- 
fruit sur les sommes d’ argent. 

L’ obligation pour le conjoint survivant usufruitier de faire emploi 
des sommes d’argent 

Deux cas sont a distinguer : 

- II y a obligation d’ emploi lorsque 1’ usufruitier etait tenu de fournir caution mais 
qu’il n’a pu satisfaire a cette obligation. Dans ce cas, l’emploi est une sanction. 

- II y a obligation d’emploi lorsque l’usufruit precede d’une liberalite au profit du 
conjoint survivant et en presence de descendants. L’ article 1094-3 du Code civil 
dit que « les enfants ou descendants pourront, nonobstant toute stipulation 
contraire du disposant, exiger quant aux biens soumis a usufruit. . . qu’il soit fait 
emploi des sommes... ». Ce texte est done d’ordre public mais les descendants 
peuvent y renoncer apres ouverture de leurs droits. Ce texte n’est pas applicable 
en cas de convention matrimoniale (il est possible de stipuler un quasi-usufruit 
avec dispense de fournir caution et done emploi) sauf en presence d’enfants non 
issus des deux epoux : le quasi-usufruit sur une fraction excedant la quotite dis- 
ponible serait vraisemblablement un avantage matrimonial. 



Constat 


- Le conjoint survivant usufruitier legal se trouve de plein droit soumis au droit commun de 
I’usufruit (art. 600, 601, 602 Code civil). II n’y a pas de titre constitutif du demembrement ; 

- Le conjoint survivant beneficiaire d’une liberalite en presence de descendants est finalement 
dans la meme situation en ce qui concerne I’emploi (neanmoins, les clauses qui le dispensent 
de fournir une caution I’obligent ipso facto a faire emploi des sommes d’argent) ; 

-Le conjoint survivant est dans une bien meilleure situation lorsqu'il tient son usufruit 
d’une convention matrimoniale (sauf en presence d’enfants non issus des deux epoux). 
En pratique, et compte tenu des actes standardises, trop de dispenses ou de renonciations 
a emploi, caution et inventaires sont libel lees sans que les parties concernees ne prennent 
la mesure de ces engagements. 


2.3 La convention organisant le demembrement 

La loi, en matiere de demembrement, n’est bien souvent pas d’ordre public et il 
convient alors d’organiser les relations economiques, politiques, juridiques, fiscales, 
entre usufruitier et nu-proprietaire, sur la totalite des actifs detenus. 
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La convention d’usufruit 


Une convention d’usufruit est possible, tant sur des biens meubles qu’immeubles. 
Par exemple : 

- sur un immeuble : 

- prevoir qui participera et votera aux assemblies de copropriete, 

- prevoir qu’en cas de vente le prix ne sera pas partage mais fera l’objet d’un 
quasi-usufruit ou d’un remploi, 

- qualifier davantage ce qui relevera des grosses reparations ou des reparations 
d’entretien ; on pourrait aussi repartir differemment la charge des reparations. . . ; 

- sur un portefeuille de valeurs mobilieres : 

- definir le degre de liberte de l’usufruitier quant aux arbitrages, 

- organiser l’information du nu-proprietaire, 

- determiner qui supportera la plus-value (le nu-proprietaire par principe ou 
l’usufruitier par convention) et organiser le moyen de la financer, 

- apport a societe civile, mandat de gestion. . . 

La convention de quasi-usufruit 

La convention de quasi-usufruit peut porter sur des biens consomptibles ou non. 
Seuls des biens consomptibles peuvent, par nature, faire l’objet d’un quasi-usufruit. 
La convention permet alors l’organisation des rapports entre quasi-usufruitier et 
nu-proprietaire. 

La reconnaissance d’un quasi-usufruit sur les biens consomptibles permet de 
prendre acte de la renonciation a demander emploi, de notifier aux banques les droits 
du quasi-usufruitier, de figer la bonne entente sans pouvoir revenir dessus apres 
(mesentente ulterieure, predeces d’un enfant) et de conserver la memoire de la 
creance de restitution tant vis-a-vis de 1’ Administration fiscale (future passif fiscal 
et civil) que de chacune des parties (hypothese d’heritiers differents, de predeces). 

II est conseille au notaire d’inscrire cette convention au « Fichier des dispositions 
de dernieres volontes » au nom tant de l’usufruitier que du nu-proprietaire (en cas 
de predeces sa creance constitue un actif). 

La convention permet egalement de mesurer le quantum de la restitution (en 
tenant compte du calcul des recompenses, du passif, des droits et frais de succes- 
sion...). Elle permet d’organiser la protection du nu-proprietaire pour securiser son 
droit a restitution lors du deces du quasi-usufruitier (garanties a prendre ; indexation 
conventionnelle. . .). Quant aux biens non consomptibles, ils necessitent une conven- 
tion pour faire l’objet d’un quasi-usufruit. 

Exempt - Sur une voiture neuve au jour de la succession (ou sur des meubles meublants) 

Valeur 15 000 € 

Droits payes par 1’ enfant = 3 000 € (droits a 20 %) 
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Valeur au deuxieme deces = 0 

Alors qu’avec la convention de quasi-usufruit, la dette de restitution sera de 15 000 € 
a porter au passif et imputable sur les autres actifs. 

Exemple - Sur un portefeuille de valeurs mobilieres 

Les plus values deviennent imposables chez le quasi-usufruitier. Par ailleurs une telle conven- 
tion offre plus de securite fiscale au second deces, car elle evite une pratique fiscale qui consiste, 
malgre l’arret Baylet (C. Cass. 12.11.98), a demander un compte de remploi sur les differents 
arbitrages du portefeuille ; evite les problemes issus de la « pollution » du portefeuille ; 

Dans cet acte, on fixera egalement les modalites de calcul de la dette de restitu- 
tion a porter au passif successoral du quasi-usufruitier. 

Exemple 

- fixer une clause d’indexation (sur tel indice en rapport avec l’objet de la convention ou 
l’activite de l’une des parties ; en prevoyant un indice de substitution en cas de dispa- 
rition de 1’ indice de reference) ; 

- adopter le systeme de la dette de valeur en prevoyant la subrogation ; 

- prevoir un seuil plancher (la valeur actuelle du portefeuille en pleine propriete). 

On organisera l’information du nu-proprietaire, en prevoyant eventuellement 
l’obligation de remploi (au seul nom du quasi-usufruitier) : ce qui serait a mi- 
chemin entre l’usufruit et le quasi-usufruit. On pourrait garantir le nu-proprietaire en 
le designant beneticiaire a titre onereux, d’un contrat d’ assurance- vie souscrit par le 
quasi-usufruitier et qu’il aurait accepte. . . (exemple : dans les families recomposees). 


LA PROTECTION DU CONJOINT SURVIVANT 
PAR L’ASSURANCE-VIE 

Les clauses beneficiaires au profit du conjoint 


Deux questions sont ici evoquees. Quelle redaction adopter pour rendre benefi- 
ciaire son conjoint en cas de deces ? Quels sont les risques d’une telle designation 
en cas de divorce ? 


1.1 La portee des differentes clauses beneficiaires au profit 
du conjoint survivant 


Designer son conjoint en tant que beneticiaire d’un contrat d’ assurance, peut se 
faire sous differents libelles, dont il faut mesurer la portee. 
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« Mon conjoint » 


Cette designation indirecte est valide en ce que le beneficiaire est determinable 
(art. L. 132.8). La clause vise ici celui qui aura cette qualite lors du deces de l’assure 
et non pas celui lors de la souscription du contrat ( cf art. L. 132-8 al. 4). Le concu- 
bin peut-il pretendre revetir cette qualite ? C’est ce qu’a ete decide par la cour 
d’appel de RENNES le 6 novembre 2002, en considerant qu’il resultait des pieces 
fournies que telle etait l’intention de la souscriptrice qui etait veuve depuis plusieurs 
annees, et considerant que sous la clause type, il n’y en avait pas de seconde qui 
prevoyait « si exceptionnellement cette clause ne convient pas, indiquer ci-dessous 
celle demandee »... 

« Madame FX, mon conjoint » 

Cette clause n’est efficace que si Madame X est effectivement le conjoint lors de 
l’exigibilite. Si le divorce est prononce, le contrat sera repute sans beneficiaire desi- 
gne alors meme que le souscripteur s’ est remarie. 

Toutefois, la jurisprudence a admis parfois que le benefice soit verse a l’ex-epoux. 
Ainsi, dans un arret de la Cour d’ Appel PARIS du 11 juin 2002, dans le cas d’un 
contrat avec pour clause « mon epouse, nee Martine D », la Cour enonce la clause 
qu'« en mentionnant sur le bulletin individuel d’adhesion les nom et prenom de sa 
premiere epouse, 1’ assure a voulu faire de celle-ci la beneficiaire du capital deces 
quelles que soient les circonstances ulterieures ». 

« Madame X » 

La designation est ici directe, done Madame X recevra le benefice alors meme 
qu’elle ne serait plus le conjoint. 

« Madame X » qui est la maltresse 

Cette clause pose le probleme de l’assurance-vie souscrite en vue du maintien de 
relations sexuelles, notamment adulterines. Elle serait desormais valable car « n’est 
pas contraire aux bonnes moeurs la cause de la liberalite dont 1’ auteur entend main- 
tenir la relation adultere qu’il entretient avec le beneficiaire » (Cass. l re Civ. du 
3 fevrier 1999). 

1.2 Le sort de la clause acceptee par le conjoint 

La clause enfaveur du conjoint : les limites en presence d’une liberalite 

indirecte ? 
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En principe, la stipulation pour autrui ne peut plus etre revoquee lorsque le tiers 
beneficiaire a declare vouloir en profiter (art. 1121 du Code civil et art. L. 132-9 C. 
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Ass.)- Entre epoux, il faut prendre garde au fait que l’acceptation puisse etre consta- 
tee dans l’acte de liquidation partage de la communaute apres divorce. 

Que se passe-t-il si, alors marie, le conjoint a accepte le contrat et que le divorce 
a ete prononce par la suite ? Dans quelle mesure le souscripteur peut-il revoquer la 
clause beneficiaire malgre 1’ acceptation ? Depuis les lois du 26 mai 2004 et du 
23 juin 2006, seules les donations de biens presents qui prennent effet au cours du 
manage sont irrevocables. Or, bien que le contrat d’assurance soit porteur d’une 
donation indirecte, il ne peut pas s’agir d’une donation de biens a venir, pour cause 
de mort. La donation ne porte pas sur tout ou partie de la succession du souscripteur, 
mais bien indirectement sur les primes versees, representees alors par la valeur de 
rachat, au jour de l’acceptation. 

Si le contrat d’assurance est porteur d’une donation indirecte de biens presents, 
celle-ci prend-t-elle « effet au cours du mariage » ? La reponse a la question posee 
est negative car il nous semble que l’assurance-vie, si elle est qualifiee de liberalite, 
doit s’analyser en une donation a terme de biens presents. A ce titre, le droit du 
beneficiaire lui est definitivement acquis des le jour de son acceptation et seul l’exer- 
cice de ce droit s’en trouve differe au deces du souscripteur. Des lors, et tout comme 
en matiere d’usufruit successif entre epoux (c’est d’ailleurs l’objectif poursuivi par 
la loi du 23 juin 2006), une telle donation demeure revocable. Au demeurant, la 
retroactivite de l’acceptation ne change rien, car tout comme en matiere d’usufruit 
successif accepte au jour de la donation, c’est au deces que le beneficiaire appre- 
hende le capital. En 1’ absence d’une jurisprudence en ce sens, il conviendra plus 
encore qu’hier, d’etablir la clause beneficiaire par testament. 

La loi du 17 decembre 2007 vient neanmoins diminuer la portee de cette discussion 
puisque desormais le Legislateur subordonne 1’ acceptation du beneficiaire et son effet 
de blocage, a 1’ accord du souscripteur. Sous un autre angle, on notera la preeminence 
de l’article 1096, en ce sens qu’un epoux, qui aurait ainsi valide l’acceptation de son 
conjoint beneficiaire, pourrait toujours, malgre cela, revoquer sa designation. . . 


La clause enfaveur du conjoint : en I’absence d’une liberalite indirecte ? 


La designation du conjoint a ete envisagee comme ayant ete faite a titre gratuit. 
Laut-il encore que l’intention liberale existe. Tel n’a pas ete le cas, selon la Cour de 
Cassation, dans l’affaire des epoux Noguer (arret Cour Cass 13 mai 1998). Les faits 
etaient les suivants : chacun des epoux avait adhere de faqon concomitante a une 
assurance groupe, en designant comme beneficiaire le conjoint, a defaut les enfants. 
Puis Monsieur modifie la clause quelques annees apres au profit de ses parents, et 
decede. La Cour enonce : 


Attendu que la Cour d' Appel a constate que les assurances des epoux etaient contractees 
dans I’interet de lafamille, et que la designation de chaque conjoint en qualite de bene- 
ficiaire du capital deces avait pour contrepartie la designation de l’ autre, de sorte 
qu’aucune donation indirecte n’etait realisee faute d’ intention liberale ; qu’enfin, en 
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relevant la volonte commune des epoux quant a la designation clu beneficiaire, la Cour 
d’ Appel a par la meme caracterise V acceptation de I’epouse de sa designation comme 
beneficiaire, ce qui avait pour effet de la rendre irrevocable. 

Les juges considerent ici logiquement que l’operation de prevoyance ecarte l’in- 
tention liberale, ce qui ecarte l’application de l’article 1096 du Code civil et done la 
designation devient irrevocable. 

Sous 1’ empire des textes nouveaux, il n’est pas sur que la solution soit differente : 
en effet la loi du 17 decembre 2007 ne s’ applique qu’aux contrats non encore accep- 
tes ; or c’est cette designation reciproque qui caracterise l’acceptation du contrat par 
le beneficiaire mais aussi, peut-etre, 1’ accord du souscripteur au sens de la nouvelle 
loi : prudence done... 


2 Le contrat d’assurance et ses incidences liquidatives 
sur les epoux 


Les incidences liquidatives de la souscription d’un contrat d’assurance sont diffe- 
rentes selon que le contrat est denoue (par le fait du deces de 1’ assure) ou non 
(divorce ; contrat souscrit par le conjoint survivant). 

2.1 Le contrat est denoue 

Le contrat est denoue au benefice du conjoint 

Trois cas sont a distinguer : 

- Denouement en cas de vie (assurance en cas de vie souscrite par un epoux sur 
sa propre tete) : lorsque les primes etaient communes, il en est de meme du 
capital verse pendant la communaute car nul epoux ne peut se constituer un bien 
propre avec des fonds communs. 

- Denouement en cas de deces lorsque le contrat a ete souscrit par un tiers au 
profit de l’un des epoux : s’agissant des contrats modernes d’assurance-vie (rea- 
lisant une donation indirecte), le conjoint beneficiaire ne reqoit le capital qu’a 
titre de propre, comme procedant d’une intention liberale. 

- Denouement en cas de deces lorsque le contrat a ete souscrit par un epoux au 
profit de son conjoint : nous sommes pleinement dans l’hypothese visee a l’ar- 
ticle L. 132-16 du Code des assurances et « le benefice de 1’ assurance contractee 
par un epoux commun en biens en faveur de son conjoint, constitue un propre 
pour celui-ci. Aucune recompense n’est due a la communaute en raison des pri- 
mes payees par elle, sauf dans les cas specifies dans l’article L. 132-13, deuxieme 
alinea ». Ici, le capital perqu par le conjoint beneficiaire lui sera propre, soit par 
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nature lorsque la souscription poursuit un but de prevoyance, soit parce qu'elle 
realisera une liberalite indirecte. 

Mais recompense est due lorsque les primes sont manifestement exagerees (art. 
L. 132-16 al. 2). Ici le texte renvoi a l’article L. 132-13. La notion, on le sait, est 
floue puisque le legislateur n’a pas fixe de criteres precis. On peut s’inspirer de la 
jurisprudence rendue au regard de 1’ article L. 132-13 : 

- un premier critere est la comparaison entre le montant des primes d’une part et 
le patrimoine et les revenus du souscripteur d’ autre part ; 

- un second critere est celui de l’utilite de l’operation pour le souscripteur ( cf. arret 
Regent Cour Cass. 01.07.1997). 

II nous semble que le redevable de la recompense est le souscripteur (ou sa suc- 
cession) car si l’on suit un raisonnement classique, en droit des regimes matrimo- 
niaux, la recompense est due a la communaute par l’epoux qui a appauvri cette 
derniere {cf. art. 1412), peu importe la qualite du donataire (en l’occurrence ici 
1’ autre epoux). 

Quelle est la fiscalite applicable au contrat denoue, souscrit par un epoux au bene- 
fice de son conjoint ? 

Depuis la loi du 21 aout 2007, le conjoint survivant est totalement exonere de 
droits de succession ; il en est de meme lorsqu’il est beneficiaire d’un contrat 
d’assurance-vie, que ce dernier releve de l’article 757-B ou 990-1 du CGI 1 . 

Le contrat est denoue au benefice d’un tiers 

L’ article L. 132- 16 ne concerne pas cette hypothese puisque le contrat n’est pas 
denoue ici au benefice du conjoint mais d’un tiers et des lors une recompense est due 
a la communaute (Arret Daignan Cour Cass Civ l re - 10 juillet 1996). Sauf done le 
cas de prevoyance (art. 1409 c.civ), une recompense peut etre due meme si le bene- 
ficiaire est un enfant, et notamment en cas de clause beneficiaire demembree (on 
peut douter qu’il y ait depense de prevoyance en ce qui concerne la nue-propriete). . . 
Ce que l’on oublie peut etre trop souvent. . . Mais le cas d’ application des recompen- 
ses, n’etant pas d’ordre public, une clause du contrat de mariage (ou changement de 
regime) pourrait ecarter la recompense dans cette hypothese. 

L’ application d’une recompense, quand les beneficiaires sont les enfants com- 
muns, peut avoir son interet fiscal (au premier deces seulement cependant... car la 
recompense viendra augmenter la masse taxable de la deuxieme succession). 
Lorsque la recompense est due, quel en est son montant ? La question est ici de 


1. Ce qui est particulierement interessant en cas de clause demembree lorsque le conjoint survivant est l’usufrui- 
tier, puisque selon 1’ Administration, seul l’usufruitier est redevable de l’article 990-1 : Instruction 7K-1-06 du 
© 12 janvier 2006. 
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savoir si la recompense est egale a la depense faite (c’est-a-dire les primes acquittees 
voire augmentees des autres frais d’entree...) ou egale au profit subsistant (capital 
perqu par le beneficiaire). La jurisprudence est incertaine et la doctrine est divisee 
mais penche en faveur du « profit subsistant ». 

2.2 Le contrat n’est pas denoue, mais la communaute est dissoute 
Le sort civil du contrat non denoue 

Le souscripteur detient a l’encontre de la compagnie un droit de creance sous 
forme d’un droit de rachat ; « ce droit a remboursement, meme differe, a une valeur 
economique predeterminee par le jeu meme du taux d’interet du contrat aux dates 
prevues » (arret Cour Cass. 24 juin 1997). Des lors que cette valeur de rachat s’est 
constitute sur la base de primes prelevees sur la communaute (d’oii l’importance de 
la clause de remploi, s’il y lieu cf. supra), elle constitue un actif de communaute, 
evalue a la date de la dissolution de la communaute (date des effets patrimoniaux du 
divorce, date du deces du conjoint du souscripteur). 

Cette solution, logique juridiquement, a ete posee par la jurisprudence arret 
PRASLICKA rendu par la Cour de Cassation le 31 mars 1992. La solution a ete 
confirmee par la suite : 

(...) la somme representant l’ epargne faite sur un contrat d’assurance-vie en cours au 
jour de la dissolution de la communaute entre dans l’ actif de la communaute... Veventuel 
caractere aleatoire du contrat ou encore l’ existence d’une contre assurance etant indif- 
ferents d la solution apportee. Arret Cour Cass, du 19 avril 2005 

La solution consacree par P arret Praslicka s’applique quelle que soit la cause de la 
dissolution de la communaute. Le conjoint souscripteur pourra se voir alors attribuer 
dans le partage de la communaute, la valeur de rachat (en moins prenant). Comme tout 
partage de communaute, le droit de partage de 1,10 % sera applique. La solution est 
applicable a tous contrats ou il y a une valeur de rachat (ce qui a contrario, exclut les 
contrats d’assurance deces) et done en ce compris les souscriptions conjointes avec 
denouement au second deces. Quelle parade ? Sur un plan civil, il est possible de faire 
en sorte que la valeur de rachat soit attribute au conjoint survivant, sans aucune 
contrepartie : par le jeu des clauses de partage d’une convention de mariage. 

Le sort fiscal du contrat non denoue 

Integrer la valeur de rachat a 1’ actif de communaute en cas de deces conduisait a 
la rendre taxable pour moitie dans la succession de l’epoux predecede. . . Apres moult 
remous, 1’ administration a instaure une neutralite fiscale, ce qui a donnt lieu a la 
reponse ministerielle Bataille du 3 juillet 2000 : 

Lorsque les heritiers considerent que le contrat d’assurance souscrit a I’aide de deniers 
communs par le conjoint survivant au benefice de son epoux predecede constitue un bien 
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commun, ils liquident la succession sur le plan civil de telle sorte que V emolument du ou 
des heritiers autre que le conjoint survivant est superieur a celui qu’il aurait ete si le 
contrat avait ete considere comme un propre. L’impot de succession, liquide sur les parts 
nettes civiles des heritiers, est done calculi par voie de consequence sur cet accroisse- 
ment qui provient de la prise en compte du contrat d' assurance. Dans l’ autre cas de 
figure, e’est-a-dire lorsque les heritiers considerent que le contrat d’ assurance constitue 
un bien propre au conjoint survivant, l’ Administration ne remettra plus en cause les parts 
nettes civiles calculees en consequence au seul motif de la transposition de la jurispru- 
dence PRASLICKA. LAdministration fiscale se bornera a tirer les consequences des 
parts civiles declarees par les redevables en ce qui concerne les contrats d' assurance. 

La reponse maladroite qui a ete formulee amene a une confusion des genres. Dire 
qu’on ne taxe pas un bien ne signifie pas qu’on n’en tiendra pas compte pour la 
determination des droits des heritiers... Or LAdministration semble bien indiquer 
que l’on ne peut effectuer une liquidation fiscale differente de la liquidation civile. 
Par la meme, elle renvoie aux heritiers le soin de qualifier eux-memes la valeur de 
rachat, de bien commun ou de bien propre, ce qui est contraire au principe d’ intan- 
gibility des regimes matrimoniaux (et puis quid en cas de disaccord entre 
heritiers 7) 1 . 


1. Confirmation par Rep. ministerielle du 18 janvier 2001 Doublet. 
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La protection 
cTun incapable 


Catherine Bienvenu 


T oute personne physique de plus de 18 ans a la capacite juridique d’exercer les 
droits dont elle a la jouissance. La capacite juridique n’est, en principe, pas 
accordee aux mineurs et peut etre retiree aux majeurs dont les facultes sont alterees. 
Les personnes vulnerables peuvent faire l’objet d’une protection, dans le cadre d’un 
dispositif legal, reforme recemment, mais qui conserve la plupart des regies de la 
tutelle des mineurs et les regimes de protection des majeurs. L’ adaptation porte sur 
de nouvelles institutions comme le mandat de protection future. La loi du 5 mars 
2007, dernier texte majeur en la matiere, est entre pleinement en vigueur que le 
l er janvier 2009 suite aux decrets d’ application et la mise en place des nouvelles 
institutions. La reforme ne concerne les mineurs que pour la tutelle. Par contre, elle 
refond toutes les mesures relatives aux majeurs. 

En raison de l’allongement de l’esperance de vie, les mesures de protection 
devraient concerner prochainement un million de personnes. 

Pour s’assurer de la capacite juridique d’une personne, il suffit de sollicker son 
extrait d’acte de naissance en marge duquel peut etre porte le numero d’une mention 
au repertoire civil, dite mention « RC ». Ces mesures indiquent les jugements 
concernant, notamment, les mesures de protection qui auraient pu etre prises. II y 
aura egalement lieu de prendre connaissance du contenu du jugement qui peut adap- 
ter les regies legales. 
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Section 1 

Les mineurs 

Section 2 

Les majeurs 

Section 3 

Les actes interessants la gestion de patrimoine 

Section 4 

Le mandat de protection future 

Section 5 

Cas particulier de I’adulte handicape 


LESMINEURS 


En principe, le mineur est prive de la capacite juridique pour tous les actes de la 
vie civile. II peut neanmoins conclure des actes dans trois circonstances : 

- les actes conservatoires qui ont pour but d’eviter une perte patrimoniale ; 

- les actes d’ administration des lors qu’il n’y a aucune lesion ; 

- les actes autorises par 1’ usage. 

Notamment, le mineur peut se faire ouvrir un livret bancaire (mais non un compte 
de depot) sans l’intervention de ses representants legaux : 

- avant 16 ans, il ne pourra faire aucun prelevement sans 1’ accord du representant legal ; 

- a partir de 16 ans, il peut retirer seul des sommes des lors qu'il n’y a pas d’op- 
position de la part du representant legal. 

A partir de 16 ans, une demande d’ emancipation pourra etre demandee au juge des 
tutelles a condition qu’elle soit motivee. Le mineur emancipe dispose alors de tous 
les pouvoirs d’un majeur. 


1 La representation du mineur 


Pendant sa minorite, 1’ enfant est represente. En premier lieu, les representants 
legaux de 1’ enfant sont ses pere et mere, des lors que la filiation est legalement eta- 
blie et qu’ils ont sur lui P autorite parentale. On parle alors d’ administration legale 
pure et simple. En cas de predeces de l’un d’eux, le parent survivant devient admi- 
nistrateur legal sous controle judiciaire. 

Les parents disposent d’un droit de jouissance legale sur les biens du mineur 
jusqu’a Page de 16 ans. Ils ont alors le droit de percevoir les revenus des biens de 
leur enfant, meme si ces revenus depassent les frais d’entretien et d’education a 
Pexception de 3 categories de biens : 
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- les fruits du travail de l’enfant ; 

- les donations ou legs faits a l’enfant prevoyant que les parents n’en jouiront 
pas et qu'ils seront administres par la personne designee dans la liberalite ; 

- les successions recueillies en representation du parent indigne. 

Le representant doit administrer les biens de l’enfant dans un but de preservation. 
II peut faire tous les actes d’ administration qui sont ceux pour lesquels une autori- 
sation speciale n’a pas ete prevue dans le regime de la tutelle. Les regies relatives a 
la gestion du patrimoine figurant aux nouveaux articles 496 a 515 du Code civil sont 
communes aux mineurs et aux majeurs sous tutelle (voir infra). 


2 Les pouvoirs des parents du mineur 

Avant la loi du 5 mars 2007, chaque parent pouvait designer un tuteur en cas de 
deces avant la majorite de son enfant, mais le choix ne s’imposait pas au juge. 
A defaut, la tutelle etait deferee a 1’ ascendant le plus proche en degre. Suite a la 
reforme, 1’ utilisation du mandat de protection future (voir infra ) permet aux parents, 
notamment, de designer un tuteur mais egalement de prevoir d’autres points, comme 
l’orientation de la gestion du patrimoine. La tutelle des ascendants est, quant a elle, 
supprimee. 

Dans 1’ administration legale pure et simple, chaque parent a le pouvoir de pas- 
ser seul les actes d’ administration et de gestion. A l’egard des tiers, ils sont censes 
avoir requ de 1’ autre le pouvoir d’agir seul. 

Pour les actes de disposition (acquisition, acceptation d’une donation, d’une suc- 
cession, signature d’un bail commercial. . .), les deux parents doivent necessairement 
agir conjointement. A defaut d’ accord, l’acte devra etre autorise par le juge des 
tutelles. Meme en cas d’ accord des deux parents, l’autorisation du juge des tutelles 
sera necessaire pour les actes ayant des consequences lourdes : la vente de gre a gre, 
l’apport en societe d’un bien immobilier ou d’un fonds de commerce, l’emprunt, la 
renonciation a un droit et le partage amiable. 

Dans 1’ administration sous controle judiciaire, le parent ne peut faire seul que 
les actes d’ administration. Pour tous les autres actes, il devra demander l’autorisa- 
tion au juge des tutelles. II pourra y avoir nomination d’un administrateur ad hoc 
lorsque les interets du parent s’opposent a ceux du mineur pour une operation pre- 
cise et uniquement pour celle-ci. 

La tutelle du mineur sera mise en place en 1’ absence de parent titulaire de 1’ auto- 
rite parentale (parents dechus ou decedes). Elle pourra egalement etre sollicitee, 
dans l’interet de l’enfant, en cas d’ administration sous controle judiciaire, voire 
d’ administration pure et simple. L’enfant est alors represente par un tuteur, eventuel- 
lement assiste d’un conseil de famille, qui donne les lignes directrices d’entretien et 
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d’education, organise la tutelle, nomme les intervenants comme le subroge tuteur 
qui surveille la gestion du tuteur ou le mandataire bancaire qui gerera un portefeuille 
de valeurs mobilieres. C’est egalement lui qui autorise les actes de disposition. Le 
conseil de famille est preside par le juge des tutelles qui a une voix deliberative et 
preponderante. 


LES MAJEURS 

Les majeurs ont, en principe, la capacite juridique d’exercer les droits dont ils ont 
la jouissance. Ils peuvent neanmoins en etre prives en cas d’ alteration de leurs facul- 
tes personnelles. 

La loi du 5 mars 2007 a maintenu les 3 mesures judiciaires traditionnelles que sont 
la sauvegarde de justice, la curatelle et la tutelle en recadrant chacune des institu- 
tions. La reforme a voulu, d’une part, reserver les regimes de protection aux seules 
personnes dont 1’ alteration des facultes personnelles a ete medicalement constatee 
(tin de la curatelle pour prodigalite, intemperance et oisivete), d’ autre part, renforcer 
les droits de la personne en la consultant autant que son etat le permet et en adaptant 
son regime de protection selon que son etat s’aggrave mais aussi s’ameliore. 

Comme nous le verrons plus loin, les mesures judiciaires deviennent subsidiaires 
et ne seront done mises en place que si aucun mode de representation ou d’ assis- 
tance plus souple n’est envisageable. De maniere generate, quel que soit le regime 
de protection, la personne chargee de s’occuper des biens du majeur protege ne peut 
passer aucune convention sur le logement, les meubles et objets personnels du 
majeur (vente, bail...). Une autorisation du juge des tutelles ou du conseil de 
famille, en cas de necessite ou dans l’interet du majeur, devra etre sollicitee. La 
personne chargee de s’occuper des biens du majeur protege ne peut pas non plus, 
seul, modifier les comptes ou livrets ouverts au nom de son protege, ni ouvrir un 
autre compte ou livret. 


La sauvegarde de justice 


II s’agit d’une mesure temporaire laissant au majeur sa capacite. II peut done agir 
sans representation ni assistance. Mais cette mesure ouvre les actions de la lesion 
(action en nullite de l’acte passe s’il y a prejudice pour le majeur) et de la reduction 
de ses engagements en cas d’exces. Outre la necessite du constat medical et l’audi- 
tion du majeur, la procedure prevoit qu’en cas de besoin, le juge des tutelles pourra 
nommer un mandataire special pour accomplir des actes d’ administration et de dis- 
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position. Des lors, a peine de nullite, le majeur ne pourra pas passer les actes prevus 
audit mandat. La mesure, toujours temporaire, sera d’un an maximum, renouvelable 
une fois. 


2 La curatelle et la tutelle 

Lorsque la sauvegarde de justice se revele insuffisante, on pouiTa mettre en place 
d’autres mesures de protection : le majeur n’agira plus seul ; il sera assiste s’il est 
place sous curatelle. Le majeur pourra meme se voir retirer ses droits a agir ; il sera 
represente s’il est place sous tutelle. 

Le curateur et le tuteur sont designes par le juge des tutelles qui pourra meme en 
nommer plusieurs pour une meme personne, l’exercice de la mission etant alors 
commun. Cette nouveaute evite d’ avoir a choisir entre les parents d’un enfant 
majeur. Le juge pourra egalement designer un curateur ou tuteur pour la personne 
du majeur et un autre pour ses biens. Il pourra, en outre, designer un curateur ou 
tuteur adjoint pour la gestion de certains biens necessitant une competence 
particuliere. 

2.1 Les principes communs 

Dans les deux regimes de curatelle et tutelle, la loi du 5 mars 2007 instaure une 
periode suspecte de 2 ans precedant la mesure de protection pendant laquelle les 
actes passes par le majeur seront susceptibles d’une action en reduction ou en nullite 
pendant 5 ans. Apres l’ouverture de la mesure de protection, les nouveaux articles 
du Code civil distinguent : 

- si le majeur a agi seul alors qu’il devait etre assiste, la nullite ne pourra etre 
prononcee que s’il y a preuve d’un prejudice ; 

- si le majeur devait etre represente, l’acte sera nul sans condition ; 

- si le curateur ou le tuteur passe seul un acte alors qu’il devait y etre autorise par 
le juge ou se contenter d’assister le majeur, celui-ci sera nul sans condition. 

La loi du 5 mars 2007 permet au majeur lui-meme (ou les parents du majeur inca- 
pable) de designer ces personnes par le mandat de protection future (voir infra ) pour 
le temps ou il n’aura plus la capacite d’agir seul. Le juge pourra designer un subroge 
curateur ou tuteur, notamment pour adjoindre la famille a la protection si le curateur 
ou le tuteur est un mandataire judiciaire. Son role sera de surveiller le curateur ou 
tuteur ou d’intervenir en cas d’opposition d’interets. Comme auparavant, un cura- 
teur ou tuteur ad hoc pourra etre nomme en cas d’opposition d’interets ou si les 
missions confiees au mandataire initial sont trop limitees. Enfin, le juge pourra deci- 
der d’ adjoindre un conseil de famille. 
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2.2 Les regies specifiques 

Dans le regime de la curatelle, le majeur doit etre assiste de son curateur pour les 
actes de disposition et peut agir seul pour les actes d’ administration car le majeur 
n’a besoin que d’assistance ou de controle. Lorsqu’un acte ecrit doit etre passe, le 
curateur doit le signer, aux cotes du majeur. Le curateur ne peut agir seul, sauf 
lorsqu’il y a ete autorise par le juge. En sens inverse, le majeur peut etre autorise a 
agir seul lorsque le curateur refuse, sans raison valable, d’intervenir. Le juge peut 
moduler 1’ application de la curatelle en precisant les actes que le majeur peut passer 
seul ou ceux que le curateur devra passer seul. 

Le tuteur est, quant a lui, le representant du majeur qui n’ a plus de capacite juridique. 
La tutelle peut etre allegee, le juge enumerant alors les actes que le majeur aura la 
faculte d’accomplir seul ou avec 1’ assistance (et non la representation) de son tuteur. 


LES ACTES INTERESSANT LA GESTION 
DE PATRIMOINE 


La distinction entre les actes d’ administration (simple gestion) et de disposition 
(actes importants avec des consequences lourdes) fera l’objet d’un decret 
d’ application. 


Les actes a caractere personnel concernant les seuls majeurs 


Si le juge n’en a pas decide autrement, le majeur sous protection peut passer les 
actes suivants, sous conditions : 

- Contrat de manage et changement de regime matrimonial : Avant, le regime 
etait le meme pour ces deux types d’ actes. En matiere de tutelle, 1’ accord du 
conseil de famille ou des pere et mere etait necessaire. Sous curatelle, le majeur 
avait besoin de 1’ assistance de son curateur. Avec la loi du 5 mars 2007, pour le 
contrat de mariage, la personne protegee devra etre assistee de son curateur ou 
de son tuteur. Quant aux changements de regime matrimonial, sous le regime de 
la curatelle comme celui de la tutelle, il fait l’objet d’une autorisation prealable 
du juge des tutelles ou du conseil de famille. 

- Mariage : Avant comme apres la reforme, la personne placee sous curatelle doit 
recevoir l’autorisation du curateur ou du juge. Le majeur sous tutelle devait 
avoir le consentement du conseil de famille ou celui de ses pere et mere. La loi 
du 5 mars 2007 impose qu’il soit autorise par le juge ou le conseil de famille. 
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- Donation : Le donateur sous curatelle doit etre assiste de son curateur, la 
reforme ne modifie pas cette intervention. Lorsqu’il est sous tutelle, le donateur 
doit etre autorise par le conseil de famille et la donation doit etre faite en avan- 
cement de part successorale aux seuls descendants ou au conjoint. La loi du 
5 mars 2007 modifiera la situation puisque c’est desormais le juge ou le conseil 
de famille qui decidera si le majeur doit etre assiste ou represente en fonction de 
son etat de discernement. 

- Testament : La personne sous curatelle pouvait librement tester et le peut tou- 
jours suite a la reforme. En matiere de tutelle, avant, la personne protegee ne 
pouvait pas tester et le testament etabli avant la mise en place de la mesure etait 
valable sauf si la cause qui avait determine le testateur a disparu. Desormais, la 
loi du 5 mars 2007 distingue : 

- le testament anterieur a la mise sous tutelle demeurera valable sauf dispari- 
tion de la cause qui 1’ avait determine ; 

- un testament pourra etre etabli en cours de tutelle avec l’autorisation du juge 
ou du conseil de famille. II n’y a ni assistance ni representation par le tuteur. 
Le majeur agira seul ; 

- le majeur protege pourra revoquer seul son testament etabli anterieurement 
ou posterieurement a sa mise sous protection avec le risque d'une contesta- 
tion pour trouble mental ; 

- Renonciation anticipee a l’exercice de l’action en reduction des liberalites 

excessives (voir supra ) : Elle sera ouverte au majeur sous curatelle avec 1’ assis- 
tance de son curateur mais a laquelle ni le majeur sous tutelle ni son tuteur n’ont 
acces. 


2 Les actes a caractere patrimonial concernant les majeurs 
et mineurs 

Les pouvoirs de la personne protegee ou de son representant sont, comme aupara- 
vant, determines par rapport aux pouvoirs du tuteur. Le majeur sous curatelle ne peut 
accomplir seul que les actes que le tuteur a le pouvoir de realiser sans autorisation, 
a savoir les actes conservatoires et d’ administration. En matiere de tutelle, les regies 
relatives a la gestion du patrimoine sont communes aux majeurs et mineurs. 

Le tuteur peut accomplir sans autorisation les actes conservatoires et d’ adminis- 
tration necessaires a la gestion du patrimoine ainsi que les actions en justice pour 
faire valoir les droits patrimoniaux de son protege. Par contre, le tuteur ne peut pas- 
ser les actes de disposition qu’avec l’autorisation du conseil de famille ou du juge. 
Aucune autorisation n’est necessaire lorsque l’acte de disposition n’emane pas 
d’une decision du tuteur (vente judiciaire). Notamment, le tuteur devra etre autorise 
par le conseil de famille ou le juge pour signer un contrat de gestion de valeurs 
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mobilieres. Le tuteur choisira le gestionnaire et, a compter du l er janvier 2009, il 
pourra resilier, a tout moment, et meme en presence d’une clause contraire, le 
contrat de gestion. 

De la meme maniere, des le l er janvier 2009, le tuteur, autorise par le juge, pourra 
souscrire ou racheter un contrat d’ assurance-vie et en designer le beneficiaire (initial 
et en cas de substitution). 

Un certain nombre d’actes ne peuvent etre accomplis par le tuteur. La liste de ces 
actes est donnee par le nouvel article 509 du Code civil : 

- les actes qui emportent une alienation gratuite des biens ou des droits du protege, 
comme la renonciation anticipee a 1’ action en reduction des liberalites 
excessives ; 

- les actes ayant pour objet d’acquerir d’un tiers un droit ou une creance que ce 
tiers detient contre le protege ; 

- l’exercice d’un commerce ou d’une profession liberate au nom de la personne 
protegee ; 

- l’achat des biens du protege ainsi que la mise en location d’un bien du protege 
sauf si cet acte est autorise par le conseil de famille ou le juge et que le tuteur ne 
soit pas un mandataire judiciaire. L’ operation doit etre exceptionnelle et dans 
l’interet du protege. 


LE MANDAT DE PROTECTION FUTURE 

La loi du 5 mars 2007 a introduit une nouvelle institution en creant une mesure de 
protection conventionnelle : le mandat de protection future. 

Le nouvel article 428 du Code civil enonce le principe de subsidiarity des mesures 
judiciaires de protection des incapables qui ne pourront etre ouvertes que si les dis- 
positifs suivants, plus souples, se revelent inefficaces ou insuffisants : 

- droit commun de la representation ; 

- droit des regimes matrimoniaux ou les regies fixant les droits et devoirs entre 
epoux ; 

- mesure de protection conventionnelle, c’est-a-dire le mandat de protection future. 

La loi a prevu deux sortes de mandat : 

- Le mandat de protection future pour soi-meme, qui permet a une personne 
majeure ou emancipee ne faisant pas l’objet d’une mesure de tutelle, de designer 
un mandataire charge de la representer, pour le jour ou elle ne pourra plus pour- 
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voir a ses interets. La personne sous curatelle devra etre assistee de son curateur 
pour etablir un tel mandat. 

- Le mandat de protection future pour autrui, qui peut etre etabli par les parents 
d’un enfant mineur, pour le cas oil ils disparaitraient avant sa majorite. Ou 
encore, et surtout, par les parents d’un enfant handicape pour organiser sa vie 
lorsqu’ils n’en seront plus eux-memes capables ou suite a leur deces, par la 
personne de confiance de leur choix. 

Le mandataire pourra etre une personne physique, au choix du mandant, ou une 
personne morale qui devra alors etre choisie sur la liste des mandataires judiciaires 
a la protection des majeurs. L’objet du mandat pourra concerner tant la protection 
de la personne (dans un cadre legal organise) que ses interets patrimoniaux. Le man- 
dat ne sera effectif qu’en cas de besoin, sur production d’un certificat medical etabli 
par un medecin autorise attestant que le mandant n’est plus capable d’agir pour lui- 
meme ou son enfant. Le mandataire sera autorise a agir apres verification par le 
greffier du tribunal d’instance que le mandant ne peut plus pourvoir seul a ses inte- 
rets. Un inventaire du patrimoine devra alors etre dresse. 

Le mandat fonctionnera selon les regies de la protection des majeurs et du droit 
commun du mandat lorsqu’il ne s’opposera pas a celles-la. Les actes et mesures dont 
le mandataire sera a l’origine seront rescindables (annulables) pour simple lesion ou 
reduits en cas d’exces mais non annules. L’ action appartiendra a la personne prote- 
gee ou ses heritiers dans le delai de 5 ans. 

Le choix de la forme du mandat est important car il ne donnera pas les memes 
pouvoirs au mandataire : 

- Le mandat conclu sous seing prive ne permettra au mandataire d’effectuer que 
les actes qu’un tuteur peut faire sans autorisation ; 

- Le mandat conclu par acte notarie donnera la possibility au mandataire de realiser 
tous les actes patrimoniaux que le tuteur a le pouvoir d’accomplir, seul ou avec 
autorisation, et done meme les actes de disposition (a l’exception des actes de 
disposition a titre gratuit qui necessiteront une autorisation du juge des tutelles). 
Cette forme est obligatoire pour le mandat pour autrui (parents pour enfant 
handicape). 

Chaque annee, le mandataire etablira le compte de sa gestion qui sera super- 
visee selon les indications du mandat mais egalement par le juge. A l’expiration 
du mandat, et pendant 5 ans, il devra pouvoir produire a la personne prenant sa 
suite tout inventaire, compte de gestion et autre piece necessaire a la poursuite 
de la gestion. La responsabilite du mandataire sera celle du droit commun du 
mandat. 

Si le mandat a ete conclu par acte notarie, le notaire recevra les comptes annuels 
et les pieces justificatives. Il n’aura pas de role de controle mais une obligation de 
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conservation. Toutefois, il devra saisir le juge des tutelles pour tout mouvement de 
fonds ou acte non justifie ou ne paraissant pas conforme aux termes du mandat. 

Le mandat prendra fin par le deces du protege ou du mandataire. II prendra egale- 
ment fin lorsque les facultes du mandant auront evoluees : 

- soit parce qu’il aura recouvre une certaine autonomie et que des institutions plus 
souples suffiront (representation de droit commun, regies des regimes 
matrimoniaux...) ; 

- soit, au contraire, parce que 1’ aggravation de sa dependance necessitera une 
protection renforcee par la mise en place d’une mesure judiciaire de 
protection. 

Toute personne interessee pourra saisir le juge des tutelles aux fins de contester la 
mise en oeuvre du mandat ou de voir statuer sur les conditions et les modalites de 
son execution. Le juge pourra alors substituer ou adjoindre au mandat une protection 
juridique. 


CAS PARTICULAR DE L’ADULTE HANDICAPE 


La presence d’un enfant handicape dans une famille impose de prevoir son avenir. 
II existe, a ce titre, de nombreux outils en matiere de droit de la famille comme en 
gestion de patrimoine afin de preparer au mieux la vie de 1’ enfant lorsque les parents 
ne le pourront plus ou auront disparu, tout en evitant la charge financiere a la famille. 
Au-dela de la protection pure et simple de la personne de l’enfant, il convient done 
d’ assurer son autonomie financiere en en mi ni misant. les consequences perverses : 

- lui attribuer trop de revenus risquerait de le priver d’ aides sociales telles que 
l’Allocation aux adultes handicapes (AAH) qui assure aussi sa couverture 
sociale ; 

- le doter d’un patrimoine trop consequent serait penalisant en terme de transmission 
ulterieure, si l’enfant n’a pas de descendant et que son patrimoine revienne a ses 
freres et sceurs ou neveux et nieces supportant des droits de succession eleves. 


Des solutions personnalisees existent et leur interet a ete renforce par les recentes 
reformes des successions et liberalites ainsi que celle de la tutelle. Comme nous 
l’avons vu ci-dessus, si 1’ enfant doit etre mis sous tutelle, les deux parents pourront 
etre tuteurs conjointement, il n’y aura plus a choisir entre eux. Le mandat de protec- 
tion future pour autrui permettra egalement au survivant des parents d’organiser la 
vie de son enfant, selon ses desirs, pour le jour ou il ne le pourra plus ou 
disparaitra. 
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L’handicape, bien que pouvant avoir une activite professionnelle, ne percevra 
generalement que de faibles revenus, augmentes de diverses allocations allouees en 
fonction de son revenu imposable. II y a done lieu de prevoir pour son enfant des 
placements defiscalises (Livret A, Livret d’epargne Populaire ou Livret de develop- 
pement durable), dont les interets ne sont pas pris en compte dans ses ressources. En 
complement, les parents ainsi que les grands-parents, freres et soeurs et oncles et 
tantes peuvent souscrire un contrat de rente-survie a son profit. Au deces du sous- 
cripteur, l’assureur verse au beneficiaire une rente viagere qui n’est pas prise en 
compte dans ses ressources. L’Etat accorde une reduction d’impot plafonnee, egale 
a 25 % des cotisations annuelles). 

Une partie du capital appartenant a la personne handicapee peut etre placee dans 
une epargne handicap, qui fonctionne comme une assurance-vie classique mais avec 
un regime fiscal plus avantageux (reduction d’impot comme le contrat de rente-vie 
et prelevements sociaux limites a la seule CRDS). A Tissue du delai de 8 ans, il 
pourra y avoir retraits des capitaux ou sortie en rente viagere, dont une partie ne sera 
pas prise en compte pour ses ressources. 

II y a egalement lieu d’organiser la transmission du patrimoine que l’adulte handi- 
cape sera susceptible de recevoir ainsi que la devolution de son propre patrimoine. 
En fonction de la composition de la famille de T handicape et de la capacite de ses 
membres a le prendre en charge mais aussi de revolution de son handicap, on pourra 
limiter la transmission de capital ou, au contraire, l’augmenter. Au sein du couple 
parental, on pourra preferer reculer la transmission du patrimoine pour que le survi- 
vant des epoux conserve le maximum de droits sur le patrimoine commun et done de 
liberte (ne pas avoir recours au juge des tutelles pour disposer d’un bien immobilier 
par exemple). II pourra done etre judicieux de recourir a une communaute universelle 
en cas d’ enfant unique (mais non en presence de nombreux enfants pour ne pas per- 
dre les abattements sur les droits de succession octroyes lors de la l re succession), 
clause de preciput sur un bien immobilier pour les couples en regime de communaute 
ou adjonction d’une societe d’acquets pour les epoux en separation de biens. 

Les parents pourront aussi leguer la quotite disponible de leur succession aux 
freres et sceurs qui assumeront l’enfant handicape. Au contraire, ils pourront la 
leguer a l’enfant handicape s’il a lui-meme des enfants pour faciliter financierement 
sa vie. Le pacte de famille (voir supra) organise par la reforme des successions per- 
met d’envisager toutes les hypotheses des lors qu'il y a entente. 

On pourra egalement utilement preparer la succession de la personne handicapee, 
si elle n’a pas d’enfant, en evitant d’augmenter son patrimoine, tout en lui reservant 
des revenus en lui transmettant essentiellement de Tusufruit. Notamment, on pen- 
sera a T assurance-vie avec demembrement de la clause beneficiaire en instituant le 
protege pour Tusufruit et ses freres et sceurs pour la nue-propriete. De leur vivant, 
les parents (et grands-parents) pourront faire des donations dont les nouvelles for- 
mes offrent souplesse et securite (voir supra) : 
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- La donation residuelle a la personne protegee lui permettra de vendre les biens 
compris dans la liberalite. A son deces, ce sont ses freres et soeurs qui recueille- 
ront ce qui restera comme s’ils heritaient des parents (droits de succession 
reduits), sous deduction des droits deja supportes par l’enfant handicape ; 

- La donation graduelle beneficie du meme regime de transmission que la dona- 
tion residuelle mais avec interdiction de vendre et une fiscalite moins attrayante. 
Ce qui peut etre utile pour preserver un patrimoine aux freres et soeurs mais sera 
difficile a gerer en cas d’ aggravation de la dependance et d’un besoin de 
capital ; 

- Les parents, en fonction des affinites et des engagements que pourra prendre un 
des freres et soeurs, pourront favoriser un de leur enfant par une donation partage 
avec attribution d’un bien a ce frere ou cette sceur qui aura pour charge de s’oc- 
cuper de l’handicape dans des conditions a prevoir minutieusement. 
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Le demembrement 
de propriety 


Bruno Dalmas 


L e demembrement de propriete occupe depuis quelques annees une place de 
plus en plus grande dans la gestion de patrimoine. Les raisons sont a la fois 
simples ett multiples : 

- La transmission des patrimoines s’anticipe de plus en plus tot. Les parents dona- 
teurs, dont l’esperance de vie augmente, transferent la nue-propriete de leurs 
biens en s’en reservant la jouissance. 

- Le demembrement de propriete est un outil efficace qui permet de dissocier la 
propriete des revenus. En matiere de transmission d’entreprise, il offre au chef 
d’entreprise la possibility de passer le temoin a la generation suivante, tout en 
conservant tout ou partie des droits a revenus qu’il peut retirer de son activite 
pour agrementer sa retraite. 

- La loi du 3 decembre 2001 attribue au conjoint survivant, dans le cadre de la 
devolution legale et dans la plupart des cas, la faculte de recevoir 100 % en 
usufruit du patrimoine de son epoux decede. 

C’est cette separation des prerogatives dans le temps entre differents individus qui 
fait du demembrement un mode de detention attractif pour realiser une transmission 
progressive et moins fiscalisee des patrimoines, mais aussi toute sa complexity car 
il fait cohabiter, parfois, des personnes sans liens affectifs. 
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Section 1 Definition du demembrement de propriety 

Section 2 devaluation des droits demembres 

Section 3 La fin du demembrement 

Section 4 La fiscalite du demembrement 

DEFINITION DU DEMEMBREMENT DE PROPRIETE 

Pour bien apprehender le demembrement de propriete, il convient de revenir 
succintement sur la definition de la propriete. Selon Particle 544 du Code civil, la 
propriete est « le droit de jouir et de disposer des choses de la maniere la plus 
absolue ». 

Au sein du droit de propriete on retrouve trois composantes : 

- Yusus : droit d'user du bien ; 

- 1 efructus : droit d’en tirer des fruits, des revenus ; 

- Vabusus : droit d’en disposer. 

C’est la somme de ces trois prerogatives qui confere au proprietaire la liberte 
d’action totale sur le bien qu'il possede. 

Ce tout ainsi forme peut etre neanmoins dissocie. On separe alors les prerogatives 
d 'usus et d efructus de celle de disposition (d 'abusus). 

Autrement formule, la pleine propriete correspondrait a l’equation suivante : 

pleine propriete = 

usufruit ( usus + fructus) + nue-propriete ( abusus ) 

L’usufruitier a le pouvoir de jouir du bien directement ou d’en tirer des revenus. 
Le nu-proprietaire a le pouvoir de disposer du bien au terme de 1’ usufruit. 


Le champ d’action de I’usufruitier 


Article 578 du Code civil : 

L’ usufruit est le droit de jouir des choses dont un autre a la propriete, comme le proprie- 
taire lui-meme, mais a la charge d’en conserver la substance. 


Au quotidien, l’usufruitier possede toutes les apparences du proprietaire. Qu’il 
s’agisse d’un immeuble ou de biens meubles, il peut utiliser le bien objet du demem- 
brement de propriete comme il peut le louer, le preter, (...), comme le proprietaire. 
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Cette jouissance directe ou indirecte qu’il retire du bien doit s’effectuer en bon pere 
de famille. En effet, et c’est la limite de l’usufruit, l’usufruitier doit s’attacher dans 
son emploi a conserver la substance du bien. II ne doit pas l’alterer pour permettre 
au nu-proprietaire de le recuperer au terme de l’usufruit. 

L’usufruitier est titulaire d’un droit reel autonome et independant du droit de nue- 
propriete. Autrement dit, il est plein proprietaire de son droit d’usufruit. Par voie de 
consequence, il peut en disposer librement sans 1’ accord du nu-proprietaire. 
D’ailleurs, le nu-proprietaire ne peut pas entraver l’usufruitier dans la jouissance 
qu’il tire du bien objet du demembrement, ni meme le juge (art. 599 al. l er C. civ.). 

1.1 Sur les immeubles 

L’usufruitier peut occuper les biens comme il peut les donner a bail. 11 peut encore 
ceder son usufruit temporairement ou definitivement a un tiers. Il se developpe, 
d’ailleurs, de plus en plus d’officines qui proposent, notamment a des proprietaries fon- 
ciers, de leur acheter 1’ usufruit, pour un temps, de leurs immeubles dans un but d’ opti- 
misation fiscale. En effet, le revenu locatif est soumis au bareme de l’impot sur le revenu 
(IR), sans avantage particulier. L’integralite du revenu est taxee. En matiere d’optimisa- 
tion ISF au recours du bouclier fiscal ou du plafonnement ISF, ceci peut se reveler etre 
une contrainte. Dans ce cas de figure, les conseils en gestion de patrimoine cherchent a 
minimiser le revenu imposable. Ce qui n’est pas possible avec les revenus fonciers. En 
revanche, en recuperant le prix correspondant a la valeur de l’usufruit pour une certaine 
duree, le cedant de 1’ usufruit place generalement cette somme dans le cadre juridique de 
1’ assurance- vie, duquel il retirera des revenus largement defiscalises 1 . 

Les charges qui reviennent a l’usufruitier sont celles habituellement devolues au 
locataire. Il est tenu aux reparations d’entretien (art. 605 et 608 du C. civ.). 
Neanmoins, les charges de grosse reparation normalement devolues au nu-proprie- 
taire (art. 606 C. civ.) peuvent etre imputees conventionnellement a l’usufruitier 
(art. 605 al. 2 C. civ.). Pour toute la plus-value qu’il aurait pu apporter, l’usufruitier 
ne peut, a la cession de l’usufruit, reclamer aucune indemnite (art. 599 al. 2 C. civ.). 

1.2 Sur les valeurs mobilieres 

Il convient de distinguer les valeurs mobilieres de placement des droits sociaux. 

Les valeurs mobilieres de placement 

Elies s’entendent des actions, des obligations de societes cotees et OPCVM 
L’usufruitier a droit aux dividendes et aux coupons. 
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Les prerogatives accordees a 1’usufruitier pour la gestion des portefeuilles de 
valeurs mobilieres ont iti etendues par la jurisprudence 1 , qui lui reconnait le droit 
de girer seul. En effet, les juges, comme la doctrine dominante, considerent que le 
demembrement ne porte pas sur les titres ou OPCVM individuellement, mais sur 
1’ ensemble constituant ainsi une universalite. C’est sur cette universalite que porte 
le demembrement. C’est done elle qu’il convient d’observer pour verifier si l’usu- 
fruitier a bien respecte son obligation de preserver la substance du portefeuille. Cette 
decision, qui permet une gestion plus efficace des portefeuilles, n’est pas exempte 
de toute critique au rang desquelles on retrouve : 

-l’absence de rielle garantie pour le nu-proprietaire qui ne dispose que d’un 
controle a posteriori sur la gestion de l’usufruitier ; 

- sur la fiscalite des plus-values toujours a la charge du nu-proprietaire sauf 
exception 2 . 

Les droits sociaux 

Ce sont les titres qui permettent a leur proprietaire d’exercer une influence directe 
dans la societe. La frontiere de la repartition des prerogatives entre usufruitier et nu- 
proprietaire est aujourd’hui delicate a dessiner avec precision. En effet, depuis une 
quinzaine d’annees 3 , cette question fait l’objet d’une jurisprudence relativement abon- 
dante et pas toujours tres claire 4 . En definitive, on peut retenir que l’usufruitier parti- 
cipe aux assemblies generales ordinaires pour ce qui interesse la gestion courante de 
l’entreprise. II ne peut pas etre ecarte de la decision d’affectation du resultat 5 . Quant 
au nu-proprietaire, il participe a toutes les assemblies ginirales extraordinaires dont 
les dicisions pourraient affecter directement l’objet meme de la sociiti 6 . 


2 Le champ d’action du nu-proprietaire 
2.1 Le droit de nue-propriete 

Selon l’expression consacrie par le Professeur Aulagnier, le nu-propriitaire est 
dans l’attente de la pleine propriiti future. D’un point de vue iconomique il ne 


1. Cass. l re civ., 12 nov. 1998, arret Mallet-Bay let. 

2. Pour les demembrements issus d’une succession, nu-proprietaire et usufruitier, sur option expresse et irrevocable, 
peuvent decider ensemble de soumettre a l’impot plus-value 1’ usufruitier, BOI 5 C-l-01, n° 199, 3 juil. 2001. 

3. Arret de Gaste, Cass, com., 4 janv. 1994, Dr et patrimoine, juil.-aout 1994, p. 69. 

4. L’ arret Chateau d’Yquem en est une illustration parfaite ! Cass. com. 9 fevr. 1999, JCP N 1999, n° 417. 

5. Arret VH Holding, 31 mars 2004, JCPN n° 37, 9 sept. 2004, p. 1378. 

6. Pour de plus longs developpements, voir l’ouvrage de B. Dalmas, V. Comilleau, Pratique du demembrement 
© de propriete, Litec, 2007. 
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dispose de rien, puisque celui qui profite du bien, par definition, est l’usufruitier. 
Mais d’un point de vue juridique, son droit de nue-propriete lui confere des prero- 
gatives et des garanties. 

A l’instar de l’usufruitier, le nu-proprietaire est plein proprietaire de son droit de 
nue-propriete. Autrement dit, il peut en disposer librement : l’apporter, le ceder ou 
le donner. 

Dans la pratique on observe que generalement le nu-proprietaire se voit reduire 
considerablement ce pouvoir. En effet, les demembrements naissent majoritairement 
des donations realisees par les parents a leurs enfants. Les premiers se garantissent 
une jouissance paisible sur le bien donne en interdisant, dans l’acte de donation, a 
l’enfant nu-proprietaire tout acte d’ alienation. Cette mesure de protection a l’egard 
de l’usufruitier peut se comprendre, car il pourrait lui etre desagreable de devoir 
partager la propriete d’un bien avec un etranger qui en aurait acquis la nue-propriete 
des mains de l’enfant donataire. 

Par ailleurs, quel que soit 1’ usage que pourra faire le nu-proprietaire de son droit 
de nue-propriete, il ne modifie pas le droit de l’usufruitier qui continue a jouir de son 
usufruit sur le bien, s’il n’y pas expressement renonce (art. 621 al. 2 du Code civil). 
Le nu-proprietaire a finalement un role passif. Il observe l’usufruitier jouir du bien. 
Pour le proteger dans ses droits et lui assurer, au terme du demembrement, de recu- 
perer le bien dans les meilleures conditions, il peut beneficier de garanties soient 
offertes par la loi, soit offertes par le disposant. 

2.2 Les garanties du nu-proprietaire 

Les garanties d’ordre public 

• L’inventaire 

Selon les dispositions de 1’ article 600 du Code civil : 

L’usufruitier prend les choses dans I’etat ou elles sont, mais il ne peut entrer en jouis- 
sance qu’apres avoir fait dresser, en presence du proprietaire, ou lui dument appele, un 
inventaire des meubles et un etat des immeubles sujets ci 1’ usufruit. 

C’est la jurisprudence 1 qui a donne a l’inventaire son caractere d’ordre public. Un 
usufruitier qui refuserait l’inventaire pourrait done se voir refuser son entree en 
jouissance sur le bien demembre. Malgre tout, l’importance pratique de l’inventaire 
doit etre mesuree. Meme si son role probatoire peut s’averer determinant au terme 
de l’usufruit pour constater eventuellement une creance au benefice du nu-proprie- 
taire, a faire valoir dans le patrimoine de 1’ usufruitier negligeant dans l’entretien du 
bien, il reste peut utilise. La raison tient encore dans la source du demembrement : 
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la transmission fa.milia.le. La demande d’inventaire sera generalement mal vecue par 
le parent survivant. 

• L’emploi des sommes 

L’ article 1094-3 du Code civil dispose : 

Les enfants ou descendants pourront, nonobstant toute stipulation contraire du dispo- 
sant, exiger, quant aux biens sounds a Vusufruit, qu ’il soit dresse inventaire des meubles 
ainsi qu ’etat des immeubles, qu ’il soit fait emploi des sommes et que les titres au porteur 
soient, au choix de I’usufruitier, convertis en titres nominatifs ou deposes chez un depo- 
sitaire agree. 

Cette protection offerte aux nus proprietaires ne concerne que les demembrements 
issus d’une donation entre epoux. Un demembrement qui tirerait son origine d’une 
convention matrimoniale n’entre pas dans le champ d’application de ce texte. En 
outre, il concerne les liquidites detenues par le defunt. Le legislateur n’a pas voulu 
laisser au conjoint survivant la possibility de convertir son usufruit en quasi-usu- 
fruit 1 sans le consentement express du nu-proprietaire. 

Il convient de noter que ce texte institue une protection forte pour le nu-proprie- 
taire. Dans la pratique, on observe toutefois que la clause de dispense de faire 
emploi des sommes, stipulee dans la declaration d’ option au moment de l’ouverture 
de la succession ou dans l’acte de notoriete, est largement systematisee. Les liquidi- 
tes etant, dans la plupart des cas, le fruit de l’epargne du couple, il est malaise aux 
enfants d’apporter au conjoint survivant une restriction dans sa capacite de 
jouissance. 

• La conversion de l’usufruit en rente viagere 

Cette faculte, mesure de protection du nu-proprietaire, a ete etendue au conjoint 
survivant par loi du 3 decembre 2001. Elle n’est done plus une garantie exclusive- 
ment reservee au nu-proprietaire. Mais le de cujus peut interdire au conjoint survi- 
vant la demande de renonciation a l’usufruit que pourrait subir les nus-proprietaires 
par voie testamentaire. 

Article 759 du Code civil : 

Tout usufruit appartenant au conjoint sur les biens du predecede, qu ’il resulte de la loi, 
d'un testament ou d’une donation de biens a venir, donne ouverture a une faculte de 
conversion en rente viagere , a la demande de Tun des heritiers nus proprietaires ou du 
conjoint successible lui-meme. 

Il convient de preciser qu’a la difference du regime anterieur, la regie est identique 
qu’il s’agisse d’un usufruit legal ou conventionnel. Le regime nouveau prevoit que 
cette demande peut etre formulee jusqu’au partage definitif, et maintient la protec- 
tion sur la residence principale et les meubles meublants au benefice du conjoint 


1 . Voir infra. 
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survivant. Celui-ci ne pourra subir de conversion forcee sur ces biens (C. civ., 
art. 760). Par ailleurs, la loi du 3 decembre 2001 autorise la conversion en capital 
des usufruits sous la condition de 1’ accord unanime entre nu-proprietaire et usufrui- 
tier (C. civ., art. 761). 

Pour l’usufruit legal, Particle 767 alinea 5 du Code civil dispose : 

Jusqu’au portage definitif les heritiers peuvent exiger, moyennant suretes suffisantes, et 
garantie du maintien de l’ equivalence initiate, que I’usufruit de I’epoux survivant soit 
converti en une rente viagere equivalente. S'ils sont en disaccord, la conversion sera 
facultative pour les tribunaux. 

Pour l’usufruit testamentaire, Particle 1094-2 du Code civil prevoit : 

Lorsque la liberalite faite, soit en pleine propriete et en usufruit (3/4 US, 1/4 PP), soit en 
usufruit seulement (100% US), portera sur plus de la moitie des biens, chacun des 
enfants ou descendants aura, en ce qui concerne sa part de succession, la faculte d’ exi- 
ger, moyennant suretes suffisantes et garantie du maintien de V equivalence initiate, que 
I’usufruit soit converti en une rente viagere d’egale valeur. Toutefois, cette faculte ne 
pourra pas s’exercer quant a I’usufruit du local d’ habitation oii le conjoint gratifie avait 
sa residence principale a Vepoque du deces, ni quant d I’usufruit des meubles meublants 
qui garnissent ce local. 

La caution 

A la difference des mesures de protection decrites precedemment, la caution est 
un outil de protection qui peut etre encadre par le disposant. Autrement dit, il a la 
faculte de l’imposer a P usufruitier, ou au contraire de Pen dispenser. 

Article 601 du Code civil : 

II (V usufruitier) donne caution de jouir en bon pere defamille, s’il n ’en est dispense par 
I’acte constitutif de I’ usufruit ; cependant, les pere et mere ayant I’usufruit legal du bien 
de leurs enfants, le vendeur ou le donateur, sous reserve d’ usufruit, ne sont pas tenus de 
donner caution. 

Ce texte opere une distinction selon la nature de l’usufruit. Ainsi, de maniere 
generale, pour tous les usufruits, les usufruitiers doivent fournir caution sauf volonte 
contraire du disposant. Et, au cas particulier des usufruits legaux familiaux, les usu- 
fruitiers sont dispenses de fournir caution, sauf volonte contraire du disposant. 


3 Le quasi-usufruit 

Article 587 du Code civil : 

Si I’usufruit comp rend des choses dont on ne peut faire usage sans les consommer, 
comme V argent, les grains, les liqueurs, l’ usufruitier a le droit de s’en servir, mais a la 
charge de rendre, a la fin de I’usufruit, soit des choses de meme quantite et qualite soit 
leur valeur estimee a la date de la restitution. 
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3.1 Definition 


Tous les biens meubles, corporels ou incorporels, ou immeubles peuvent faire 
l’objet d’un demembrement 1 . Pour autant, selon leur nature, les modalites selon 
lesquelles vont s’exercer les prerogatives entre usufruitier et nu-proprietaire vont 
differer. En effet, s’agissant des biens consomptibles par leur premier usage, c’est- 
a-dire les biens dont on ne peut jouir sans les consommer, l’exercice de l’usufruit ne 
pourra repondre aux exigences de Particle 578 du Code civil aux termes duquel 
P usufruitier doit conserver la substance. Des lors, comment utiliser son droit d’usu- 
fruit sur un grand vin, par exemple, sans le consommer ? Comment jouir d’une 
somme d’ argent sans la depenser ? 

Le Code civil prevoit un regime propre aux biens dont P usage conduit a leur des- 
truction. II etend ainsi les prerogatives de l’usufruitier et offre au nu-proprietaire des 
modalites de restitution particulieres au terme du demembrement. 

Les pouvoirs etendus de /' usufruitier 

Dans le cas d’un quasi-usufruit, l’usufruitier reprend en apparence toutes les qua- 
lites du proprietaire. II va pouvoir user du bien, en jouir, et meme le consommer. 
Une expression resume parfaitement la situation : « plus qu’un quasi-usufruit, l’usu- 
fruit des choses consomptibles serait une quasi-propriete » 2 . 

C’est cette liberte d’ action qui donne au quasi-usufruit tout son attrait. 
Economiquement, l’usufruitier va pouvoir prendre seul toutes les decisions, sans 
l’autorisation du nu-proprietaire. Qu’on ne s’y trompe pas pour autant, le quasi-usu- 
fruit reste un usufruit, et se distingue de la propriete par P obligation qui est faite a 
P usufruitier de restituer au terme de P usufruit soit des choses de meme quantite et 
qualite, soit leur valeur estimee a la date de la restitution. Contrairement a l’usufruit 
classique 3 , le quasi-usufruit ne s’eteint pas par la disparition de la chose. 

L’ article 587 du Code civil prevoit les modalites de la restitution. Si le demembre- 
ment porte sur une somme d’ argent, alors on appliquera le principe du nominalisme 
monetaire. Pour lutter contre P erosion monetaire il pourra toujours etre envisage 
d’indexer la creance. Pour les autres biens, la restitution pourra se faire soit en 
nature, par des choses de meme qualite et quantite, soit en valeur, son montant etant 
alors apprecie au jour de la restitution. 

Les prerogatives du nu-proprietaire 

A la difference du demembrement classique, le nu-proprietaire d’un quasi-usufruit 
n’a plus de droit reel sur la chose. II ne peut exercer son droit de preference, ni son 


1. Article 581 du Code civil. 

2. P. Sirinelli, Le quasi-usufruit, LPA, juil. 1993, n° 87, p. 5. 

© 3. Article 617 du Code civil, voir infra. 
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droit de suite sur le bien. II devient creancier chirographaire. II sera creancier de 
dernier rang, et les modalites de sa restitution seront fixees par les ayants droits de 
l’usufruitier. Face a cette situation precaire, le nu-proprietaire dispose de garanties 
plus ou moins etendues selon l’origine du demembrement et la volonte du 
disposant. 

II disposera des garanties d’ordre public exposees ci-dessus, a savoir : 

- l’obligation d’employer les sommes au titre des dispositions de l’article 1094-3 
du Code civil si le demembrement provient d’une donation entre epoux ; 

- l’inventaire. 

En outre, le disposant aura pu exiger de Fusufraitier qu'il fournisse caution pour 
entrer dans son droit. 


3.2 Domaine du quasi-usufruit 

Si le legislateur n’a envisage le quasi-usufruit que sur des biens consomptibles, la 
jurisprudence a reconnu qu’il etait possible, par convention, de creer un quasi-usu- 
fruit sur des biens qui ne l’etaient pas par nature. 

Le quasi-usufruit legal ou par nature 

L’article 587 du Code civil, s’il ne dcfinit pas la notion de biens consomptibles, 
donne des exemples : 1’ argent, les liqueurs, les grains. Le critere essentiel retenu est 
celui de la disparition immediate du bien par sa consommation. Si 1’ utilisation n’en- 
traine qu’une degradation progressive du bien, alors on sort du champ de la 
consomptibilite. L’exemple souvent retenu est celui des vehicules automobiles. Les 
heritiers, usufruitiers et nus-proprietaires, peuvent devoir regler des droits de suc- 
cession sur un vehicule alors qu’au deces de l’usufruitier, il y a de fortes probability 
pour qu’il ait perdu completement sa valeur 1 . 

Si le quasi-usufruit porte sur les biens consomptibles par nature, il peut aussi trou- 
ver a s’appliquer dans l’hypothese de la perte subie du bien objet du demembrement. 
Dans ce cas de figure, le demembrement se reportera sur l’indemnite perque par 
l’usufruitier qui exercera alors un quasi-usufruit sur cette somme d’argent. Ce report 
du demembrement sur l’indemnite se justifie par le mecanisme de la subrogation 
reelle. 

Les cas de subrogation automatique : 

- La destruction accidentelle d’un bien : generalement le bien est assure pour la 
pleine propriete. Dans ce cas, l’indemnite est perque par l’usufruitier qui jouira 


1 . Il convient de ne pas confondre la notion de « consomptibilite » avec celle de « fongibilite ». Les biens fon- 
gibles sont les biens qui peuvent se remplacer car ils n’ont pas de caractere propre. 
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d’un quasi-usufruit. II se peut, malgre tout, que chacun des protagonistes ait assure 
son propre droit. Dans ce cas de figure, ils perqoivent la valeur representative de 
leur droit. Le demembrement est termine. 

- L’ expropriation : selon I’ article L. 13-7 du Code de 1’ expropriation « le juge 
prononce des indemnites distinctes en faveur des parties qui les demandent a des 
titres differents Toutefois, dans le cas d’usufruit, une seule indemnite est fixee, 
le nu-proprietaire et l’usufruitier exercent leurs droits sur le montant de l’indem- 
nite au lieu de les exercer sur la chose. L’usufruitier, autre que le pere ou la mere 
ayant l’usufruit legal, est tenu de donner caution. Si le proprietaire d’un bien 
exproprie n’a pu etre identifie, le juge fixe l’indemnite pour le compte de qui il 
appartiendra ». 

- Les creances : si le demembrement nait d’une creance non echue, alors l’usu- 
fruitier exercera un usufruit classique. II percevra les interets servis par le debi- 
teur. En revanche, si a l’echeance du terme de la creance le demembrement 
existe toujours, alors le produit de la creance sera remis entre les mains de l’usu- 
fruitier 1 qui exercera un quasi-usufruit sur la somme d’ argent. 

Le quasi-usufruit conventionnei 

C’est un arret ancien de la chambre des requetes 2 que l’on evoque habituellement 
comme source juridique qui reconnait la faculte de faire porter un quasi-usufruit sur 
des biens qui ne sont pas consomptibles. Le quasi-usufruit conventionnei n’est en 
fait qu’une expression de la liberte contractuelle. La jurisprudence a meme admis 
que cette volonte pouvait ne resulter que de la seule intention des parties 3 . Si le 
principe est admis, sa portee reste sujette a discussion doctrinale. La question qui 
subsiste est celle de savoir si l’on peut creer un quasi-usufruit sur tout type de bien, 
y compris les immeubles. 

Une partie de la doctrine considere qu’il faut que le bien soit au moins fongible 
pour que l’on puisse creer un quasi-usufruit. Un immeuble etant unique par defini- 
tion, on ne peut creer de quasi-usufruit sur ce type de bien. L’ autre partie de la 
doctrine conteste cette analyse en evoquant, d’une part, qu’il n’existe aucune exi- 
gence sur le caractere fongible ou non du bien objet du quasi-usufruit et, d’ autre 
part, que selon l’article 581 du Code civil, le demembrement peut porter sur toute 
espece de biens meubles ou immeubles. 

D’un point de vue pratique, cette controverse doctrinale n’a que peu d’importance. 
En effet, la donation de la nue-propriete d’un immeuble avec reserve de quasi-usu- 
fruit va generer deux sources de difficulte qui tirent leur origine de 1’ adage de Loisel, 
« donner et retenir ne vaut » ! 


1. C. cass., 4 oct. 1989, JCP 1990, II, 21519, note J.-F. Pillebout. 

2. C. cass., ch. req., 30 mars 1926, DH 1927, p. 217. 

© 3. C.A. Paris, 11 juin 1980, 2 e ch., sect. 1, rep. gen. n° G 11 655, Juris-Data n° 243. 
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D’abord les notaires ne se risqueront pas dans cette voie. Ensuite 1’ administration 
fiscale pourra considerer que le demembrement n’avait pas d’autre but que d’eluder 
l’impot 1 . 

Concretement, la conversion d’un usufruit en quasi-usufruit va trouver sa justifi- 
cation lorsque le bien objet du demembrement est susceptible de disparition 2 , lors- 
que le demembrement portera sur des biens non frugiferes, c’est-a-dire peu ou pas 
generateurs de revenus, ou enfin pour optimiser la gestion de certains biens qui 
commandent des prises de decisions frequentes et rapides, tels les portefeuilles de 
valeurs mobilieres. 


L’ EVALUATION DES DROITS DEMEMBRES 


Le demembrement est le resultat d’une scission de la pleine propriete : 

La pleine propriete = l’usufruit + la nue-propriete 

Si l’on connait la valeur d’un bien en pleine propriete, comment determiner 
alors la valeur de chacun des composants ? Deux methodes d’ evaluations coexis- 
tent qui, en fait, n’en forment qu’une ! Elies reposent toutes les deux sur la tech- 
nique de l’actualisation des flux de revenus futurs. La difference provient de ce 
que l’une, 1’evaluation fiscale, correspond a un bareme intangible qui s’impose 
dans des conditions definies par la loi, et que 1’ autre, 1’ evaluation economique, 
permet de s’ adapter a tous les elements environnant le demembrement d’un bien : 
esperance de vie de l’usufruitier, sexe de l’usufruitier, rendement specifique du 
bien, etc. 


devaluation fiscale des droits demembres 

Le bareme fiscal devaluation des droits demembres a ete modifie au l er janvier 
2004. Les valeurs retenues jusque la etaient basees sur l’esperance de vie des fem- 
mes et des hommes de 1893 ! A cette epoque, la duree de jouissance d’un usufruitier 
etait done reduite par rapport a aujourd’hui. Economiquement, cela signifie que la 
valeur du droit d’usufruit en 1905, date a laquelle le premier bareme a ete institue 3 , 
est fortement sous-estime par rapport a celle qu’il a avec les tables d’esperance de 
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vie actuelle. A contrario, la valeur de la nue-propriete de l’article 762 du Code gene- 
ral des impots (CGI) se trouve largement surestimee. Le nu-proprietaire de 2008 
attendra beaucoup plus longtemps avant de pouvoir jouir du bien. La valeur de son 
droit se trouve done reduite. 

S’il a ete abroge au l er janvier 2004, l’article 762 du CGI reste encore applicable, 
notamment en matiere de calcul de plus-value lors de la cession de droits demem- 
bres. II convient done de le rappeler pour memoire : 


Tableau 10.1 


AGE de I’usufruitier 

VALEUR 
de I’usufruit 

VALEUR 

de la nue-propriete 

Moins de 20 ans revolus 

70% 

30% 

Moins de 30 ans revolus 

60% 

40% 

Moins de 40 ans revolus 

50% 

50% 

Moins de 50 ans revolus 

40% 

60% 

Moins de 60 ans revolus 

30% 

70% 

Moins de 70 ans revolus 

20% 

80% 

Plus de 70 ans revolus 

10% 

90% 


1.1 Le bareme des droits 
L’usufruit viager 

La determination de la valeur respective des deux droits se fait en fonction de 
l’age de l’usufruitier (art. 669 du CGI). 

Tableau 10.2 


AGE de I’usufruitier 

VALEUR 
de I’usufruit 

VALEUR 

de la nue-propriete 

Moins de 21 ans revolus 

90% 

10% 

Moins de 31 ans revolus 

80% 

20% 

Moins de 41 ans revolus 

70% 

30% 

Moins de 51 ans revolus 

60% 

40% 

Moins de 61 ans revolus 

50% 

50% 

Moins de 71 ans revolus 

40% 

60% 

Moins de 81 ans revolus 

30% 

70% 

Moins de 91 ans revolus 

20% 

80% 

Plus de 91 ans revolus 

10% 

90% 


L’usufruit temporaire 


L’usufruit peut parfaitement etre fixe pour un temps 1 , sans pour autant etre viager. 
Cet usufruit temporairement limite dans le temps est evalue a 23 % de la pleine 
propriete par periode de 10 ans. Lorsqu’il est constitue au profit d’une personne 
morale, 1’ usufruit temporaire ne peut depasser 30 ans 2 . 

1.2 Le champ d’appiication de I’artide 669 du CGI 

L’ article 669 du CGI s’impose pour la determination de l’assiette taxable des droits 
demembres lors des mutations a titre onereux ou a titre gratuit, qu’il s’agisse : 

- des droits d’enregistrement ; 

- de la taxe de publicite fonciere ; 

- en matiere d’ISF lorsque la declaration des droits d’usufruit et de nue-propriete 
appartient a chaque titulaire 3 ; 

- en matiere d’impot plus-value immobiliere, uniquement lorsque l'usufruit ou la 
nue-propriete provient d’un immeuble detenu par le cedant en pleine propriete 
(cas du proprietaire qui vend son usufruit ou sa nue-propriete). 

Dans le dernier cas, 1’ article 74 SE, annexe II du CGI dispose : 

Si la cession a pour objet la nue-propriete, 1’ usufruit ou tout autre droit portant sur un 
bien acquis en pleine propriete, la plus-value imposable est determinee en tenant compte, 
d’une part, du prix du droit cede et, d’ autre part, du prix d’ acquisition afferent a ce droit. 
Ce prix d’ acquisition est repute egal a line fraction, appreciee au jour de la cession, du 
prix d’ acquisition de la pleine propriete du bien. En cas d’usufruit ou de nue-propriete, 
cette fraction est determinee en appliquant le bareme institue par l’ article 669 du Code 
general des impots. 

En revanche, dans tous les autres cas de cession de biens immobiliers ou mobi- 
liers, le choix est laisse aux parties de la methode devaluation des droits demem- 
bres. Ainsi, ils pourront decider librement du prix a fixer a chacun des droits. 

2 devaluation economique des droits demembres 
2.1 Definition 

Au plan juridique, l’usufruitier utilise le bien directement ou indirectement par la 
perception des revenus qu'il genere. Quant au nu-proprietaire, il ne perqoit rien. II 
est dans l’attente de la pleine propriete future. 
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Reprenons les definitions economiques enoncees par Jean-Pierre Andrieu 1 : 

- Definition economique de I’usufruit : « L’usufruit est le droit de percevoir les 
revenus pendant la duree du demembrement, mais ne possede plus rien a la 
fin. » 

- Definition economique de la nue-propriete : « C’est le droit de posseder le 
bien a la fin du demembrement, mais de ne percevoir aucun revenu pendant sa 
duree. » 


2.2 Les parametres 

Pour determiner la valeur du droit d’usufruit et de celui de nue-propriete, il faut 
disposer des elements suivants : 

- l’esperance de vie de l’usufruitier : elle correspond a la duree du demembrement 
viager ; 

- la duree prevue pour P operation de demembrement dans le cas d’un demembre- 
ment temporaire ; 

- les revenus nets generes par le bien : il s’agit des revenus nets des charges usu- 
fructuaires, c’est-a-dire celles supportees par l’usufruitier ; 

- un taux d’actualisation : il doit correspondre au rendement attendu ou espere 
d’un investissement dont le niveau de risque est equivalent 2 . 


2.3 Le modele devaluation actuarielle 

Comme n’importe quel actif, il est possible d’estimer la valeur de l’usufruit et de 
la nue-propriete par actualisation des flux de tresorerie qu’ils vont generer dans le 
futur. L’ actualisation est une technique qui permet de convertir une somme future en 
une somme actuelle (par exemple, combien vaut aujourd’hui 50 000 € s’il est prevu 
que cette somme soit perque dans 2 ans ?). 

Pour proceder a ce calcul actuariel, il faut connaitre trois parametres : 

- les revenus futurs (R p R 2 ... R n ) ; 

- les dates de perception des revenus (les annees lan); 

- le taux de rendement exige pour un investissement qui serait equivalent en terme 
d’alea (/). 


1. J.-P. Andrieu, Calculs Financiers et evaluations mathematiques en gestion de patrimoine, Maxima, 1996, 
p. 137. 

2. J. Aulagnier, « Aspects de droit civil : evaluation des droits d’usufruit, de quasi usufruit et de nue-propriete 
© par la methode d’actualisation des flux futurs », Dr. et patrimoine, nov. 1999, n° 76. 
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La valeur de 1’ actif est alors egale a : 


V = 


R, R, R 

(d^ + (Lif + '' + (Liy 


2 

t=1 


R t 

(l + i)‘ 


Exemple 

Soit un actif qui va degager les flux suivants, sur les 5 prochaines annees : 


F, 

F 2 

f 3 

f 4 

f 5 

100 

120 

140 

160 

170 


Au-dela de l’annee 5, plus aucun flux ne sera pergu. Le taux de rendement exige pour ce 
type d’ actif est de 8 %. Sa valeur est done de : 


100 120 140 160 170 

(l,08)‘ + (l,08) 2 + (l,08) 3 + (l,08) 4 + (l,08) 5 


Determination de la valeur de I'usufruit 

L’usufruitier va percevoir des revenus nets de charges (Rt), generes par le bien, 
jusqu’a la fin de sa vie, soit pendant n annees (n correspond done a son esperance 
de vie). 

La valeur de I’usufruit est done egale a : 


V 


usufruit 


R| R 9 R 

+ + --- + (TLTf 


2 

t=l 


R t 

(l + t)‘ 


Determination de la valeur de la nue-propriete 

La valeur de la nue-propriete va etre determinee de la meme fagon. Le nu-proprie- 
taire ne disposera du bien qu’au deces de l’usufruitier, soit dans n annees. A ce 
moment la, il possedera la pleine propriete du bien. La valeur de la nue-propriete 
correspond done a la valeur actualisee de la pleine propriete. Si la valeur de cette 
pleine propriete, dans n annees, est Vpleine propriete : 

v 

y pleine propriete 

v nue-propriete / 1 . \n 


Exemple 

Soit un bien dont la valeur anticipee dans 10 ans sera de 5 M€. Pour un taux d’actualisa- 
tion de 9 %, la valeur de la nue-propriete a la date d’aujourd’hui est : 

V nue . propn « =5 000 000 x (I + 0,09)-‘° = 2 1 12 054 
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Cette formule pose cependant la question de la valeur de la pleine propriete dans 
n annees. Pour l’estimer, il est possible de suivre la meme logique, a savoir que le 
plein proprietaire percevra grace au bien des revenus, a partir de l’annee n+1 jusqu’a 
la fin de vie de ce bien, en m. On en deduit done que la valeur, a 1’ annee n, de la PP 
est : 


V. 


pleine propridtd 


R„ 


R. 


+ ... + - 


R„ 


(i+i) 1 (i + o 2 (i-r 


m 


2 

t=n+l 


R t 

(i-r 


On peut faire remarquer que certains biens ont une duree de vie infinie (on pense 
notamment a certains biens immobiliers), ou tout au moins indefinie. Ceci ne remet 
pas en cause revaluation actuarielle, et ce pour deux raisons : 

- tout d’abord, plus un revenu est eloigne dans le temps, plus sa valeur actualisee 
tend vers zero. De la sorte, raisonner sur 100 ans ou un million d’ annees ne 
change pas la valeur du bien ; 

- il n’est pas possible de faire des previsions sur un horizon de 50 ou 100 ans, mais 
il est souvent possible de modeliser 1’evolution future des revenus qui seront 
degages par l’actif. Or, en posant un taux de croissance moyen a l’infini (g), il 
devient tres simple d’estimer la valeur du bien 1 . 


Valeur de la pleine propriete (a l’annee n) d’un bien degageant des revenus aug- 
mentant chaque annee d’un meme taux (g), sur un horizon infini : 


^pleine propriete (a™& n) = 


R. 


R. 


••■-2 


R. 


R. 


(i + i)‘ (i + i ) 2 ■■■ ^(l+i r i- g 


Dans cette situation, la valeur de la nue-propriete a la date d’aujourd’hui est : 

R. 


V 


nue-propriete 


i-g 


:(1 + 1 )-" 


Exemple 

Soit un immeuble demembre, dont la pleine propriete sera recuperee dans 7 ans. A ce 
moment la, il procurera des loyers nets de 15 K€ par an. Ce bien etant situe dans le cen- 
tre de Paris, il est raisonnable d’estimer que sa duree de vie est infinie, et que ses recettes 
nettes augmenteront chaque annee de 3 %. Le taux de rendement attendu pour ce type de 
bien est de 6 %. 


V, 


nue-propriete 


15 


0,06-0,03 


x(l + 0,06)" 6 = 352,5 K€ 


1. Pour une presentation detaillee de la methode, voir A. Thauvron, Evaluation d’entreprise, 2 e ed., Economica, 

© 2007. 
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LA FIN DU DEMEMBREMENT 


Au terme du demembrement de propriete, qu’il fut viager ou temporaire, l’usufruit 
rejoint la nue-propriete pour reformer la pleine propriete. Fiscalement, cette reunion 
n’est pas consideree comme une mutation, et ne donne lieu a la perception d’aucun 
impot ni taxe. 

En effet, selon 1’ article 1133 du CGI : 

Sous reserve des dispositions de l’ article 1020 1 , la reunion de Vusufruit a la nue-pro- 
priete ne donne ouverture a aucun impot ou taxe lorsque cette reunion a lieu par 1’ expi- 
ration du temps fixe pour Vusufruit ou par le deces de I’usufruitier. 

C’est cette consequence fiscale du partage de la propriete dans le temps qui a fait 
la promotion du demembrement. II convient de distinguer les causes normales d’ex- 
tinction du demembrement des causes particulieres. 


1 Les causes normales d'extinction 

1.1 L’extinction naturelle de I’usufruit 

Les causes naturelles d’extinction du demembrement sont prevues a 1’ article 617 
du Code civil. Elies sont au nombre de cinq : 

- La mort de 1’ usufruitier. S’il s’agit d’une personne morale, alors le demembre- 
ment s’eteindra automatiquement au terme de 30 ans. 

- Pour le temps pour lequel il a ete fixe, dans le cas du demembrement temporaire. 
En aucun cas, il ne pourra perdurer au-dela du deces du disposant 2 . 

- La consolidation, sur la meme tete, des qualites d’usufruitier et de nu-proprie- 
taire. L’ usufruitier peut recouvrer la pleine propriete soit parce qu’il a rachete 
son droit de nue-propriete, soit parce qu’il en a herite. 

- Par le non usage du droit pendant trente ans. Il s’agit de la prescription acqui- 
sitive qui vient constater une absence totale de jouissance du bien durant 
30 ans. 

- La perte totale de la chose. Ce dernier cas d’extinction naturelle ne doit pas etre 
imputable a une conduite negligente de l’usufruitier. Cela peut etre le cas de 
l’usure du vehicule automobile evoque ci-dessus. 
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1.2 La vente du bien demembre 


La vente entraine le partage du prix... 

Le legislateur 1 a recemment consacre une position jurisprudentielle 2 bien etablie. 
L’ article 621 nouveau du Code civil dispose que : 

En cas de vente simultanee de I’usufruit et de la nue-propriete d’un bien, le prix se 
repartit entre I’ usufruit et la nue-propriete selon la valeur respective de chacun de 
ces droits, sauf accord des parties pour reporter I’usufruit sur le prix. La vente du 
bien greve d’usufruit, sans l’ accord de I’usufruitier, ne modifie pas le droit de ce 
dernier, qui continue a jouir de son usufruit sur le bien s’il n’y a pas expressement 
renonce. 

Autrement dit, par principe le prix de vente du bien demembre sera reparti entre 
l’usufruitier et le nu-proprietaire. Les modalites de repartition du prix entre chacun 
des protagonistes restent libres 3 au plan civil. Au plan fiscal, pour le calcul de rim- 
pot plus-value, les parties sont aussi libres de determiner la methode a appliquer, 
sauf dans certains cas en matiere immobiliere 4 . 

...sauf convention contra ire 

L’ article 621 du Code civil retient precisement la position de la jurisprudence qui 
reconnait aux protagonistes la faculte de pouvoir maintenir le demembrement sur le 
prix de cession 5 ou sur tout autre bien acquis en remploi. Pour etre valable, la subro- 
gation conventionnelle alors mise en place doit intervenir imperativement avant la 
cession. Apres, il est trop tard, le demembrement ne pouvant resurgir une fois le 
partage consomme. 


2 Les causes particulieres d’extinction 

Trois causes particulieres d’extinction : 

- l’abus de jouissance ; 

- la renonciation a usufruit ; 

- la conversion de 1’ usufruit en rente viagere 6 . 


1. L. 23 juin 2006, n° 2006-728, JO, 24 juin 2006. 

2. Cass. l re civ., 20 oct. 1987, D., 1988, 85, note Morin ; JCP N 1988, II, 165, note Remy. 

3. Voir supra. 

4. Article 74 SE, annexe II du CGI, voir supra. 

5. Dans ce cas, il se cree un quasi-usufruit sur le prix de cession. 

© 6. Voir developpements supra. 
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2.1 L’abus de jouissance 

Selon 1’ article 6 1 8 du Code civil : 

L’usufruit pent aussi cesser par I'abus que Vusufruitier fait de sa jouissance, soit en 
commettant des degradations sur le fonds, soit en le laissant deperir faute d’entretien, 
Les creanciers de Vusufruitier peuvent intervenir dans les contestations, pour la conser- 
vation de leurs droits ; ils peuvent ojfrir la reparation des degradations commises, et des 
garanties pour Vavenir. Les juges peuvent, suivant la gravite des circonstances, on pro- 
noncer V extinction absolue de Vusufruit, ou n’ordonner la rentree du proprietaire dans 
la jouissance de Vobjet qui en est greve, que sous la charge de payer annuellement a 
Vusufruitier, ou a ses ay ants cause, une somme determinee jusqu'a V instant ou Vusufruit 
aurait du cesser. 

L’abus de jouissance vient condamner, au plan civil, un comportement fautif de 
l’usufruitier qui va ou peut avoir pour consequence la degradation ou la disparition 
du bien. Les deux comportements decrits par le texte ne sont pas exhaustifs. En 
pratique, c’est une mesure rarement mise en oeuvre. 

2.2 La renonciation a I’usufruit 

La renonciation a usufruit est visee a 1’ article 621 alinea 3 et 622 du Code civil. 
Elle ne se presume pas. 

Les motivations peuvent etre multiples : 

- volonte de liberer immediatement le bien entre les mains du nu-proprietaire pour 
lui restituer la libre disposition ; 

- volonte de se separer d’un bien dont l’entretien se revelerait plus couteux que 
productif ; 


Au plan civil, la renonciation entraine la reconstitution de la pleine propriete. Au 
plan fiscal, son traitement peut etre sujet a perception de droits de mutation. En effet, 
il convient de distinguer selon que la renonciation est abdicative ou translative de 
droit. Dans le premier cas de figure, elle n’est mue par aucune intention liberale. 
Dans le second cas, au contraire, 1’ intention liberale est averee. Pour eviter toute 
contestation de 1’ administration qui souhaiterait taxer cet abandon, il conviendra de 
conserver toutes les preuves utiles pour demontrer que la valeur d’usufruit etait nulle 
et ne constituait done pas une transmission de valeur taxable. 
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ec on A LA FISCALITE DU DEMEMBREMENT 


Le recours au demembrement de propriete s’est generalise ces dernieres annees. 
Sa mecanique permet, au plan civil, une preparation efficace a une transmission 
progressive des patrimoines et, au plan fiscal, de reduire considerablement le cout 
de cette transmission. Cette inflation dans l’emploi du demembrement a eu une 
double consequence : 

- d’abord, la pratique a fait preuve d’une imagination prolifique dans la mise en 
oeuvre de montages justifies par des considerations seulement fiscales. 
L’ administration est intervenue pour borner le champ du permis et de 
l’interdit ; 

- ensuite, il a fallu preuve des dispositifs fiscaux propres aux situations de demem- 
brement qui rendent la matiere particulierement complexe. 


1 Les limites fiscales du recours au demembrement 


1.1 L’abus de droit 


Definition 


Article L. 64 du LPF (ancien) : 

Ne peuvent etre opposes a l’ administration des impots les actes qui dissimulent la portee 
veritable d’un contrat ou d’une convention a l’ aide de clauses : 

a) Qui donnent ouverture a des droits d’enregistrement ou d une taxe de publicite fon- 
ciere moins eleves. 

b) Ou qui deguisent soit une realisation, soit un transfert de benefices ou de revenus. 

c) Ou qui permettent d’eviter, en totalite ou en partie, le paiement des taxes sur le chijfre 
d’affaires correspondant aux operations effectuees en execution d’un contrat ou d’une 
convention. 

L’ administration est en droit de restituer son veritable caractere a V operation litigieuse. En 
cas de disaccord sur les rectifications notifiees sur lefondement du present article, le litige 
est sounds, a la demande du contribuable, a Vavis du comite consultatif pour la repression 
des abus de droit. L' administration peut egalement soumettre le litige a l’ avis du comite dont 
les avis rendus feront I’objet d’un rapport annuel. Si 1’ administration ne s’est pas conformee 
a Vavis du comite, elle doit apporter la preuve du bien-fonde de la rectification. 


L’ administration fiscale invoque Tabus de droit lorsqu’elle entend contester la 
sincerite d’un acte juridique. Si c’est seulement T interpretation d’un texte fiscal qui 
est en cause, alors l’article L. 64 du LPF ne trouve pas a s’appliquer. Le contribua- 
ble, quant a lui, souhaite opter pour la solution economiquement et fiscalement la 
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plus attractive, done la moins onereuse. Toute la difficulty revient alors a fixer la 
frontiere entre l’habilete fiscale et l’abus de droit. 

Les contours de la notion ont ete fixes par la jurisprudence du Conseil d’Etat 1 et 
de la Cour de cassation 2 qui ont retenu des criteres d’ appreciation identiques. Trois 
criteres ont ete degages, qui sont d’ailleurs alternatifs et non cumulatifs : 

- La fictivite : elle recouvre a la fois la simulation et la dissimulation. Dans le 
premier, l’acte conteste est juridiquement valable mais ne regit pas en realite la 
situation des parties. A titre d’exemple, on retrouve regulierement dans la juris- 
prudence des cas de societes civiles Actives car elles n’ont pas de fonctionne- 
ment reel. Dans le cas de la dissimulation, les parties entendent utiliser une voie 
juridique alors qu’elle correspond a une autre. L’exemple habituel est celui de la 
donation deguisee en vente. 

- La fraude a la loi : ce critere est celui qui qualifie l’objectif du contribuable. 
A-t-il poursuivi ou non un but exclusivement fiscal ? 

- La violation des objectifs d’un texte : recemment la jurisprudence 3 a elargi la notion 
d’abus de droit. Desormais, elle retient la qualification lorsque le contribuable a 
deliberement utilise un texte en dehors des objectifs qui lui etaient assignes. 

Article L. 64 du PLL (nouveau) : 

Le legislateur a repris a son compte cette definition jurisprudentielle et a modifie 
l’article L. 64 par la loi n° 2008-1443 du 30.12.08 (art. 35-V) : 

Afin d’en restituer le veritable caractere, 1’ administration est en droit d’ecarter, comme 
ne lui etant pas opposable s, les actes constitutifs d’un abus de droit, soit que ces actes 
ont un caractere fictif soit que, recherchant le benefice d’une application litterale des 
textes ou de decisions a Vencontre des objectifs poursuivis par leurs auteurs, ils n ’ont pu 
etre inspires par aucun autre motif que celui d’eluder ou d’attenuer les charges fiscales 
que Vinteresse, si ces actes n’avaient pas ete passes ou realises, aurait normalement 
supportees eu egard a sa situation ou a ses activites reelles. 

La procedure de repression des abus de droit 

Deux situations peuvent se presenter : 

- soit 1’ administration fiscale prend l’avis du comite consultatif pour la repression 
des abus de droit (CCRAD), e’est alors au contribuable d’apporter la preuve du 
caractere non abusif du schema juridique en cause ; 

- soit 1’ administration fiscale s’abstient de prendre l’avis du CCRAD et, dans ce 
cas, e’est elle qui doit apporter la preuve du caractere abusif de l’operation. 


1. CE, 20 mars 1989, RJF 5/89, n° 548. 

2. C. cass., 19 avr. 1932, DP 1932, 1, p. 125. 

3. CE, sect., 27 sept. 2006, Ste Janfin, req. n° 260050, Dr. fisc. 2006, n° 47. Cet arret fait echo a la position de 
la CJCE : CJCE, 21 fevr. 2006, Halifax , aff. C-255/02. - 12 sept. 2006, Cadbury Schweppes. 
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Les modalites de saisine du CCRAD sont prevues par les articles R.64-1 et R-64-2 
du LPF. Pour s’assurer de la validite fiscale d’un montage, le contribuable peut tou- 
jours recourir au rescrit fiscal 1 . L’ administration fiscale dispose de 6 mois pour 
repondre. Au-dela, le schema soumis a son appreciation ne pourra plus etre critique 
sur ce fondement. 

devolution de la position du CCRAD en matiere de donation avant cession 

On assiste aujourd’hui a de tres nombreuses ventes d’entreprises, consequence 
mecanique du baby boom des annees soixante. Le moment est arrive des departs en 
retraite. A l’occasion de ces cessions, les chefs d’entreprise transmettent une partie 
de leurs actifs vers la generation suivante. L’interet est double : 

- Au plan civil, c’est l’occasion de mettre en place une transmission progressive 
du patrimoine vers les enfants. 

- Au plan fiscal, la donation des parts sociales prealablement a la cession evite une 
mutation, et done des droits de mutation ! Les effets de cette donation sont tres 
interessants fiscalement dans la mesure ou, a la cession, on retiendra comme prix 
d’ acquisition pour le calcul de la plus-value, la valeur du titre au jour de la dona- 
tion. Ainsi toute la plus-value accumulee entre la date ou le chef d’entreprise a 
cree ou repris son entreprise et la cession est gommee. 

Cet attrait se trouve conjugue avec le desir toujours grand du donateur de vouloir 
conserver les prerogatives les plus importantes sur les actifs cedes. Autrement dit, il 
souhaite donner mais aussi garder le controle du bien transmis. Des lors, les schemas 
envisages par les conseils des chefs d’entreprise conduisaient ces derniers a encadrer 
les modalites de la donation de la nue-propriete des titres et de leur remploi. 

Face a cette pratique, le CCRAD sollicite par 1’ administration fiscale qui consta- 
tait un manque a encaisser (seuls les droits de donation dont le montant etait infe- 
rieur a l’impot plus-value etait du), a d’abord condamne une telle pratique sur le 
fondement de l’abus de droit au motif que les conditions, obligations et engage- 
ments enonces dans l’acte de donation-partage doivent etre regardes comme restric- 
tifs des droits et prerogatives normalement devolus au nu-proprietaire 2 . Et meme si 
l’acte de donation ne prevoyait aucune restriction particuliere, la nature meme du 
remploi pouvait caracteriser cette restriction, en 1’ occurrence le remploi au capital 
d’une societe civile patrimoniale 3 . 

Mais, depuis 2005, on observe un changement radical de la position du 
CCRAD 4 . Pour des faits similaires, il n’a pas qualifie les situations d’ abusive et 


1. Article L. 64 B LPF. 

2. Affaire n° 2004-44. 

3. Affaire n° 2004-68. 

© 4. Affaires n° 2005-9 et 2006-1 1 . 
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a rejete les pretentions de 1’ administration fiscale. Desormais, le CCRAD sem- 
ble considerer differemment la necessite pratique pour les usufruitiers cedants 
de pouvoir conserver des prerogatives plus etendues sur la gestion des biens 
acquis en remploi. 

1.2 L’artide 751 du CGI 

Le principe de la presomption defictivite 

• Definition 

Article 751 du CGI 1 : 

Est repute, au point de vue fiscal, faire partie, jusqu ’a preuve contraire, de la succession 
de l’ usufruitier, toute valeur mobiliere, tout bien meuble ou immeuble appurtenant, pour 
Vusufruit, au defunt et, pour la nue-propriete, a I’un de ses presomptifs he riders ou des- 
cendants d’eux, meme exclu par testament ou a ses donataires ou legataires institues, 
meme par testament posterieur, ou a des personnes interposees, a moins qu ’il y ait eu 
donation reguliere et que cette donation, si elle n 'est pas constatee dans un contrat de 
manage, ait ete consentie plus de trois mois avant le deces ou qu ’il y ait eu demembre- 
ment de propriete effectue ci titre gratuit, realise plus de trois mois avant le deces, 
constate par acte authendque et pour lequel la valeur de la nue-propriete a ete determi- 
nee selon le bareme prevu a l’ article 669. Sont reputees personnes interposees les per- 
sonnes designees dans les articles 91 1, deuxieme alinea, et 1100 du Code civil. Toutefois, 
si la nue-propriete provient a I’herider, au donataire, au legataire ou a la personne inter- 
posee d’une vente ou d’une donation a lui consentie par le defunt, les droits de mutation 
acquittes par le nu-proprietaire et dont il est jusdfie sont imputes sur I’impot de trans- 
mission par deces exigible a raison de l’ incorporation des biens dans la succession. 

Ce texte est certainement le plus redoutable pour les strategies familiales de trans- 
mission, qui ont recours au demembrement 2 . En effet, il presume fiscalement fictif 
le demembrement opere entre l’usufruitier et ses presomptifs heritiers. Autrement 
dit, 1’ usufruitier est considere comme plein proprietaire du bien qui a ete demembre. 
A son deces, le bien sera done reintegre dans sa succession pour etre taxe sur la 
pleine propriete. 

• Les actes vises 

L’ article 751 du CGI vise tous les actes qui conduisent au demembrement a l’exception : 

- des donations regulieres dans un contrat de mariage (dot) ; 

- des donations regulieres consenties plus de trois mois avant le deces de 
1’ usufruitier. 


1. (Loi n° 2006-1771 du 30 decembre 2006 art. 46 I finances rectificative pour 2006 Journal officiel du 
31 decembre 2006 en vigueur le l er janvier 2007). 

2. Il a ete instaure en 1925 pour faire face a la multiplication des demembrements qui avaient ete mis en place 
a la suite de la reconnaissance de r absence de taxation a F extinction de l’usufruit (art. 1133 du CGI, voir supra). 
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• Les personnes visees 

II s’agit : 

- des heritiers presomptifs du de cujus et leurs descendants, meme renonqant ou 
exclus par testament ; 

- des donataires ou legataires, meme institues par testament posterieur au demem- 
brement de propriete, meme renon 9 ant ; 

- des personnes reputees interposees entre le defunt et les heritiers, donataires ou 
legataires et designees dans les articles 911, alinea 2 et 1100 du Code civil. 

Les limites a la presomption 

Le texte pose clairement les limites d’ application de cette presomption. Ainsi, si 
les nus proprietaries ne sont pas presomptifs heritiers et si la donation est reguliere 
et effectuee depuis plus de trois mois avant le deces de l’usufruitier, alors la pre- 
somption ne joue pas. C’est la raison pour laquelle les conseils ont ete amends a 
proposer a leurs clients le recours a 1’ interposition d’une societe civile pour l’acqui- 
sition par leurs enfants de la nue-propriete d’un bien. 


Compte tenu de la survalorisation de la nue-propriete fiscale ( cf. . bareme de I’article 762 du 
CGI), les contribuables, pour transmettre a moindre cout, preferaient se placer dans le 
champ des mutations a titre onereux pour appliquer le calcul economique a la nue-pro- 
priete. Prealablement, pour fournir a I’enfant nu-proprietaire les moyens de regler cet 
investissement, les parents donnaient en pleine propriete une somme d’argent correspon- 
dant a la valeur economique de la nue-propriete. 


L’ administration fiscale a combattu ces esquives sous deux angles : 

-D’abord, sous Tangle de la fictivite de la societe civile 1 . L’abus de droit etait 
alors clairement caracterise. 

- Ensuite, sur le caractere regulier de la donation manuelle. Un arret recent 2 est 
venu renforcer encore la position de T administration fiscale. Les juges ont, en 
effet, considere que « la donation reguliere permettant d’ecarter la presomption 
de fictivite du demembrement est celle de la nue-propriete ou de Tusufruit du 
bien, et non la donation d’une somme d’argent permettant d’acheter fictivement 
la nue-propriete ou Tusufruit de celui-ci, quand bien meme cette donation serait 
elle-meme realisee regulierement ». Par cette redaction, la Cour de cassation 


1. Par exemple, aff. n° 2003-23, rapp. 16 mars 2004, 13-2-04. CA Bourges, 2 oct. 2000, JCP N 2000, p. 978 - 
CA Paris, 7 mars 2002, JCP N 2002, p. 1467. - Cass, com., 10 dec. 1996, arret RMC ; JCP E 1997, II, 923. 

© 2. Cass, com., 23 janv. 2007, n° 05-14.403, BO 7 G-2-07. 
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semble avoir modifie la nature de la presomption institute par l’article 751 du 
CGI. D’une presomption simple, elle en fait une presomption irrefragable 1 . 

En definitive, les juges veillent a ce que les strategies familiales ayant recours au 
demembrement ne soient pas detournees de leurs objectifs dans le seul but de 
reduire la charge fiscale. C’est la raison pour laquelle tout schema doit etre justifie 
par un veritable objectif patrimonial, qui depasse les seuls interets fiscaux. 

Le traitement fiscal de la creance de restitution 

Article 773-2 e du CGI : 

Toutefois ne sont pas deductibles : (...) 

2° Les dettes consenties par le defunt au profit de ses heritiers ou de personnes interpo- 
sees. Sont reputees personnes interposees les personnes designees dans les articles 911, 
dernier alinea, et 1100 du Code civil. Neanmoins, lorsque la dette a ete consentie par un 
acte authentique ou par un acte sous-seing prive ayant date certaine avant l' ouverture 
de la succession autrement que par le deces d’une des parties contractantes, les heritiers, 
donataires et legataires, et les personnes reputees interposees ont le droit de prouver la 
sincerite de cette dette et son existence au jour de V ouverture de la succession (...) 

Afin de se proteger des collusions familiales, 1’ administration presume Active 
toutes les dettes que peuvent se consentir les heritiers. La dette de restitution que 
doit l’usufruitier au nu-proprietaire dans le cadre du quasi-usufruit n’echappe pas a 
la regie. Pour s’assurer de ce remboursement, il faudra done qu’usufruitier et nu- 
proprietaire prennent les diligences necessaries afin de materialiser la dette de resti- 
tution pour la rendre opposable. L’article 773-2 e du CGI dispose que la dette pourra 
etre acceptee si elle a ete consentie par un acte authentique ou par acte sous-seing 
prive ayant date certaine. II conviendra done, dans le cas d’une cession d’un bien 
demembre ou il aura ete decide de reporter le demembrement sur le prix, ou encore 
dans l’hypothese oil le capital verse par une compagnie d’ assurance se fait en 
demembrement, de rediger une convention de quasi-usufruit qui retrace l’historique 
du demembrement de propriete et qui soit dument enregistree. 


2 La fiscalite des revenus et des plus-values 
2.1 La fiscalite des revenus 
Les immeubles 

Dans le cadre de la fiscalite de droit commun, l’usufruitier qui perijoit naturelle- 
ment les loyers peut deduire toutes les charges qu’il supporte effectivement. 
S’agissant du traitement des eventuels deficits fonciers, c’est le meme mecanisme 
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qui s’applique 1 . Pour le nu-proprietaire, les depenses de grosses reparations dont il 
est redevable sont deductibles des autres revenus fonciers. Ces charges sont deduc- 
tibles du revenu global 2 en l’absence de revenus fonciers ou s’ils sont trop faibles 
pour les absorber, si : 

- le demembrement porte sur un immeuble detenu en direct ; 

- le demembrement trouve son origine dans un acte de mutation a titre gratuit 
(succession ou donation) ne comportant aucune charge ni condition. 

II convient de noter que cette deductibilite n’est pas soumise a l’obligation de 
detention du bien pendant 3 ans comme pour le regime general. 

Dans le cadre des regimes fiscaux particuliers « Besson », « Robien » et 
« Borloo », le demembrement ne peut coexister avec l’avantage fiscal sur les loge- 
ments neufs. II est tolere en cas de deces. L’usufruitier peut demander de poursuivre 
le regime sans remise en cause des amortissements pratiques. Dans le cadre du 
regime « Perissol », il est possible de demembrer le bien, mais uniquement conco- 
mitamment a la mise en place du dispositif. Par exception, le demembrement est 
tolere par la suite dans le cas d’une donation d’usufruit, si Pusufruitier reprend l’en- 
gagement de conservation, ou dans le cas d’une donation de nue-propriete si l’usu- 
fruitier poursuit son engagement de conserver le bien. Dans le cadre du regime 
« Girardin », le demembrement remet en cause les avantages fiscaux. 

Les valeurs mobilieres 

Il convient de distinguer les valeurs mobilieres de placement des valeurs de controle. 
Les revenus produits par les valeurs mobilieres de placement servis a Pusufruitier sont 
fiscalises de la meme maniere que s’il s’agissait d’un plein proprietaire. Pour les valeurs 
mobilieres de controle, on opere une distinction selon la nature du resultat. S’il l’on est 
en presence d’un resultat courant, c’est-a-dire un resultat forme par la gestion de l’entre- 
prise, alors il revient de droit a Pusufruitier. Il sera taxe comme un dividende. 

Si l’on est, au contraire, en presence d’un resultat exceptionnel, alors celui-ci revient 
de droit au nu-proprietaire. Dans l’hypothese d’une distribution, c’est lui qui devra 
declarer le dividende. Mais P administration fiscale admet qu’usufruitier et nu-proprie- 
taire puissent s’entendre pour attribuer le resultat exceptionnel a Pusufruitier 3 . Dans ce 
cas de figure, une convention devra etre signee et dument enregistree avant la cloture 
de l’exercice pour qu’elle lui soit opposable. L’usufruitier declarera alors les dividen- 
des verses. Il convient de noter que dans cette situation, le demembrement se trouve 
reporte sur la somme versee a Pusufruitier qui devient quasi-usufruitier. . . 


1 . Voir chapitre « La fiscalite des revenus ». 

2. Article 156-1-3 du CGI. 

3. Inst. 4 F-2-99, 8 nov. 1999, BOI 17 nov. 1999 : « En pratique, l’usufruitier des parts est imposable a hauteur des 
benefices courants de l’exploitation et le nu-proprietaire a hauteur des profits exceptionnels. Ce dernier peut egalement 
deduire la quote-part des deficits realises par la societe correspondant a ses droits. Toutefois, Pusufruitier et le nu-pro- 
prietaire de droits sociaux demembres peuvent decider d’une repartition conventionnelle des resultats sociaux. Cette 
repartition est opposable a P administration fiscale des lors qu’elle procede d’une convention licite et a ete conclue ou 

© inseree dans les statuts avant la cloture de l’exercice aux termes d’un acte regulierement enregistre. » 
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3 La fiscalite des plus-values immobilieres et mobilieres 

De fa 5 on generale, la plus- value de cession d’un bien (en pleine propriete) 
s’estime par difference entre son prix de cession et son prix d’acquisition : 

PV = Prix de cession - Prix d’acquisition 

Dans le cas de droits demembres, toute la difficulty va etre de determiner le prix 
d’acquisition du droit cede, qu’il s’agisse de l’usufruit ou de la nue-propriete. 

3.1 Les plus-values immobilieres 

Les modalites d’impositions des plus-values immobilieres sont prevues aux arti- 
cles 150 U et suivants du CGI. Ce sont les memes regies qui s’appliquent que pour 
les immeubles detenus en pleine propriete s’agissant du taux, des abattements et du 
seuil de cession 1 . Par definition, le prix de vente est connu. Tout l’enjeu consiste 
done a determiner le prix d’acquisition du droit demembre, pour le calcul de la plus- 
value et de son imposition. 

Trois cas de figure sont envisages, selon que 2 : 

- l’usufruit et la nue-propriete sont cedes separement ; 

- la cession porte sur la pleine propriete, apres reunion de l’usufruit et de la nue- 
propriete ; 

- la cession porte sur la pleine propriete, l’usufruitier et le nu-proprietaire cedant 
ensemble. 

Vente separee de I’usufruit ou de la nue-propriete 

Dans ce premier cas, il faut distinguer l’origine des droits demembres afin de 
pouvoir definir les modalites de determination de leur valeur d’acquisition. 


Tableau 10.3 



Valeur de I’usufruit 

Valeur de la nue-propriete 

Cas n° 1 : Achat initial separe des 2 droits 

Prix d’acquisition 

Prix fixe dans I’acte d’acquisition 

Prix fixe dans I’acte d’acquisition 

Cas n° 2 : Le cedant detient la pleine 

jropriete du bien 


Prix d’acquisition 

Application de Particle 669 du CGI pour la repartition du prix 
d’acquisition initial entre I’usufruit et la nue-propriete' 


Cas n° 3-1 : Le cedant detient la pleine propriete, par reunion de I’usufruit et de la nue-propriete, les 2 droits 
ayant ete acquis successivement (par acquisition, succession, ou donation) 


1. Voir chapitre « La fiscalite des cessions d’immeubles ». 

2. II convient de noter que plus le prix d’acquisition sera retenu pour un montant eleve, plus la plus- value sera 
faible et l’impot limite. 
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Valeur de I’usufruit 

Valeur de la nue-propriete 

Prix d’acquisition 

Prix d’acquisition ou valeur retenue 
pour le paiement initial des droits 
de succession/donation 

Prix d’acquisition ou valeur retenue 
pour le paiement initial des droits 
de succession/donation 

Cas n° 3-2 : Le cedant detient la pleine propriete, par acquisition de la nue-propriete et deces de I’usufruitier 

Prix d’acquisition 

0 

Prix d’acquisition de la nue- 
propriete 

Cas n° 3-3 : Le cedant detient la pleine propriete, la nue-propriete par succession ou donation, et I’usufruit par 
deces de I’usufruitier 

Prix d’acquisition 

Valeur retenue dans I’acte initial de 
demembrement 

Valeur retenue pour le paiement 
initial des droits de succession/ 
donation 


Vente de la pleine propriety, apres reunion de I’usufruit 
et de la nue-propriete 

Ici, le vendeur ne disposait pas initialement de la pleine propriete. II l’a acquise 
par reunion de l’usufruit et de la nue-propriete. 


Origine de la pleine propriete 

Tableau 10.4 

Valeur de I’usufruit 

Valeur de la nue-propriete 

Cas n° 1 : Acquisition a titre onereux de la nue-propriete, puis de I’usufruit par deces de I’usufruitier 

Prix d’acquisition 

0 

Prix fixe dans I’acte d’acquisition 

Cas n° 2 : Acquisition de la nue-propriete par succession ou donation, puis de I’usufruit par deces de I’usufruitier 

Prix d’acquisition 

Valeur retenue pour le paiement 
initial des droits de succession/ 
donation 

Valeur retenue pour le paiement 
initial des droits de succession/ 
donation 

Cas n° 3 : Acquisition a titre onereux de la nue-propriete et de I’usufruit 

Prix d’acquisition 

Prix d’acquisition du droit 

Prix d’acquisition du droit 

Cas n° 4 : Acquisition de la nue-propriete par donation et de I’usufruit par donation ou acquisition a titre onereux 

Prix d’acquisition 

Valeur retenue pour le paiement 
initial des droits de donation 

Prix d’acquisition ou valeur retenue 
pour le paiement initial des droits 
de donation 


Vente de pleine propriete par I’usufruitier et le nu-proprietaire ensemble 

Dans cette situation, l’usufruitier et le nu-proprietaire sont deux personnes distinctes, 
qui s’accordent pour ceder en meme temps, a la meme personne, leur droit respectif. 
L’acquereur des deux droits devient alors plein proprietaire. II faut alors repartir le prix 
de vente entre les deux cedants. Ceci peut se faire par application du bareme de 1’ article 
669 du CGI ou l’application d’un modele actuariel (evaluation economique) 1 . 


1. Pour le calcul des droits d’enregistrement, seul le bareme est autorise. 
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Pour ce qui est du prix initial d’ acquisition de chacun des deux droits, deux cas 
sont a distinguer : 

- les droits ont ete acquis a titre onereux : il faut retenir leur prix d’ acquisition 
initial ; 

- les droits ont ete acquis a titre gratuit : il faut retenir la valeur utilisee pour le 
calcul des droits de mutation a titre gratuit, tels qu’inscrits dans les actes. 


3.2 Les plus-values mobilieres 

A l’instar des regies applicables pour les plus-values immobilieres, il convient de 
determiner le prix d’ acquisition des titres selon la situation rencontree. Les modali- 
tes d’impositions des plus-values mobilieres demembrees sont prevues dans l’ins- 
truction du 13 juin 200 1 1 . Ce sont les memes regies qui s’appliquent que pour les 
valeurs mobilieres detenues en pleine propriete s’agissant du taux, des abattements 
et du seuil de cession 2 . Trois cas sont a distinguer. 

• Cession conjointe des deux droits (usufruit et nue-propriete) avec reparti- 
tion du prix de vente ou cession isolee de l’usufruit ou de la nue-propriete 

Deux cas sont ici a distinguer : 

- Le cedant n’a pas la pleine propriete des titres : le prix de revient du droit (usu- 
fruit ou nue-propriete) cede est egal a son prix d’ acquisition (en cas d’ acquisi- 
tion a titre onereux) ou a la valeur retenue pour le calcul des droits de mutation 
en cas d’ acquisition a titre gratuit. 

- Le cedant a la pleine propriete des titres : leur valeur d’ acquisition est done 
connue et se pose la question de sa repartition entre les deux droits. Cette repar- 
tition peut se faire par application du bareme ou sur la base de leur valeur eco- 
nomique respective. Le calcul se fait sur la base de l’age de l’usufruitier au jour 
de la cession. 

• Cession conjointe des deux droits (usufruit et nue-propriete) sans reparti- 
tion du prix de vente 

Le fait que les titres soient cedes demembres sans repartition du prix entre les deux 
droits correspond a deux situations particulieres : 

- le produit de cession est remploye : e’est le nu-proprietaire qui est redevable de 
l’impot ; 

- le prix est attribue a l’usufruitier (quasi-usufruit) : e’est l’usufruitier qui est 
redevable de l’impot. 
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Pour ce qui est du calcul de la plus-value, il faut distinguer deux cas : 

- L’usufruitier et nu-proprietaire n’ont pas dispose de la pleine propriete avant le 
demembrement : le prix d’ acquisition est egal au prix d’ acquisition de la pleine 
propriete 1 (en cas d’acquisition a titre onereux) ou a la valeur retenue pour les 
deux droits dans le calcul des droits de mutation en cas d’acquisition a titre 
gratuit. 

- L’usufruitier ou le nu-proprietaire a dispose de la pleine propriete des titres avant 
leur demembrement : le prix d’acquisition est ici egal au prix d’acquisition ini- 
tial de la pleine propriete, augmente de la hausse de valeur du droit a la date du 
demembrement. 

• Cession en pleine propriete de titres, apres reunion de Pusufruit et de la nue- 
propriete 

L’usufruit pouvant etre obtenu par extinction (deces de l’usufruitier) ou acquisi- 
tion, il faut distinguer deux situations : 

- L’usufruit a ete acquis par voie d’extinction naturelle : le principe est alors que 
la valeur de l’usufruit, pour le calcul du prix d’acquisition (et done de la plus- 
value), est consideree coimne nulle. Par exception, lorsque les deux droits ont 
initialement ete transmis en meme temps a deux personnes distinctes (l’usufrui- 
tier et le nu-proprietaire), il faut retenir la valeur utilisee pour le calcul des droits 
de mutation a titre gratuit. 

- L’usufruit a ete acquis a titre gratuit ou a titre onereux : le prix d’acquisition de 
la pleine propriete est done la somme des prix d’acquisition des deux droits (en 
cas d’acquisition a titre onereux) ou des valeurs retenues dans le calcul des 
droits de mutation en cas d’acquisition a titre gratuit. 


1. Done a la valeur d’acquisition des deux droits. 
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La societe civile 


Serge Anouchian 


Ce n’est pas parce que les choses sont difficiles que nous n'osons pas les faire, c’est 
parce que nous n’osons pas le faire qu’elles sont difficiles ! 

Seneque 

L a societe civile constitue un outil incontoumable pour toute gestion dynamique 
de son patrimoine. II s’agit, bien sur, de la gestion d’un patrimoine immobilier, a 
travers le vehicule le plus connu que constitue la societe civile immobiliere (SCI). 
Mais il convient egalement de ne pas oublier la gestion d’un portefeuille de valeurs 
mobilieres, a travers la societe civile de portefeuille. Lorsque ce portefeuille de valeurs 
mobilieres est constitue d’une ou plusieurs societes dans laquelle l’activite profession- 
nelle est exercee, on parle alors de societes civiles patrimoniales ou de societes civiles 
de famille. Ces appellations concernent en realite une forme particuliere de societes 
civiles dont l’objet est, pour un individu donne ou une famille, l’acquisition, puis la 
gestion et enfin la transmission de l’ensemble du patrimoine, que celui-ci soit constitue 
d'immeubles, de parts de societes operationnelles ou d’autres valeurs mobilieres. 

Considere sur le plan juridique comme le parent pauvre du droit des societes, avec 
un regime fiscal particular que des fiscalistes emerites ont affuble du nom de « sacs 
d’embrouilles »', cette forme de societe a neanmoins un succes qui, non seulement 
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ne se dement pas avec le temps mais, au contraire, tend a s’accroitre et a se multi- 
plier 1 . La raison en est simple. Cette forme sociale a l’immense avantage de laisser 
aux redacteurs de ses statuts une immense liberte, qui bien entendu s’accommode 
particulierement bien a la gestion de patrimoine. 

Evacuons des a present quelques fantasmes qui ont la peau dure. La societe civile 
est un instrument de gestion patrimoniale et d’ optimisation. Elle n’est pas un vehi- 
cule facilitant la fraude fiscale par son caractere pseudo confidentiel, et ne fabrique 
pas de richesse par generation spontanee ! C’est un espace de liberte avant tout, 
liberte statutaire, liberte comptable, qu’il convient cependant de bien maitriser car 
tous ces choix, qui comportent bien evidemment des interdependances, entrainent 
des consequences tiscales radicalement differentes. 

II faut, avant tout, garder a l’esprit qu’une gestion patrimoniale dynamique ne peut 
s’entendre que dans le cadre d’objectifs clairement definis, tant il est vrai que 
ceux-ci peuvent etre sujet a fluctuations en fonction de l’age, de la situation matri- 
moniale, de la composition familiale, des revenus actuels et des revenus futurs, le 
tout en gardant a l’esprit que l’ensemble de ces parametres sont bien entendus dyna- 
miques et peuvent varier et fluctuer tout au long de l’existence. 

Pour un grand nombre d’individus, la gestion de patrimoine est Part, qui consiste 
a construire, lorsque l’on est en pleine activite, les conditions d’une retraite paisible 
et, pourquoi pas, des conditions de transmission optimum a ses heritiers. On a cou- 
tume de classer le patrimoine en quatre grandes categories, que sont l’immobilier, 
les biens mobiliers, l’assurance-vie et les liquidites. 

Existe-t-il une repartition ideale ? Tout depend des aspirations profondes, actuelles et 
futures, du detenteur de ce patrimoine. Devant la diversite des solutions qui s’ouvrent 
au conseiller patrimonial, la societe civile est sans doute le moyen le mieux approprie 
pour repondre a 1’ ensemble de ces problematiques. Sans oublier, evidemment, les 
objets traditionnels des societes civiles, que sont d’eviter une indivision ainsi que la 
protection de certaines personnes dans un cadre securitaire. L’on evoque ici evidem- 
ment la situation particuliere d’epouse ou de concubine 2 , de 1’ enfant mineur et, plus 
encore bien entendu, de l’incapable. Ceci, dans un contexte ou les progres de la science 
ont considerablement allonge la duree de vie humaine, en meme temps que la liberali- 
sation des mceurs a favorise l’eclatement de l’ancienne notion de famille, donnant ainsi 
naissance a une multitude de families recomposees, avec des enfants de lits differents, 
compliquant ainsi un peu plus la gestion de la transmission du patrimoine familial. 

Apres avoir esquisse une definition de la societe civile et de son mode de fonction- 
nement (section 1), nous etudierons tout d’abord la faqon optimum d’utiliser la 
societe civile pour gerer son patrimoine (section 2), avant d’aborder les conditions 
de la transmission de ce patrimoine (section 3). 


1 . Pres de 950 000 societes civiles au 3 1 decembre 2002. 

© 2. £a marche aussi pour l’epoux et le concubin ! 
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Section 1 
Section 2 
Section 3 


La societe civile : definition et mode de fonctionnnement 

line societe civile pour gerer son patrimoine 

La societe civile comme outil de transmission de son patrimoine 


LA SOCIETE CIVILE : DEFINITION ET MODE 
DE FONCTIONNEMENT 

1 La forme societaire de la societe civile 

Comme son nom l’indique assez clairement, c’est avant toute une societe, mais 
une societe a laquelle les textes n’attachent pas une grande consideration ! En effet, 
« la societe est institute par deux ou plusieurs personnes qui conviennent par un 
contrat d’affecter a une entreprise commune des biens ou leur industrie en vue de 
partager le benefice ou de profiter de l’economie qui pourra en resulter. Les associes 
s’engagent a contribuer aux pertes ».' 

Comme dans un mariage, on s’associe pour beneficier du meilleur (partager les 
benefices) mais aussi pour supporter le pire (contribuer aux pertes). Inscrit au titre 
IX du Code civil traitant de la societe, le legislateur a semble-t-il expressement sou- 
haite laisser une grande liberte de manoeuvre aux redacteurs des statuts de la societe 
civile, puisque les dispositions de tous les chapitres concernant la societe sont appli- 
cables « a toutes les societes civiles, a moins qu’il n’y soit deroge par le statut legal 
particulier auquel certaines d’entre elles sont assujetties. Ont le caractere civil toutes 
les societes auxquelles la loi n’attribue pas un autre caractere a raison de leur forme, 
de leur nature, de leur objet » 1 2 . 

De par cette definition, une societe qui revetira la forme commerciale (SNC, 
SARL, SA, SAS) sera reputee commerciale de par sa forme, meme si elle exerce en 
realite une activite civile. 

Exemple l 

Une societe anonyme, proprietaire d’un immeuble qu’elle donne en location a des parti- 
culiers, activite eminemment civile sur le plan juridique, restera commerciale avec toutes 
les consequences fiscales, c’est-a-dire l’assujettissement a l’ensemble des impots com- 
merciaux. 
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1. Article 1832 du Code civil. 

2. Article 1845 du Code civil. 
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Exemple 2 

Une SARL, detentrice d’un portefeuille de valeurs mobilieres qu’elle se contente de 
gerer, autre activite purement civile, est et restera aussi commerciale avec les memes 
consequences sur le plan fiscal. 

Le partage des benefices, et la participation aux pertes, sont en general proportion- 
nels a la quote-part de capital detenu. Est-ce une obligation ? « La stipulation attri- 
buant a un associe la totalite des profits procures par la societe ou l’exonerant de la 
totalite des pertes, celles excluant un associe totalement du profit, mettant a sa 
charge la totalite des pertes sont reputees non ecrites. »' 

On aura compris, a la lecture de ce qui precede, que seules les clauses exorbitan- 
tes, attribuant a l’un des associes, soit l’integralite du benefice, soit en lui imputant 
l’integralite des pertes, sont prohibees. Des lors, en vertu du principe constant que 
tout ce qui n’est pas expressement interdit est autorise, il est parfaitement possible 
de concevoir des statuts avec des clauses de partage inegal du resultat. 

Exemple l 

A apporte 50 % du capital et a droit a 80 % du benefice, B apporte 50 % du capital et a 
droit a 20 % du benefice. 

Exemple 2 

Meme cas que ci-dessus, les benefices sont repartis par moitie, mais les pertes sont sup- 
portees par A pour 75 % et par B pour le reste. 

Un autre point s’avere delicat, celui de la responsabilite de 1’ associe, qui demeure 
responsable indefiniment des dettes sociales et ce, proportionnellement a la quote- 
part qu’il detient dans le capital de la societe a la date d’exigibilite de la creance. 1 2 
Par cette disposition de la loi, on aura compris pourquoi les praticiens en general, et 
les notaires en particulier, sont reticents a conseiller 1’ acquisition de parts sociales 
de societes civiles et accordent toujours, lorsque cela est possible, une large prefe- 
rence a 1’ acquisition directe de l’immeuble, y compris en constituant pour ce faire 
une nouvelle societe. 


2 L’objet civil de la societe 


Est-ce qu’il suffit de ne pas adopter l’une des formes commerciales (SA, SARL. . .) 
pour devenir definitivement une societe civile ? 

Fort heureusement, non. II faut evidemment que la societe soit civile, non seule- 
rnent par son objet, mais egalement par son activite reelle. Tout d’abord, il faut que 


1. Article 1844-1 alinea 2 du Code civil. 

© 2. Article 1857 du Code civil. 
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la societe civile n’ait ni pour objet ni pour activite reelle, l’une des activites qui sont 
par nature commerciale tel que l’entend le Code de commerce. Pas question done 
d’adopter la forme d’une societe civile pour vendre des carottes sur le marche, ni 
meme d’ailleurs de faire du commerce via Internet. II conviendra de veiller a ce que 
la redaction de l’objet social ne laisse aucun doute, aucune ambiguite quant aux 
contours de 1’ activite de la societe. 

Exemple 

La Societe a pour objet : 

- la propriete, la mise en valeur, 1’ administration et l’exploitation par bail, location ou 
autrement, 

- de tous immeubles et droits immobiliers detenus en pleine propriete, nue-propriete 
ou usufruit, dont elle pourrait devenir proprietaire par voie d’ acquisition, d’apport, 
d’echange ou autrement, 

- de tous biens et droits pouvant constituer l’accessoire, 1’ annexe ou le complement des 
immeubles et droits immobiliers en question, 

- la propriete et la gestion d’un portefeuille de valeurs mobilieres, droits sociaux ou 
tous autres titres, detenus en pleine propriete, nue-propriete ou usufruit, par voie 
d’achat, d’echange, d’apport, de souscriptions de parts, d’actions, obligations et de 
tous titres ou droits sociaux en general ; 

- la vente de ces memes biens pour autant toutefois qu’elle n’expose pas la societe a 
perdre son caractere civil, ne puisse etre consideree comme un acte de commerce et ne 
porte pas en consequence atteinte au caractere civil de la societe ; 

- et, generalement toutes operations civiles pouvant se rattacher directement ou indirec- 
tement a cet objet et ne modifiant pas le caractere civil de la societe. 

Cette precaution redactionnelle prise, il faudra veiller evidemment a ce que les actes 
reellement passes par la societe soient conformes a son objet. L’ exemple le plus connu, 
et par consequent le plus grand risque pour la gestion d’une societe civile immobiliere, 
est celui de confondre une gestion traditionnelle d’un patrimoine immobilier propre 
avec une activite de marchand de biens. II n’est pas rare, en effet, que 1’ administration 
fiscale puisse requalifier en operation de marchand de biens, une multitude d’ opera- 
tions realisees par une societe civile dans un court laps de temps, et consistant en 
l’achat de differents lots immobiliers, suivi peu de temps apres par leur revente. 

Or, une societe civile qui verrait son activite requalifiee en activite de marchand 
de biens devrait acquitter, en lieu et place de l’impot classique des plus- values des 
particuliers, l’impot sur les societes sur la marge realisee, apres avoir acquitte une 
TVA au taux normal sur la difference entre le prix de vente et le prix de revient, et 
cela en ayant acquitte a 1’ acquisition les droits d’enregistrement classiques, sans 
avoir pu beneficier de 1’ allegement specifique aux marchands de bien ! 

Faut-il insister plus encore sur la necessite de rediger soigneusement 1’ objet de la 
societe civile, et de mesurer precisement la portee de chacun des actes accomplis par 
la societe ? 
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3 De la necessity de tenir une comptabilite 


Le redacteur de ces quelques lignes etant expert-comptable, ne soyez pas etonne 
si la reponse est indubitablement OUI ! 1 Mais pour quelles raisons ? Tout a la fois 
pour des raisons juridiques, economiques et fiscales. 

3.1 Les raisons juridiques 

II est bien rare que les statuts d’une societe, fut-elle civile, ne prevoient, suivant diffe- 
rentes modalites, la restitution aux associes des operations de l’annee ecoulee. « Les 
gerants doivent, au moins une fois dans l’annee, rendre compte de leur gestion aux asso- 
cies. Cette reddition de comptes doit comporter un rapport ecrit d’ ensemble sur l’activite 
de la societe au cours de l’annee ou de l’exercice ecoule comportant l’indication des 
benefices realises ou previsibles et des pertes encourues ou prevues ». 2 

Bien entendu, la loi n’impose aucune forme particuliere et, a plus forte raison, les 
regies de la comptabilite commerciale et T application du plan comptable general ne 
sont evidemment pas obligatoires. Les obligations legales peuvent etre valablement 
remplies par la redaction d’un rapport ecrit qui se bornerait, par exemple, a indiquer 
le montant du loyer perqu s’il s’agit d’un immeuble, des revenus de placement s’il 
s’agit d’un portefeuille mobilier, en indiquant eventuellement les montants du 
compte en banque a l’ouverture a la cloture de l’exercice, ainsi que la valeur acquise 
par le portefeuille ou par le bien immobilier. Le droit de savoir des associes serait 
vraisemblablement correctement rempli. Cependant, cela serait necessairement 
insuffisant tant sur le plan economique que sur le plan fiscal. 

3.2 Les raisons economiques 

Tout au long de la vie d’une societe, il est frequent que les associes contribuent aux 
pertes, par exemple en ramenant dans les comptes de la societe de 1’ argent ou bien, au 
contraire, profitent des benefices realises pour s’approprier tout ou partie des benefices 
dans les conditions prevues par les statuts. Des lors qu’il faut suivre l’affectation, a 
chaque associe, en proportion des droits qui lui sont reconnus statutairement, du mon- 
tant des benefices ou la participation aux pertes, il convient de lui fournir un etat precis 
des montants qui lui sont reclames ou distribues ainsi que la justification de la formation 
du resultat, que ce soit un benefice ou une perte. De toutes faqons, il le reclamera 3 . 


1 . Oscar Wilde aimait a dire : « La reponse est Oui, mais quelle est la question ? » 

2. Article 1856 du Code civil. 

3. L’ article 1855 du Code civil reconnait a tous les associes le droit d’obtenir, au moins une fois par an, la com- 
munication des livres et documents sociaux, voire meme de poser par ecrit des questions sur la gestion sociale 

© auxquelles il devra etre repondu par ecrit dans le delai d’un mois. 
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3.3 Les raisons fiscales 


Quel que soit l’impot concerne, les motifs qui militent pour la tenue d’une comp- 
tabilite rigoureuse ne manquent pas. 

En matiere d’impot sur le revenu 

D’une maniere generale, tout contribuable qui souhaite beneficier d’une deduction 
fiscale doit pouvoir en justifier le bien-fonde et repondre a toute demande de l’ad- 
ministration fiscale. A titre d’illustration, en ce qui concerne les revenus fonciers, 
1’ administration fiscale a, dans une recente instruction 1 , publie un ensemble de pre- 
cisions consecutives notamment a la loi de finances ayant reforme les revenus fon- 
ciers. A ce titre, elle a reformule les conditions de deduction des travaux qui doivent 
repondre a differents criteres, et notamment a ce que la depense : 

- soit engagee en vue de 1’ acquisition ou de la conservation du revenu ; 

- que la depense soit effectivement payee par le proprietaire qui se prevaut de sa 
deduction ; 

- que la depense soit dument justifiee. 

II va sans dire que la production d’une comptabilite en bonne et due forme, 
appuyee des pieces justificatives facilitera grandement cette justification. Par 
ailleurs, et toujours en matiere de revenus fonciers, les societes civiles n’ ayant pas 
opte a l’impot sur les societes sont malgre tout tenu de presenter a toute requisition 
du service des impots tous documents comptables ou sociaux d’inventaires, copies 
de lettres, pieces de recettes et de depenses de nature a justifier l’exactitude des 
renseignements portes sur la declaration specifique de societes civiles immobilieres 
N° 2072. 2 

En matiere d’impot sur les plus-values 

Comme on le verra plus loin, le regime fiscal des societes civiles est marque par 
ce qu’il convient d’appeler la translucidite des societes de personnes. Jusqu’a un 
passe recent, et pour les associes personnes physiques, subsistait un important risque 
de double imposition ou de double deduction des resultats sociaux. Un arret du 
conseil d’Etat du 9 mars 2005 a mis definitivement fin a cette situation. 3 Depuis cet 
arret, les plus-values de cession de parts de societes de personnes doivent etre cal- 
culees en diminuant du prix de cession, le prix de revient des parts cedees (PV de 
cession = Prix de cession - Prix de revient). Ce prix de revient est determine par le 
prix d’ achat des parts augmente par la somme algebrique des elements suivants : 
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2. Article 46 D de l’annexe m du Code general des impots. 

3. CE 9 mars 2005. N°248825, arret Barade. 
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Prix de revient = 


Prix d’ achat des parts 

+ les benefices imposes, y compris les plus-values 
+ les pertes comblees 

- les deficits, y compris les moins-values 

- les benefices repartis. 

En d’autres termes, la plus-value se calcule par difference entre le prix de cession 
et le prix de revient c’est-a-dire ce que les parts ont reellement coute a l’acquereur, 
en y ajoutant non seulement le prix d’ acquisition, mais egalement les sommes 
d’ argent qu’il a pu mettre ou retirer de la societe civile, mais aussi le credit dont il 
a pu beneficier lorsque la societe civile degageait des pertes fiscales ou, a l’inverse, 
la base sur laquelle il a ete impose lorsque la societe civile etait fiscalement benefi- 
ciaire. Il semble des lors, pour respecter cette contrainte, qu’une comptabilite pre- 
cise s’ impose afin de suivre non seulement les resultats annuels de la societe civile, 
mais egalement de suivre pour chacun des associes revolution de son compte 
courant. 

En matiere d’impot de solidarite sur la fortune 

Sauf cas exceptionnel, traite par ailleurs, les parts des societes civiles sont evidem- 
ment assujetties a l’impot de solidarite sur la fortune. Pour determiner avec preci- 
sion la valeur des parts d’une societe civile, il devient necessaire d’etablir chaque 
annee un bilan, plus exactement, une situation active et passive du patrimoine de la 
societe. Afin de respecter les obligations de justification, notamment des passifs 
deduits, et surtout du montant du compte courant 1 , il convient la aussi d’etablir une 
comptabilite en bonne et due forme. 

En matiere d’enregistrement (cession et mutation a titre gratuit) 

Que ce soit a l’occasion de l’enregistrement d’un acte de cession de parts, pour 
une donation de parts sociales a ses heritiers ou pour asseoir les droits de succession 
en cas de deces, il convient de justifier avec precision de la valeur des parts sociales 
assujetties a ces droits de mutation. La encore, et comme en matiere d’ISF, seule la 
production d’une comptabilite probante justifiera aux yeux de 1’ administration fis- 
cale les montants retenus. 

3.4 Les raisons legales 

En cas d’option a la TVA. En cas d’acquisition immobiliere, il n’est pas rare 
qu’une option a la TVA soit avantageuse 2 . Dans ce cas, et meme si la societe ne tient 


1. Compte courant assujettis lui-meme a 1’ISF. 

2. Notamment si le locataire est un assujetti et que les travaux de renovation importants sont a la charge du 
© proprietaire. 
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pas habituellement une comptabilite, elle doit « avoir un livre aux pages numerotees 
sur lequel est inscrit, jour par jour, sans blanc ni rature, le montant de chacune de 
ces operations, en distinguant au besoin, ces operations taxables et celles qui ne le 
sont pas »'. 

En presence d’un associe (entreprises industrielles, commerciales ou agricoles) 
soumis a un regime reel de benefice ou une personne morale assujettie a l’impot sur 
les societes (IS). Ainsi que nous le verrons au paragraphe consacre au regime fiscal 
des societes civile, dans cette situation, et pour la quote-part detenue par les associes 
en question, la societe civile est tenue de faire une comptabilite commerciale en 
respectant en tous points les prescriptions du plan comptable general et du Code 
general des impots. 2 

En cas de depassement de certains seuils. Dans une situation evidemment beau- 
coup plus rare, si la societe civile depasse deux des trois criteres declenchant 1’ obli- 
gation de la tenue complete d’une comptabilite commerciale. 3 


4 Faut-il amortir les immobilisations detenues par la societe 
civile ? 

Si la societe civile se trouve dans l’un des cas ou la tenue de la comptabilite est 
obligatoire (voir ci-dessus), il convient bien evidemment d’en respecter toutes les 
regies, et par consequent de pratiquer des amortissements. A l’inverse, si la tenue de 
comptabilite n’est pas obligatoire et que les associes ont choisi, pour toutes les rai- 
sons evoquees ci-dessus, de tenir une comptabilite en bonne et due forme, doivent- 
ils egalement pratiquer des amortissements ? Repetons tout d’abord qu’il n’y a 
aucune obligation en la matiere, et que 1’ adoption d’un plan d’amortissement depen- 
dra des circonstances de fait economiques, ainsi que des objectifs poursuivis par les 
associes de la societe civile. On peut se demander, des lors, quels sont les avantages 
et inconvenients a pratiquer ou non les amortissements dans une societe civile ? 4 

Tableau 11.1 


Avantages 

Inconvenients 

Realisme comptable, si toutefois I’immeuble perd 
reellement de la valeur. 

Verite economique, il est rare, voire curieux, qu’un 
immeuble perde de sa valeur. 

Baisser mecaniquement le resultat, et done les 
comptes courants, ce qui peut etre avantageux, tant 
en termes de transmission que d’ISF. 

Baisser mecaniquement le resultat, ce qui peut-etre 
desavantageux, par exemple, en cas de gros capital 
libere progressivement. 


1. Article 286-3 du CGI et article 37 de l’annexe IV. 

2. Article 238 bis K du CGI. 

3. Total du bilan superieur a 1550 K€, CA superieur a 3 000 K€ ou plus de 50 salaries. 

4. Tableau inspire de 1’ etude de J.P. Garcon, JCP N°49. 
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Avantages 


Inconvenients 


Donne, en principe, une plus grande latitude dans 
revaluation des parts sociales. 


Risque de faire apparaitre des comptes courants 
debiteurs, au cas oil la tresorerie serait prelevee en 
I’absence de benefice comptable. 


II parait difficile de revenir en arriere. 


En conclusion, il convient de pratiquer des amortissements uniquement si on y est 
oblige, soit par les textes, soit par une circonstance ou une situation precise. 

(Voir en annexe N°l- Exemple d’ application chijfre) 

5 Faut-il instituer un capital faible ou eleve ? 

Rappelons, tout d’abord, qu’il n’y a aucun capital minimum, et qu'en toute 
logique, le capital maximum devrait correspondre au montant total de l’investis- 
sement projete. II est possible de faire une societe civile avec un capital variable, 
tout comme il est possible d’imaginer une societe civile avec un capital eleve, 
mais dont la liberation sera echelonnee sur une duree dont la loi ne fixe pas de 
limites. Jusqu’a un passe recent 1 , la difference essentielle entre un petit et un 
gros capital se retrouvait notamment lors du calcul de la plus-value de cession 
des parts de la societe civile immobiliere. Nous pensons que ce debat n’a plus 
lieu d’etre. 

Tout d’abord, pour la raison pratique evoquee ci-dessus, dans la mesure ou tous 
les praticiens restent reticents a conseiller a leurs clients de proceder a T acquisition 
de parts de societes civiles plutot que d’acquerir directement un bien, quitte a creer 
pour ce faire une nouvelle societe civile. Ensuite, parce que grace a (ou a cause de) 
T arret Barade precite, le prix de revient des parts retenu pour calculer les plus- 
values de cession est augmente des montants apportes ou retires de la societe civile 2 . 
Enfin, parce que comme le montre l’exemple ci-dessous, depuis la reforme du 
regime des plus-values immobilieres, et notamment la suppression du coefficient de 
revalorisation, la difference d’imposition en matiere de plus-values entre cession de 
part et cession de l’immeuble reste relativement faible. 

(Voir en annexe N°2- Exemple d’ application chijfre ) 

Reste que, selon certains praticiens, un capital faible laisse davantage de latitude 
dans la valorisation des parts sociales lorsqu’il s’agit d’asseoir des droits d’enregis- 
trement, que ce soit a l’occasion des droits de mutation a titre gratuit ou onereux. 


1. Et qui perdure dans l’esprit de certains auteurs ! 

© 2. Voir ci-dessus, chapitre « Les raisons fiscales ». 
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Certains praticiens preconisent de constituer des societes civiles dans certaines occasions, et 
notamment a la naissance des enfants', en faisant souscrire a cette societe civile un bien 
quelconque, par exemple des parts de societes civiles de placement immobilier, afin de don- 
ner date a la creation de la societe. Apres 15 ans de detention, et en cas de vente des parts de 
la societe civile, aucun impot sur la plus-value ne sera du, meme si entre-temps la societe 
civile a fait I’acquisition d’un autre bien immobilier, generateur d’une tres forte plus-value ! 


6 Faut-il distribuer le resultat ou le laisser en reserves ? 

La question qui est posee ici consiste a reflechir a 1’ affectation a donner aux resul- 
tats degages par la societe civile, de par son activite, que celle-ci soit liee a la deten- 
tion d’un bien immobilier ou mobilier ou tout autre element du patrimoine. 

De quoi s’agit-il ? Sans entrer dans les arcanes et les meandres de la comptabilite, 
1’ activite de la societe, fut-elle civile, degage bien entendu chaque annee un resultat 
de l’ensemble des operations. Difference entre le montant total des recedes et le 
montant total des depenses (eventuellement augmente des amortissements et des 
provisions, si necessaire), ce resultat appartient aux associes de la societe qui peu- 
vent decider soit de l’apprehender, soit de le laisser a la disposition de la societe en 
reserves ou en report a nouveau. Ils peuvent, bien entendu, arbitrer entre ces deux 
decisions en choisissant de distribuer une partie de ce resultat et d’en conserver une 
autre, en reserve dans la societe. Avant tout, ce choix est dicte d’abord par la treso- 
rerie disponible de la societe. On ne peut effectivement distribuer que ce que l’on 
possede. Ensuite, la distribution va dependre du besoin personnel des associes de 
disposer ou non d’une tresorerie complementaire. 

Quelles sont, in fine, les incidences pratiques de l’une ou 1’ autre decision ? 

Elies sont bien entendues radicalement opposees : 


Tableau 11.2 


Avec distribution 

Sans distribution 

Diminue la valeur de la part 

Augmente la valeur de la part 

Augmente le montant du compte courant 

N’influence pas le montant du compte courant 


( Voir en annexe N°l- Exemple cl ’application chijfre) 

Quelles conclusions en tirer ? 

Encore une fois, et comme pour toute autre question patrimoniale, cela depend ! 
En matiere d’ISF par exemple, il vaut mieux ne pas distribuer car si les parts de 


1 . Technique dite « a la lyonnaise ». 
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societes civiles peuvent etre, sous certaines conditions, exonerees de cet impot, les 
comptes courants sont, quant a eux, systematiquement imposables. A 1’ oppose, en 
matiere de transmission, et notamment lorsqu'il s’agira de donner la nue-propriete 
des parts aux enfants, la valeur de donation sera calculee par reference au bareme de 
1’ article 669 du CGI, sur la valeur en pleine propriete et, dans ce contexte, il vaudra 
mieux distribuer le resultat, ce qui aura pour consequence de diminuer la valeur des 
parts de la societe civile. 

Que faire au concret ? Dans l’incertitude, il vaut mieux evidemment ne pas distri- 
buer le resultat puisque l’assemblee des associes peut a tout moment decider d’af- 
fecter aux associes, et done de distribuer, l’ensemble des resultats anterieurs laisses 
en report a nouveau. 


7 Le regime fiscal applicable aux societes civiles 


Lorsqu’elles n’ont pas opte a l’impot sur les societes, les societes civiles sont des socie- 
tes de personnes dites translucides ou semi transparentes, qui echappent a toute imposi- 
tion, puisque l’impot est reclame non pas a la societe mais a ses associes. 1 Pourquoi 
semi-transparentes ? Parce que si la societe n’a pas la charge de payer l’impot, elle a 
cependant le devoir de deposer les declarations fiscales qui serviront de base a l’assiette 
des impots dus par - leurs associes. Par ailleurs, les societes conservent le devoir de justifier 
a 1’ administration fiscale les montants indiques dans les declarations qu’elles deposent. 

D’une simplicity qui n’est qu'apparente, le traitement des differentes situations 
est, en verite, extremement complexe. En effet, le mode de determination du resultat 
est fonction de la situation fiscale de chaque associe. « La part de benefice ainsi que 
les profits resultant de la cession des droits sociaux sont determines et imposes en 
tenant compte de la nature de l’activite et du montant des recedes de la societe ou 
du groupement » 2 . 

Exemple l 

Si la societe civile, dont les associes sont des personnes physiques, detient un immeuble, 
il faudra appliquer la regie de determination des revenus fonciers et, en matiere de plus- 
values, les regies afferentes au regime des plus-values des particuliers codifiees aux 
articles 150 U et suivants du CGI. 

Exemple 2 

Si la societe civile detient et gere un portefeuille de valeurs mobilieres, il faudra appli- 
quer les regies relatives aux revenus de capitaux mobiliers (RCM), et en matiere de plus- 
values, celles concernant les plus-values de cession des particuliers codifiees aux articles 
150-0A et suivants du Code general des impots (CGI). 


1 . Article 8 du Code general des impots, alinea 1 . 

© 2. Article 238 bis K II du CGI. 
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Joie supreme, si la societe detient conjointement un bien immobilier et un porte- 
feuille de valeurs mobilieres, il faudra traiter chaque categorie de revenus suivant 
son regime propre. En realite, 1’ administration fiscale fait comme si elle ignorait 
l’existence de la societe, en considerant que les biens en question sont detenus direc- 
tement par les personnes physiques. Cela ne va pas sans poser de considerables 
problemes, que nous n’avons helas pas le temps d’aborder dans le cadre de cet 
ouvrage. Par consequent, et dans 1 ’immense majorite des cas, le regime fiscal d’une 
societe civile est le meme regime que celui qui s’appliquerait au particulier, compte 
tenu du bien qu’il detient et de l’activite qu’il deploie. Cela sous-entend que nous 
sommes face aux memes avantages et aux memes inconvenients : 

- avantage en matiere de simplicity liee aux obligations declaratives et a 1’ absence 
de tenue obligatoire d’une comptabilite ; 

- inconvenient lie a une imposition sur un resultat degage, meme si la tresorerie 
ne permet pas d’apprehender le benefice. 

Exemple 

Achat d’un immeuble pour 300 000 €, finance par un emprunt d’un montant de 
300 000 €, sur 10 ans, au taux de 5,44 %. 

Echeance annuelle de remboursement 39 700 € 

Loyer annuel per£u 40 000 € 

A priori tout va bien. Mais 1’echeance annuelle de remboursement comporte une part 
d’interet qui vient en deduction des recettes per£ues (ici 16 320 €) et une part de rem- 
boursement de capital qui n’est evidemment pas deductible des recettes (ici 23 380). 

Par consequent, notre investisseur bien heureux va etre impose sur un montant de reve- 
nus fonciers de : Loyers (40 000) moins interets (16 320 €), soit 23 680 €. 

En supposant qu’il soit a une tranche marginale d’imposition maximum (40 %), et 
compte tenu des contributions annexes (11 %'), il devra acquitter en tout un impot 
de 23 680 x 5 1 %, soit 12 077 €, alors meme que son investissement ne lui rapporte pour 
l’instant aucune tresorerie supplementaire a cause des remboursements d’emprunts. 

Et non seulement cette plaisanterie va durer pendant tout le temps du remboursement, 
mais elle va aller en s’ aggravant puisqu’au fur et a mesure du remboursement des 
echeances, l’annuite comprend de moins en moins d’interets et de plus en plus de capital, 
augmentant par la meme la base imposable alors que la tresorerie reste nulle. 


8 L’option pour I’impot sur les societes 

Jusqu’a la parution de la loi de finances pour 2004, qui est venue modifier en 
profondeur le regime des plus-values des particuliers et a vu la suppression de 
1’ avoir fiscal, il pouvait etre interessant d’etudier la possibility d’opter a 1’ impot 
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sur les societes pour la societe civile. En effet, a cette epoque, le taux marginal 
d’imposition caracolait a 54 % ce qui, ajoute aux prelevements sociaux de 11 %, 
portait le montant total d’imposition, notamment sur les revenus fonciers a 65 %. 
Dans le meme temps, le taux d’impot sur les societe se limitait a 34 %, voire 
meme dans certains cas 15 % jusqu’a concurrence d’un benefice de 38 120 €. 
Bien entendu, pour employer une expression a la mode, entre 65 % et 15 %, y a 
pas photo ! 

Comme nous le verrons un peu plus loin, la tentation d’opter a l’impot sur les 
societes a ete quasi definitivement ecartee par la loi de finances precitee. Elle a mis 
fin a l’exoneration des plus-values de cession de parts de societes civiles a prepon- 
derance immobiliere detenues depuis plus de 15 ans et ayant opte a l’impot societe. 
Comparons malgre tous les avantages respectifs de l’assujettissement d’une societe 
civile a l’impot sur le revenu ou a l’impot sur les societes. 


Tableau 11.3 


Pour I’impot sur le revenu 

Pour I’impot societe 

Un taux marginal eleve de 51 % (40+11) ! 

Un taux attractif (15 %) jusque 38 120 € 

Pas d’amortissement, pas de deduction forfaitaire 

Amortissement (obligatoire !) 

Une imposition sur un resultat degage, qu’il soit ou 
non disponible en tresorerie ! 

Seule la distribution de la tresorerie rend exigible un 
impot complementaire 

Les frais d’achats ne sont pas deductibles 

La prise en compte des frais d’achats 

Mais une exoneration apres 15 ans de patience ! 

Mais une sortie tres penalisante en cas de cession 


Cela etant, comme on le subodore avec l’exemple ci-dessous, il peut etre particu- 
lierement penalisant d’avoir, tout au long d’un emprunt, a financer sur ses deniers 
personnels l’impot du sur des revenus fonciers que l’absence de tresorerie empeche 
de percevoir. Un exemple detaille et concret nous permettra de mieux comprendre 
les contours de cette problematique. 

Etude de cas 

II s’agit d’acheter un bien immobilier d’une valeur de 300 000 €, l’acquisition entrainant 
des frais d’ environ 15 000 €, le bien immobilier ainsi achete devant generer un loyer 
annuel de 30 000 €. Votre client souhaite emprunter 100% de 1’ acquisition, soit 
300 000 €. II a obtenu un emprunt sur 15 ans au taux de 5 %, assurance comprise. En 
matiere d’impot sur les societes, l’amortissement 1 sera calcule au taux de 4 % (amortis- 
sement du bien sur 25 ans : 1/25) sur 80 % de l’acquisition, les 20 % restant representant 
le terrain qui n’est pas amortissable. Par souci de simplicite, nous allons raisonner sur un 
loyer constant. 


1. Ne pas confondre la duree d’amortissement de 1’ emprunt (ici 15 ans) et la duree d’amortissement du bien (ici 
25 ans). 
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Voyons maintenant, a travers differents tableaux, comment se passe le financement de cet 
investissement tout au long du remboursement de l’emprunt. 

La premiere annee 


FISCALITE 

IS (taux 15 %) 

IR (taux 51 %) 

Loyer 

BO 000 

30 000 

Amortissement 

9 600 

0 

Interets 

14 687 

14 687 

Frais d’achats 

5 713 

0 

Base fi scale 

0 

15 313 

Impot 

0 

7 810 

TRESORERIE 



Loyer 

30 000 

30 000 

Echeance 

28 469 

28 469 

Impot acquitte 

0 

7 810 

Tresorerie annuelle 

1 531 

-6 279 

Tresorerie cumulee 

1 531 

-6 279 


Comme prevu, des la premiere annee, l’effort de tresorerie que doit consentir a titre person- 
nel notre investisseur n’est pas mince : plus de 6 000 €, alors que s’il avait opte pour rim- 
pot sur les societes, sa societe civile aurait une tresorerie certes minime, mais de 1530 €. 
Comme Harry Potter, teleportons-nous maintenant neuf ans plus tard alors qu’il reste 
encore six annuites d’emprunt : 

La neuvieme annee 


FISCALITE 

IS (taux is %) 

IR (taux si %) 

Loyer 

30 000 

30 000 

Amortissement 

9 600 

0 

Interets 

7 926 

7 926 

Base fi scale 

12 474 

22 074 

Impot 

1 871 

11 258 

TRESORERIE 



Loyer 

30 000 

30 000 

Echeance 

28 469 

28 469 

Impot acquitte 

1 871 

11 258 

Tresorerie annuelle 

-340 

-9 727 

Tresorerie cumulee 

4 022 

- 71 119 
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Evidemment, 5 a ne s’arrange pas. Alors que l’investisseur ayant opte a l’impot sur les 
societes n’a eu affaire a titre personnel aucun apport complementaire, celui n’ ayant pas 
opte a l’impot sur les societes a du remettre de sa poche un montant global de plus de 
7 1 000 € ! 

Mais comme vous le devinez maintenant, cela ne va guere s’arranger jusqu’a la fin de 
l’emprunt. Voyons justement ce qui se passe la 16 e annee, soit exactement un an apres le 
remboursement de l’emprunt. 

A la fin de I’emprunt 


FISCALITE 

IS (taux 15 %) 

IR (taux 51 %) 

Loyer 

30 000 

30 000 

Amortissement 

9 600 

0 

Interets 

0 

0 

Base fi scale 

20 400 

30 000 

Impot 

3 060 

15 300 

TRESORERIE 



Loyer 

30 000 

30 000 

Echeance 

0 

0 

Impot acquitte 

3 060 

15 300 

Tresorerie annuelle 

26 940 

14 700 


Tresorerie cumulee 25 316 -127 044 


Bien evidemment, et la encore le resultat se passe de commentaires, notre investisseur 
n’ayant pas opte a l’impot sur les societes a du puiser dans ses poches a hauteur de 
127 000 € ! A l'inverse, celui ayant opte a l’impot sur les societes, n’a pas eu a faire 
d’apport complementaire. Au contraire, il dispose meme au sein de la societe civile d’une 
tresorerie de 25 000 euros. 

Cela etant, pour pousser le raisonnement a son terme, que ce passe-t-il au terme de la 
periode d’amortissement, c’est-a-dire ici au bout de 25 ans 1 . 

A la fin de I’amortissement 


FISCALITE 

IS (taux 15 %) 

IR (taux 51 %) 

Loyer 

30 000 

30 000 

Amortissement 

0 

0 

Interets 

0 

0 

Base fi scale 

30 000 

30 000 


1. II s’agit ici d’un raisonnement a vertu strictement pedagogique, les previsions a 25 ans relevant d’une autre 
© planete, compte tenu de la mouvance de notre environnement fiscal ! 


Impot j 

4 500 

15 300 

TRESORERIE 



Loyer 

30 000 

30 000 

Echeance 

0 

0 

Impot acquitte 

4 500 

15 300 

Tresorerie annuelle 

25 500 

14 700 

Disponible apres RCM 

16 575 

14 700 


Effet miraculeux de la suppression de l’avoir fiscal, de rabattement de 40 % sur les 
revenus de capitaux mobiliers, on s’aper 5 oit que meme a la fin de la periode d’amortis- 
sement, et compte tenu du faux de 15 % de Fimpot sur les societes, extremement favo- 
rable, le montant net disponible pour l’investisseur reste le plus avantageux en cas d’op- 
tion a Fimpot sur les societes ! 

Pourquoi diable ne pas opter a rimpot sur les societes ! 

Pour deux raisons interdependantes. La premiere parce que l’option a Fimpot sur les socie- 
tes est irrevocable. La seconde parce que, cornme nous Favons esquisse plus haut, la loi de 
finances pour l’annee 2004 a mis fin a F exoneration des plus- values de cession des titres de 
societes a preponderance immobiliere ayant opte a FIS ! Qu’est-ce que cela veut dire 
concretement. Imaginons qu’a la fin de Femprunt, notre investisseur souhaite ceder son 
immeuble, dont la valeur sur le marche a atteint 600 000 €*. Envisageons successivement la 
situation de l’investisseur n’ayant pas opte puis celui ayant choisi Fimpot sur les societes. 
Pour le premier cas (IR), le calcul est des plus simples, puisque que par le jeu des abat- 
tements, apres 15 ans de detention, aucun impot sur la plus-value ne lui sera reclame et 
il sera done a la tete d’un magot de 600 000 € ! 

Pour le second (impot sur les societes), les choses se compliquent gravement : 


Prix de vente (a) 600 000 

Prix d’achat (b) 315 000 

Amortissement (c) 80 640 


Valeur nette comptable (d = b-c) 

234 360 

Plus-value (e = a -d) 

365 640 

Impot sur les societes ( 33,33 %) 

121 880 

Dividendes distribues 

478 120 

Impot sur dividendes 

114 748 2 

CSG 

52 593 3 

Reste disponible 

310 779 


1. II est inutile ici d’evoquer la possibilite de ceder les titres de la societe civile ayant opte a 1' IS (au lieu et place 
de la cession de I nn meuble) car, outre les reticences des praticiens deja evoquees, il y a lieu d’y rajouter celles nees 
de la fin de [’exoneration precitee. 

2. Calcule a 24 %, une option pour le prelevement liberatoire de 18 % est possible. 

3. Au taux 2008 de 11 %. 
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C’est alors que vous vous souvenez que 1’ option a l’impot sur les societes est irrevocable 
et que vous venez de perdre un client ou un ami, voire peut-etre les deux ! 

II reste alors a imaginer, pour les futurs acquisitions, la solution miraculeuse, celle qui 
consisterait a pouvoir beneficier du regime de I’impot sur les societes pour toute la ges- 
tion de la societe tout en n’ ay ant pas opte a l’impot sur les societes pour pouvoir, malgre 
tout, beneficier de 1’ exoneration des plus-values apres 15 ans de detention. Pour ceux 
qui auront le courage de lire cet ouvrage jusqu’a son terme, y compris dans les 
exemples, ce sera la recompense ! 

Conclusion de ce chapitre, au moins sur le plan des societes civiles detenant un 
patrimoine immobilier 1 : pas d’option a l’IS ! 

Maintenant que nous sommes familiarises avec les grands principes de fonction- 
nement comptable et fiscal de la societe civile, penchons-nous sur les merites de 
cette structure dans la gestion de son patrimoine. 


UNE SOCIETE CIVILE POUR GERER 
SON PATRIMOINE 


Comme nous venons de le voir, la societe civile, adroitement utilisee, peut devenir 
un instrument de gestion irremplaqable. Elle est dotee de regies suffisantes a en 
definir les contours, tout en disposant neanmoins d’une tres grande liberte, propre a 
satisfaire les envies les plus differentes dans le respect evident des regies fondamen- 
tales du Code civil et du Code general des impots. Nous allons tenter rapidement de 
voir quels sont les points sur lesquels la societe civile s’avere etre un outil quasiment 
indispensable. 


1 Un outil pour eviter I’indivision 


L’indivision, qu’elle soit subie ou voulue, est une situation dans laquelle plusieurs 
personnes sont proprietaries d’un meme bien, cela sans avoir determine, surtout 
dans le cas d’une indivision subie, les regies du jeu, c’est-a-dire en l’occurrence les 
pouvoirs de gestion et de dispositions du bien dont les co-indivisaires sont proprie- 
taires. De cette situation, le plus souvent subie, le legislateur a prevu une porte de 
sortie : « nul ne peut etre contraint a demeurer dans 1’ indivision et le partage peut 
etre toujours provoque, a moins qu’il n’y ait ete sursis par jugement ou conven- 


1 . Cette remarque reste valable evidemment pour toute autre forme de societes civiles patrimoniales. 
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tion »'. Globalement, et malgre de recentes ameliorations apportees par la loi 1 2 , pour 
sortir d’une telle situation notamment dans le cadre de la disposition (cession) d’un 
bien, il est en pratique necessaire d’obtenir l’unanimite de l’ensemble des proprie- 
taires. La constitution d’une societe civile permettra de substituer a cette regie de 
l’unanimite, les regies d’une majorite simple ou qualifiee, en tout cas celles qui 
auront ete definies dans les statuts. Selon certains auteurs 3 , et notamment en cas 
d’indivision “passive”, il faudra preferer a la societe civile une convention d’indivi- 
sion a duree determinee, redigee evidemment par un praticien aguerri. 

Cependant, bien d’autres situations peuvent conduire a une indivision voulue, si 
ce n’est choisie ! La vie en union libre, l’achat en commun d’un bien par deux epoux 
separes de bien, sont des situations devenues parfaitement banales. Prevenir les 
situations d’indivision consiste a creer, bien evidemment prealablement a toute 
acquisition, une societe civile qui servira de receptacle aux acquisitions communes, 
quelle qu’en soit la nature, immobiliere, mobiliere, assurance-vie..., et dont les 
regies de fonctionnement (gestion) et de cession (disposition) auront ete debattues 
et prevues dans les statuts. Dans cette situation, et en cas de deces de l’un des asso- 
cies, ce ne sont evidemment pas les actifs qui tombent dans l’indivision mais les 
parts sociales de la societe civile. 

On aura bien entendu prevu, au prealable, que le gerant de la societe prendra seul 
les decisions pour gerer le patrimoine, et que les indivisaires des parts sociales, par 
exemple, seront representes par le gerant. 


2 Un outil pour proteger son conjoint, un incapable, un mineur 


Il s’agit la en verite d’une question cle, qui d’ailleurs n’est pas exclusive a la 
societe civile, mais qui en est un attribut essentiel. Il s’agit de la separation du pou- 
voir et des avoirs. 

Dans les situations evoquees ci-dessus, il s’agit le plus souvent de generer des 
revenus reguliers a des personnes a qui, pour une raison ou une autre, on ne veut, ou 
on ne peut, accorder la propriete. Pour le conjoint, il pourra s’agir d’un bien immo- 
bilier, par exemple provenant de la famille d’un des epoux, qui procure un revenu 
important. Pour le mineur, il s’agira de pourvoir a ses besoins d’education jusqu’a 
sa majorite ou a son entree dans la vie active. Pour l’incapable, il s’agira de lui 
assurer une vie decente a l’abri de tout souci de gestion et d’ administration. 


1. Article 815 du Code civil. 

2. La loi a substitue a la regie de l’unanimite celle des deux tiers. 

3. Marceau Clermont : Societe civile et gestion de patrimoine, opportunites, contraintes et pieges , Editions de 
Vemeuil. Ouvrage synthetique, resolument pratique ou 1’ auteur, notaire, aborde avec humour, mais competence, les 
vrais questions. C’est, de plus, le seul ouvrage, a notre connaissance, qui se termine par un poeme a la gloire des 
SCI. 


200 


Dunod. La photocopie non autorisee est un delit. 


Bien entendu, et par dela meme la separation des avoirs et du pouvoir, la societe 
civile permettra dans les deux derniers cas d’eviter la presence d’un juge de tutelle, 
dont on sait que la rapidite de decision, notamment en matiere financiere, ne consti- 
tue pas le plus grand point fort. En pratique, les statuts pourront prevoir de donner 
au gerant toute latitude de gestion, avec eventuellement une limitation de son pou- 
voir pour des decisions de cession, par exemple en consultant un conseil de famille. 
D’autre precautions seront a prendre, en presence d’enfants mineurs lorsqu’il s’agira 
d’emprunter, ou en presence d’incapables majeurs parce qu’il faudra alors prevoir 
statutairement la limitation de la responsabilite de l’incapable, quand bien meme 
cette limitation ne serait valable qu’entre associes 1 . II est important d’insister sur le 
fait que dans ces conditions, plus que jamais, il n’est pas question evidemment d’uti- 
liser des statuts-type recueillis sur internet. Ces situations s’accommodant tres mal 
du pret-a-porter, meritent, a coup sur, des statuts sur-mesure ! 


3 Un outil pour proteger un patrimoine 

Proteger son patrimoine, mais contre qui ? 

Nous voulons parler ici des aleas de la vie des affaires. Certes, la loi du 1“ aout 
2003 2 a introduit l’insaisissabilite de la residence principale de l’entrepreneur indi- 
viduel. Notons, au passage, que selon le Garde des sceaux, une residence principale 
qui serait detenue a travers une societe civile immobiliere ne pourrait beneficier de 
cette declaration d’insaisissabilite. 3 Voila pourquoi, en tout cas dans l’etat actuel des 
choses, il faut rester reticent a la detention au travers d’ une societe civile de la resi- 
dence principale. Il n’en demeure pas moins que l’integralite du patrimoine restant 
peut servir de gage aux creanciers en cas de revers de fortune dont personne n’est a 
l’abri. 

Le recours a la societe civile, tout au moins pour une partie du patrimoine, rendra 
beaucoup plus difficile, notamment en presence d’autres associes significatifs, 1’ ap- 
prehension par les creanciers du patrimoine detenu au travers de la societe. Il 
convient toutefois de rester attentif, notamment lorsque la societe civile detient un 
immeuble loue a une entreprise ayant le meme dirigeant que la societe civile, et qui 
viendrait a deposer le bilan. Le risque n’est pas anodin de voir rechercher si les 
relations financieres entre les deux societes peuvent etre considerees comme norma- 
les, faute de quoi la confusion des patrimoines pourrait etre demontree et ruinerait 


1 . Marceau Clermont, op. cit. 

2. Loi sur 1’ initiative economique. 

© 3. JOAN du 5 avril 2005, p. 3540, N° 52819. 
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ainsi la protection apportee par la presence de la societe civile. Ainsi, un arret assez 
recent de la chambre commerciale de la Cour de cassation 1 : 

Apres avoir constate que la societe civile gerait un bien immobilier loue a une SARL 
d’ exploitation ayant depose le bilan, que cette societe civile n’avait pas recouvert cer- 
tains loyers dus par la SARL, laissait accroitre une dette alors meme qu 'elle ne disposait 
pas cl’ autre ressource, avait suffisamment demontre l’ absence totale d’ autononlie finan- 
cier des deux societes et V existence de relations financiers anormales demontrant par 
la meme la confusion des patrimoines. 

On n’insistera evidemment jamais assez sur la necessite de respecter l’autonomie 
de chacune des societes, de tenir une comptabilite reguliere, de pratiquer des opera- 
tions dans des conditions normales, afin de montrer l’entiere independance de cha- 
cune des societes. Sous ces reserves, la societe civile constitue un outil efficace dans 
l’objectif de protection de son patrimoine aux aleas des affaires. 2 


4 Un outil pour gerer son patrimoine immobilier : 
priveou professionnel 


Detenir son patrimoine immobilier a travers une societe civile comporte bien evi- 
demment tous les avantages dont on vient de parler. Concemant l’immobilier prive, et 
a 1’ exception notable de la residence principale dans certains cas, que ce soit pour des 
immeubles de jouissance ou des immeubles de rapport, l’interet essentiel de la societe 
civile reside dans la possibilite de separer le pouvoir et 1’ avoir et dans la grande facilite 
de preparer et d’anticiper la transmission du patrimoine dont il sera question plus loin 3 . 
En effet, la technique de demembrement de propriete appliquee a des parts sociales de 
societe civile, combinee a une habile redaction des droits et pouvoirs respectifs de 
l’usufruitier et du nu-proprietaire, alliee a des donations-partage periodiques, permet 
dans la plupart des cas de transmettre progressivement et en quasi franchise d’impot 
des patrimoines relativement importants, sans jamais se departir des revenus dont on 
a besoin, ni-meme du pouvoir de controle necessaire pour en assurer la securite 4 . 

Concernant l’immobilier professionnel, aux avantages ci-dessus, et outre celui 
consistant a proteger, dans des limites dont on a parle, son patrimoine immobilier 
professionnelles d’eventuelles poursuites de creanciers lies aux aleas des affaires, il 
convient d’ajouter les avantages lies a la facilitation de la cession ulterieure de l’en- 


1. 14 janvier 2004 (pourvoi N° 00-19-418). 

2. Pour aller plus loin, lire 1’ excellent article de Marie-Helene Monserie-Bon, dans Droit & Patrimoine, N°128, 
p. 75. 

3. Attention toutefois, en cas d’investissement a fiscalite privilegiee, certains avantages sont accordes avec par- 
cimonie aux associes de societes civiles. 

4. Voir en ce sens la loi TEPA du 21 aout 2007 portant a 150 000 € 1’ abatement applicable tous les six ans aux 
donations en ligne directe. 
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treprise a des tiers, tout en favorisant une eventuelle transmission familiale, tant de 
l’entreprise que de l’immobilier d’entreprise. II n’est pas rare, en effet, que dans le 
cadre de la cellule familiale, un enfant soit plus predispose a reprendre l’entreprise 
qu’un autre. II suffira alors, en ayant pris soin de separer l’immobilier et l’entreprise, 
de preparer la transmission de l’entreprise a celui des enfants qui en a le gout et les 
competences, et d’egaliser le partage en transmettant a l’autre enfant le patrimoine 
immobilier, ce qui lui assurera un revenu. 


Un outil pour gerer son patrimoine mobilier : 
prive (portefeuille) ou professionnel (holding) 

5.1 La societe civile de portefeuille 

Les societes civiles, 1 instruments de gestion de portefeuille, sont de plus en plus 
utilisees. C’est bien sur parce que le portefeuille de valeurs mobilieres a pris une part 
preponderante dans le patrimoine des Franqais. Mais c’est surtout parce que les 
avantages de la societe civile, avec ses particularites juridiques, sa souplesse et sa 
flexibility ne sont plus a demontrer, que ce soit pour isoler certains biens, pour se 
soustraire aux regies d’incapacite ou pour profiter judicieusement des avantages de 
la technique du demembrement. Pour etre concis mais complet sur le sujet, il 
convient d’examiner la situation avant l’arret Baylet 2 , et celle subsistant apres. 

Avant cet arret, l’usufruitier devait gerer le portefeuille dans le respect strict des 
droits du nu-proprietaire. Autrement dit, il ne pouvait arbitrer de lignes de son por- 
tefeuille sans 1’ accord du nu-proprietaire, dont les interets peuvent etre parfaitement 
divergents. En effet, puisque le nu-proprietaire a vocation a toucher les plus-values, 
il aura une tendance naturelle a privilegier les placements securitaires a faible 
revenu alors, qu’a l’inverse, l’usufruitier beneficiant des revenus cherchera des pla- 
cements a plus haut rendement possible, quitte a sacrifier 1’ aspect securitaire de ces 
placements. Cette situation entrainait generalement un blocage complet dans la ges- 
tion des portefeuilles demembres. 

L’arret Baylet a bouleverse la situation en consacrant 1’ universality du portefeuille. 
En clair, l’usufruitier d’un portefeuille peut arbitrer a l’interieur de ce portefeuille 
certaines lignes sans requerir l’autorisation du nu-proprietaire, a charge pour lui de 
reemployer le produit de cette vente dans un bien de meme nature. C’est precise- 
ment cette difficulte qui etait a l’origine de la creation de la plupart des societes 
civiles de portefeuille. Pour autant, cet arret n’a pas sonne le glas des avantages 


1. Issu de 1’ article paru dans Ouverture N° 46 de septembre 2001, Serge Anouchian. 

© 2. Cassation commerciale, 12 novembre 1998, N°1673. 
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conferes aux societes civiles. Celles-ci continuent de beneficier de paiements diffe- 
res des droits de mutation 1 . 

Par ailleurs, pour les parts de societes dont le capital n’est pas divise en actions et 
dont l’actif est compose pour plus de la moitie de biens non liquides, ce qui est le 
cas des societes civiles de portefeuille, le delai de paiement des droits de mutation 
a titre gratuit passe de cinq ans a dix ans. La societe civile de portefeuille permet 
egalement d’ameliorer les droits de l’usufruitier puisque ce dernier n’a theorique- 
ment pas le droit aux plus-values degagees. Dans une societe civile de portefeuille, 
les plus-values, element du resultat de la societe, restent la propriete de la societe, 
dont les statuts peuvent librement fixer la repartition 2 . 

Enfin, on sait que pour 1’ISF, les valeurs mobilieres cotees en Bourse sont evaluees 
au cours moyen boursier. S’agissant de societes non cotees, il y a lieu de retenir une 
estimation objective. Pour un portefeuille detenu a travers une societe civile, il sera 
possible de pratiquer un abattement de 20 % pour tenir compte de la non liquidite 
des titres de la societe civile. 

Attention cependant en matiere fiscale. Pour ce qui est des plus-values, le regime 
de droit commun prevu a Particle 150 0A du CGI devrait s’appliquer dans la totalite 
des cas, limitant a29%(18%+ll %) 3 l’impot exigible. On ne peut toutefois com- 
pletement ecarter le risque de se voir appliquer les dispositions de Particle 92-2° du 
CGI, qui assujetti l’ensemble des revenus d’un portefeuille gere de faqon habituelle 
et professionnelle au taux marginal d’ imposition, qui pourrait atteindre 40 % 
+ 11 %, soit 51 % 4 . 

On peut cependant temperer cette crainte, grace a la jurisprudence actuelle, qui 
n' utilise cet arsenal que pour les contribuables qui gerent leur portefeuille avec les 
memes moyens et les memes risques que les professionnels de l’activite en utilisant, 
par exemple, les achats a decouvert, les put, call et autres outils peu comprehensi- 
bles aux communs des boursicoteurs occasionnels ! 

Il convient d’apporter une attention particuliere aux societes civiles de portefeuille 
en presence de parts sociales demembrees. En effet, a la suite de differentes peregri- 
nations fiscales qu’il est inutile de rapporter ici, une instruction de la DGI du 8 
novembre 1999 a organise de faqon peremptoire P attribution du resultat entre usu- 
fruitier et nu-proprietaire dans le cadre d’une societe civile, en decidant d’attribuer 
au premier, l’usufruitier, le resultat courant et que serait attribue au second, le nu- 
proprietaire, le resultat exceptionnel, faisant fi ainsi de la structure sociale et du 
pouvoir des associes sur P affectation du resultat. Heureusement, dans sa grande 


1. Article 404B de 1’ annexe III du CGI. 

2. On peut obtenir un resultat similaire avec une convention de quasi usufruit. L’ alienation des titres permet 
1’ appropriation des plus- values par le quasi-usufruitier. 

3. Taux augmente de 1,1 % en 2009 pour financer le RSA. 

4. Taux maximum d’impot sur le revenu, en tout cas en 2008 ! 
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bonte, 1’ administration fiscale a laisse le soin aux associes de pouvoir deroger a cette 
attribution exorbitante du droit commun, si toutefois les associes prenaient le soin 
d’organiser cette repartition dans un acte ayant date certaine, c’est-a-dire par une 
assemblee soumise a la formalite de l’enregistrement ou, mieux encore, par la redac- 
tion des clauses statutaires decidant de 1’ affectation des resultats en presence de 
parts demembrees. Inutile de preciser, une fois encore, l’attention qu’il convient 
d’apporter aux clauses de ce type prevues dans des statuts « presse-bouton » ! 

5.2 Gerer son patrimoine mobilier : professionnel (holding) 

Puisque l’on peut gerer dans une societe civile un patrimoine mobilier et person- 
nel, pourquoi ne pas songer a y apporter les titres des societes non cotees ou le 
dirigeant exerce son activite. Autrement dit, pourquoi ne pas detenir les titres des 
societes dans lesquelles on exerce son activite professionnelle principale au travers 
d’une societe civile ? 

Afin d’eviter une meprise, il ne s’agit pas ici des titres apportes a une societe civile 
en vue d’une cession ulterieure, afin d’en « gommer » les plus-values. Cette strate- 
gic, tres efficace et tres a la mode, necessite pour en optimiser le schema que la 
societe beneficiaire de l’apport des titres soit assujettie a l’impot sur les societes, et 
l’on a vu que cette option etait rarement valable pour une gestion patrimoniale effi- 
cace. Commenqons tout d’abord par souligner, qu’en matiere d’impot de solidarity 
sur la fortune, et sous reserve de certaines precautions, la detention de son patri- 
moine professionnel a travers une societe civile n’empeche pas de beneficier de 
l’exoneration liee a l’outil professionnel. 1 

Remarquons toutefois que depuis la simplification et la multiplication des societes 
par actions simplifiees (SAS), les SAS semblent mieux adaptees dans une strategic 
de holding de controle, que ce soit en vue d’une cession pure et simple ou pour une 
transmission dans le cadre familial. Cela etant, et notamment dans le cadre d’une 
transmission au sein du groupe familial, l’interet de la societe civile ne doit pas etre 
neglige, notamment dans son effet de levier juridique pour optimiser les techniques 
traditionnelles de dissociation du pouvoir et de 1’ avoir. 

5.3 Gerer le patrimoine familial - La societe civile de famille 

Le titre est suffisamment eloquent, c’est la societe qui a vocation a recevoir l’en- 
semble du patrimoine de la famille. . . Pour y rester ! 

L’on aura compris que cette societe civile aura forcement un objet qui, tout en 
restant eminemment civil, sera suffisamment large pour y autoriser les activites 


1. Pour plus d’ informations, voir, entre autres, ISF et biens professionnels par Serge Anouchian, editions 
© Gualino. 
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immobilieres, qu’elles soient de jouissance ou de rapport, la gestion des portefeuilles 
immobiliers prives et professionnels, voire la gestion de contrats d’ assurance- vie 
dont l’utilite dans une gestion patrimoniale dynamique n’est plus a demontrer. 

II faudra, bien sur, s’entourer de toutes les precautions pour ne pas que la societe 
devienne commerciale, il suffira alors d’interdire toute operation commerciale ou a 
but speculatif, d’interdire certains types d’operations, notamment en bourse, parti- 
culierement a risque. II conviendra de porter un soin particulier a la designation d’un 
ou plusieurs gerants, de prevoir les modalites de sa succession en cas de disparition 
prematuree, et de definir precisement l’etendue de ses pouvoirs, c’est-a-dire l’en- 
semble des decisions qu’il sera autorise a prendre seul et celles pour lesquelles il 
faudra recourir a l’autorisation des associes, dans des conditions de majorite qu’il 
conviendra aussi de codifier. Cette structure devrait etre particulierement utilisee, 
dans le cas de patrimoines diversifies et importants, aux mains de grandes families 
intergenerationnelles, et qui souhaitent ardemment et avant tout garder en leur sein 
l’ensemble du patrimoine et des richesses baties par les ancetres 1 . Une redaction 
particulierement « pointues » des statuts, des clauses de gestion, des clauses d’ affec- 
tation de resultats, des clauses de retrait d’ associes, et de cession de parts sera evi- 
demment le prealable necessaire et indispensable du succes de l’operation. 

Parmi les multiples avantages de la societe civile, nous avons insiste sur celles 
relatives a la transmission du patrimoine, voyons les maintenant un peu plus en 
detail. 


LA SOCIETE CIVILE COMME OUTIL 
DE TRANSMISSION DE SON PATRIMOINE 


Dans ce qui va suivre, la transmission s’entend de celle qui est operee de son plein 
gre, c’est-a-dire de son vivant . 2 


1 Le demembrement des parts de societe civile 


De faqon tres schematique, et sans doute un peu reductrice, optimiser la transmis- 
sion d’un patrimoine consiste a transferer les biens acquis a ses heritiers, en respec- 


1. Ce sont les adeptes de 1’ adage « nous n’heritons pas de la terre de nos parents, nous l’empruntons a nos 
enfants » ! 

2. Ce que nous avons coutume de resumer de fagon poetique par 1’ adage : « Il vaut mieux prendre ses decisions 
a froid pendant que Ton est encore chaud, plutot que d’avoir a les prendre a chaud, alors qu’on est deja froid ! » 
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tant les contraintes du droit de la famille et du Code civil, tout en maintenant sur le 
plan economique des conditions de vie decentes, le tout si possible en optimisant les 
droits de mutation. 

Respecter le Code civil et le droit de la famille consiste bien entendu a ne pas 
considerer la societe civile comme un outil qui permettrait de contourner les 
dispositions quasi seculaires du droit de la famille telles que la reserve ou la 
quotite disponible. Maintenir sur le plan economique des conditions de vie 
decentes nous replonge une fois de plus dans les techniques qui consistent a dis- 
socier le pouvoir et 1’ avoir. Nous l’avons deja evoque et les outils a notre dispo- 
sition sont assez connus. II s’agit d’abord de rediger adroitement les statuts de la 
societe, en amenageant les pouvoirs de la gerance, la repartition des resultats ou 
en incluant dans les statuts des parts a droit de vote plural. II s’agit ensuite du 
demembrement de propriete, et plus exactement encore du demembrement des 
parts de la societe civile. Certains schemas sont a cet egard particulierement 
efficaces, nous en verrons quelques exemples, ce qui nous permettra d’ailleurs 
d’aborder quelques considerations actuelles sur les limites qu'il convient d’ob- 
server entre l’habilete fiscale et Tabus de droit. Dans l’ensemble de ces situa- 
tions, la societe civile offre, une fois de plus, sa grande souplesse et ses facultes 
d’ adaptation. 

D’abord, et meme si cela tombe sous le sens commun, il est plus facile de trans- 
mettre 20 % du capital d’une societe civile que 20 % d’un immeuble ! Ensuite, 
parce qu’il est plus discret de presenter a la formalite de l’enregistrement une ces- 
sion de parts sociales concernant x % d’une societe civile, dont on aura fixe le capi- 
tal d’un montant faible (1 000 euros), plutot que tout ou partie d’un immeuble, ce 
qui requiert l’intervention d’un notaire 1 et l’inscription aux hypotheques. Enfin, 
parce que la transmission progressive des parts sociales va permettre de pouvoir 
combiner l’ensemble de ces avantages, en beneficiant malgre tout d’un abattement 
global, generalement de 20 %, a cause de l’illiquidite des titres de la societe civile 
representee notamment par les clauses restrictives de negociation, generalement 
incluses dans les statuts. 


2 Transmettre a ses enfants au moindre cout fiscal 

Essayons maintenant de resumer et d’illustrer ces propos a travers un exemple 
concret. 

Monsieur et Madame Tairieur, ages de 62 ans, ont deux enfants : Alain & 
Alex. 


1. Attention aux fausses economies : seuls certains notaires sont capables d’apprehender, dans certains cas, 
© F ensemble de la problematique familiale, sur le plan civil, economique et fiscale. 
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Schematiquement, leur patrimoine se presente comme suit : 


Tableau 11.4 



Prix 

d’achat 

Valeur 

acquise 

Emprunt 
restant du 

Rendement 

annuel 

Immeuble de rapport 

580 000 

900 000 

200 000 

50 000 

Portefeuille d’actions 

500 000 

550 000 

0 

15 000 

Liquidites 

20 000 

20 000 

0 

0 

Total 

900 000 

1 270 0 00 

200 000 

65 000 


Bien entendu, et comme souvent dans pared cas, ils souhaitent anticiper les trans- 
missions de leur patrimoine pour en reduire le cout, mais tout en conservant l’inte- 
gralite des revenus dont ils ont besoin, tant pour assurer leur train de vie que pour 
completer leurs retraites futures. 

• Strategic 1 

Donation partage de la nue-propriete de l’i mm euhle de rapport et du portefeuille 
d’ actions. 

Valeur de donation : 

De l’immeuble 900 000 - 200 000 1 = 700 000 

Du portefeuille 350 000 

Soit au total 1 050 000 

Compte tenu de l’age des donateurs, la valeur respective de l’usufruit et de nue- 
propriete est de 50 % 2 , soit une valeur de donation de 525 000 €, chaque enfant 
percevant 262 500 €, ce qui apres les abattements actuellement en vigueur 3 de 
151 950 € chacun, aboutira a une base taxable de 110 550 € par enfant. On remar- 
quera dans cette strategic que sur le plan de l’impot de solidarite sur la fortune, dont 
les parents resteront redevables, la base ne pourra etre inferieure au montant retenu 
dans l’acte de donation. 

• Strategic 2 

Supposons a present, que les epoux Tairieur aient constitue des l’origine une 
societe civile, au capital de 10 000 €, pour acquerir et constituer ce meme patri- 
moine. A la date de la transmission projetee, le bilan de la societe civile presentera 
les caracteristiques suivantes : 


1 . II est dorenavant possible, sous certaines conditions, meme en cas de donation, de deduire de la valeur trans- 
mise les emprunts contractes. 

2. Voir bareme de 1’ article 669 du Code general des impots. 

3. En 2008, apres la publication de la loi TEPA. 
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Tableau 11.5 


ACTIF 

Valeur origine 

Valeur 

acquise 

PASSIF 


Immeuble 

580 000 

900 000 

Capital 

10 000 

Portefeuille 

BOO 000 

350 000 

Report a 
nouveau 

30 000 




Emprunt 

200 000 

Liq uidites 

20 000 

20 000 

Compte courant 1 

660 000 

TOTAUX 

900 000 

1 270 000 

TOTAUX 

900 000 


La valeur des parts sociales s’etablit ainsi a : 

Actif patrimonial : 
Passif a deduire : 

1 270 000 

- Compte courant 

- 660 000 

- Emprunt 

- 200 000 

Valeur des parts 

410 000 

S’agissant de la donation de la seule nue-propriete, et compte tenu du bareme 


fiscal (valeur de la nue-propriete egale a 50 % de la pleine propriete), la valeur de 
donation est done globalement de 205 000 €, soit pour chacun des enfants 102 500 €. 
Ce montant est done absorbe par les abattements accordes en ligne directe 
(151 950 €) et, par consequent, aucun droit de mutation ne sera acquitte. II est facile 
de remarquer au passage que, meme pour un patrimoine plus important, et s’agissant 
de parts de societes civiles, il est facile de transmettre tous les six ans le nombre de 
parts correspondant, peu ou prou, aux abattements, pour pouvoir transmettre dans 
l’enorme majorite des cas, sur une periode de 12 ou 18 ans, l’integralite du patri- 
moine en quasi franchise d’impot. 

• Strategic 3 

Cette strategic, un peu plus « dynamique », consiste a transmettre la pleine pro- 
priete des parts d’une societe civile, a laquelle on aurait prealablement apporte la 
nue-propriete des actifs a transmettre. Par rapport au schema precedent, cette stra- 
tegic a l’avantage d’ autoriser la valorisation economique 2 des actifs apportes puis- 
que le bareme fiscal n’est obligatoire qu’en cas de mutation a titre gratuit. Cependant, 
sans entrer dans un debat juridique extremement complexe, ce schema appelle 
encore aujourd’hui de tres serieuses precautions. 


1 . Ce compte courant trouve son origine dans la contrepartie du portefeuille et des apports effectues pour faire 
face a l'emprunt, ainsi que l'affectation des resultats anterieurs. 

© 2. Voir chapitre « Le demembrement de propriete ». 
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Quels sont les enjeux ? 
Reprenons l’exemple ci-dessus : 


Tableau 11.6 



Prix d’achat 

Valeur acquise 

Valeur economique 
de I’usufruit 

Rendement 

annuel 

Immeuble de rapport 

580 000 

900 000 

540 000 

50 000 

Portefeuille d’actions 

300 000 

350 000 

211 000 

15 000 

Liq uidites 

20 000 

20 000 

0 

0 

Total 

900 000 

1 270 000 


65 000 


Le calcul de la valeur economique 1 se fonde sur l’actualisation des flux de revenus 
futurs degages par le bien en question, sur une duree equivalente a l’esperance de 
vie du donateur : 


Valeur economique = 


I 

t=l 


Flux t 

(l+R)' 


Chaque flux futur (Flux t ) va ainsi etre converti en une valeur a la date d’aujourd’hui, 
par le biais du taux d’actualisation (R). La somme de ces flux actualises donne la 
valeur du bien 2 . 

Dans notre exemple, le calcul a ete effectue sur une duree de vie moyenne de 25 
ans et avec un taux d’actualisation sensiblement equivalent au taux de rendement du 
bien en question. De ce fait, la valeur de la nue-propriete s’obtient en deduisant la 
valeur de l’usufruit de la valeur en pleine propriete. Au cas present, la nue-propriete 
de rimmeuble ressort a 360 000 € et celle du portefeuille a 139 000 €, soit globale- 
ment une valorisation assez nettement inferieure a celle obtenue par 1’ application du 
bareme fiscal. Et, par consequent, les droits de mutation a titre gratuit s’appliquant 
sur une base notoirement inferieure, l’impot a acquitter n’en sera que moindre. 


• Detail des calculs 

Valeur economique de l’usufruit de l’immeuble : 

Le taux d’interet annuel est de 8 %, soit un taux equivalent mensuel de : 

R m = [1 + 0,08] 1/12 - 1 = 0,6434 % par mois 

La valeur de l’usufruit correspond a l’actualisation a ce taux des 300 (25 annees 
de 12 mois) loyers mensuels, que l’on suppose stables a 4 167 € : 

1 - (1.00643)- 300 

V usufrui, = 4 I 67 x : — = 553 084 € » 540 000 € 
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1. Cette approche est presentee en detail au chapitre « Le demembrement de propriete ». 

2. Voir etude de cas pour un exemple de mise en oeuvre. 
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Valeur economique de I’usufruit du portefeuille d’actions : 

Le revenu annuel etant de 15 K€, pour un taux de rendement exige de 5 %, nous 
obtenons, sur un horizon de 25 ans : 

1 - (1,005)- 25 

V f , = 15 000 x = 210 410 € « 211 000 € 

0,005 

Cette strategic, apres avoir ete regulierement mise en cause par 1’ administration 
fiscale, notamment par la procedure dite de l’abus de droit, semblait avoir connu une 
periode d’accalmie 1 . En effet, a la suite de tres longues peregrinations dont il serait 
encore une fois fastidieux d’en rapporter le detail ici, 2 les professionnels ont enfin 
cru arriver le temps de la securisation de ce schema. En tous cas en ce qui concerne 
le Conseil d’Etat, car malheureusement, en ce qui concerne la Cour de cassation, de 
recentes decisions, non encore commentees a l’heure ou ces quelques lignes sont 
redigees, sont venues un peu souffler le chaud et le froid sur la validation jurispru- 
dentielle de cette strategic. 3 


3 S’assurer une retraite paisible 


La societe civile et le demembrement peuvent apporter bien d’autres solutions 
en fonction des situations rencontrees dans une gestion dynamique du patri- 
moine. Le metier du conseil en gestion de patrimoine est justement d’apporter 
la meilleure reponse a une situation donnee. Encore une fois, prenons un nouvel 
exemple, symptomatique de E adaptability a toute situation que permet une 
societe civile, lorsque l’on peut adroitement utiliser le demembrement de 
propriete. 

Examinons le cas de M. G. Touprevu ! 4 

II a 56 ans, il est president d’une societe florissante dont la reprise n’interesse pas 
ses deux enfants majeurs. Il a un patrimoine confortable, il est marie et heureux 5 . 
Outre la societe dont il est le president, et dont la valeur est estimee aujourd’hui a 
1 500 K€. Son patrimoine est compose de : 


1. Voir a ce sujet l’excellent article de Marc Iwanesko, dans la revue Droit & Patrimoine, N°128. 

2. Nous recommandons toutefois la lecture attentive des ecrits de Pierre Fernoux, le plus ardent defenseur de 
cette strategie, notamment par son article recapitulatif paru dans la Revue de Droit Fiscal, N°12 du 22 mars 2007 
et s’intitulant « SCI et demembrement de propriete : 1’ epilogue heureux d’un long combat ». 

3. Notamment Saunier, Cassation Commerciale 15 mai 2007, N°06- 14.262. 

4. Issu d’un article paru en juin 2001, Ouverture N° 45, Serge Anouchian. 

© 5. Comme quoi, tout est possible ! 
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Designation 

Residence principale 
Residence Cannes 
SCI Bastille 


Valeur actuelle 


350 000 
450 000 
1 000 000 
100 000 

1 900 000 


Liquidites 

TOTAL 


Son revenu actuel est de 120 000 € par an. Bref, tout semble aller pour le mieux 
dans le meilleur des mondes, mais ce brave G. Touprevu a neanmoins quelques 
soucis : 

- II craint d’abord qu’a 60 ans (il en a 56), sa retraite soit largement insuffisante 
pour couvrir ses besoins. En effet, avant la constitution de la societe anonyme 
dont il sera question, il etait artisan plombier et dans toute la premiere partie de 
sa vie professionnelle, le moins que l’on puisse dire, c’est qu’il ne s’est pas 
preoccupe de ses problemes de retraite. 

-Malgre une relative reussite professionnelle, il n’a absolument rien prepare 
quant a sa transmission, et il est parfaitement conscient qu’un deces accidentel 
serait catastrophique au moment de la liquidation de sa succession. 

La societe civile immobiliere (SCI Bastille), constitute en 1976, encaisse de la societe 
anonyme un loyer de 72 000 € par an. Elle a bien sur integralement rembourse les 
emprunts d’ acquisition, et un agent immobilier recemment consulte a evalue le bien a 
environ 1 000 000 €. Parmi les solutions qu’il envisage, il songe a vendre l’ im meuble de 
sa SCI, mais il constitue pour l’instant un complement de revenus appreciable et surtout, 
il n’entrevoit pas de solution de substitution dans un meilleur placement ayant, de par sa 
formation et sa culture, assez peu de gout pour les placements boursiers. 

Le choix qu’il doit operer est tres delicat pour lui : 

- D’un cote, la cession n’entrainerait aucune plus-value, compte tenu de la duree 
de detention, et le replacement de la somme pourrait etre facilement optimise 
d’apres les conseils de banquiers, et cela malgre 1’ assujettissement a 1’ISF. 

- De 1’ autre cote, le placement a un revenu tres satisfaisant, quoique lourdement 
taxe, et presente a ses yeux une securite dont il aimerait faire profiter ses enfants. 

Quant a l’entreprise d’exploitation, c’est sa veritable fierte, meme si les demieres 
annees ont connu une legere decrue. Les resultats annuels sont de l’ordre de 60 K€, nets 
apres impots, et la societe dispose d’une tresorerie quasiment plethorique de 1 200 K€ ! 

Dans ce contexte, les objectifs etant clairement poses, la solution est, en realite, 
toute trouvee ! La societe civile va ceder l’usufruit des locaux immobiliers a la 
societe d’exploitation, pour une duree de 12 ans. Cet usufruit temporaire va etre 
cede a la societe d’exploitation moyennant un prix de 600 000€, correspondant a la 
valeur actuelle de 12 ans de loyers actualists a un taux de 7 %, representant le ren- 
dement actuel du bien. 
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• Detail des calculs 

Valeur economique de l’usufruit : 

Le taux d’interet annuel est de 7 %, soit un taux equivalent mensuel de : 

R m = [1+0,07] 1/12 - 1 = 0,565 % par mois 

La valeur de l’usufruit correspond a l’actualisation a ce taux des 144 (12 annees 
de 12 mois) loyers mensuels, que l’on suppose stables a 6 000 € : 

1 - (1,00565)- 144 

V nfnii , = 6 000 x = 590 430 € « 600 000 € 

0,00565 

Sur cette transaction, la societe d’ exploitation devra acquitter les droits d’enregistre- 
ment sur une valeur definie par 1’ article 669-11 du CGI qui fixe a 23 % de la pleine 
propriete, par periode de 10 ans, la valeur a retenir pour un usufruit temporaire 1 . 
Ramenee au cas present, la valeur de la pleine propriete est de 1 M€, et celle de 1’ usu- 
fruit temporaire, accorde pour une periode de 12 ans, est de 460 K€ (1 000 K€ x 46 % 
car 12 ans couvrent 2 periodes de 10 ans, soit 2 x 23 %). Par consequent, le montant 
des droits d’enregistrement sera de 5,10 % sur 460 000 €, soit 23 460 €. 

Voyons a present la situation de chacune des parties a l’acte. 

Pour la societe anonyme d’exploitation, les avantages sont nombreux : 

- elle perennise pour une longue duree un cout d’occupation favorable. Elle subs- 
titue, de plus, une situation d’usufruitier a une situation de locataire ce qui est, 
sur le plan juridique et sur le plan de la perennite des droits conferes, plus 
securisant ; 

- elle substitue un loyer de 72 000 € par an a un amortissement 2 de 50 000€ cor- 
respondant a 1’ amortissement sur 12 ans de l’acquisition de 1’ usufruit temporaire 
de 600 000€, ce qui a le double avantage d’augmenter les resultats d’exploita- 
tion et de presenter un meilleur cash-flow, 1’ amortissement etant une charge non 
decaissee ; 

- enfin, elle facilite une future cession de l’entreprise en ayant degonfle la treso- 
rerie non directement necessaire a P exploitation. 

Pour la situation personnelle de M. G. Touprevu : 

- il encaisse un capital non negligeable, de 600 000 €, en franchise de tout impot, 
le bien immobilier etant detenu depuis plus de 15 ans ; 

- il peut utiliser adroitement cette tresorerie pour combler sa principale source 
d’inquietude, le paiement eventuel de ses droits de succession, par exemple par 
la souscription d’un contrat d’ assurance adequat ; 


1. La base des droits d’enregistrement est differente de celle retenue pour l’apport. 

© 2. Comme chacun le sait aujourd’hui, un usufruit temporaire est parfaitement amortissable. 
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- il lui sera bien sur possible d’apprehender directement cette somme. De la sorte, 
la societe civile se trouvera dans une situation ideale pour etre transmise a ses 
enfants en quasi franchise d’impot compte tenu de sa situation juridique. 

Quant a la societe civile : 

- elle sera nue-proprietaire des locaux d’ exploitation pendant une duree de 12 ans ; 

- cette situation n’entrainera pas de modifications profondes au niveau de 1’ISF ; 

- sur un plan strictement patrimonial, elle se trouvera en situation ideale pour que 
les parts soient ainsi transmises en quasi franchise d’impot par le jeu des abatte- 
ments aux enfants de notre entrepreneur avise ; 

- au terme des 12 ans, la pleine propriete sera reconstituee dans la SCI, procurant 
ainsi, de nouveau, des revenus appreciates a ses associes. 

Voila quelques pistes, que le cadre forcement restreint d’un ouvrage de ce type ne 
nous autorise pas a depasser. Le lecteur attentif aura pu cependant suffisamment dece- 
ler les innombrables atouts de cet outil adaptable et pratique, a condition de faire 
preuve d’un minimum de bon sens, et de ne jamais sacrifier a la tentation de l’econo- 
mie fiscale, la sagesse de la rigueur economique dans un cadre juridique ordonne. 


La gestion dynamique d’un patrimoine a travers la societe civile parart pouvoir etre valable- 
ment illustree a travers une regie que j’appellerai : 2 I 2 R : Imagination, Intelligence, Raison, 
Respect ! 

Imagination, car vous I'aurez compris, I’espace de liberte que confere cet outil extraordi- 
naire reste chaque jour a explorer. Tel schema auquel personne n’avait songe voila une 
dizaine d’annees, voire meme auquel tous les praticiens predisaient la mort subite, peut se 
retrouver au rang de strategie incontournable. 

Intelligence, parce que cette grande liberte ne doit pas conduire a inventer, ni une usine a gaz, ni 
a mettre en oeuvre des strategies complexes et couteuses pour resoudre un probleme mineur. 
Raison, evidemment, car meme si le souci fiscal demeure une preoccupation constante dans 
notre pays, ce qui peut etre justifie tant par le taux de pression fiscale que par I’insecurite 
croissante de la legislation largement etayee par les changements incessants, le but principal 
d’une gestion de patrimoine efficace n’est pas en premier lieu de payer moins d’impots, mais 
d’assurer la jouissance paisible de son patrimoine apres une periode d’intense activite, tout 
en optimisant les conditions de la transmission d’un patrimoine si patiemment constitue. 
Respect, enfin, car la matiere meme de la gestion de patrimoine embrasse un eventail qua- 
siment illimite de legislation au sein desquelles il importe de savoir respecter une hierar- 
chisation des priorites. 

Seneque, encore lui, disait « II n'y a pas de vent favorable pour celui qui ne sait pas ou aller ». 
Puisse la societe civile etre le bateau qui, sagement conduit par un capitaine experimente 
et attentif, saura conduire votre patrimoine au port que vous aurez choisi. 
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Annexes n° i — Faut-il amortir ? Faut-il distribuer le resultat ? 

Les reponses par un exemple recapitulate : 

Mr & Mme Otto HECKOL souhaitent acquerir, via une SCI, un bien immobilier dont les 
caracteristiques sont les suivants : 


Prix total 

330 000 

Dont frais 30 000, Terrain estime a 20 % 

Apport personnel 

30 000 

Suppose etre dans le capital de la SCI 

Emprunt 

300 000 

Au taux de 6 % sur 15 ans 

Loyer annuel 

29 000 

Non indexe par simplification 

Echeance annuelle 

30 889 

Echeance fixe 


Sur le plan comptable, c'est-a-dire sans les consequences fiscales qui n’interviennent qu'au 
niveau des associes, voici comment se passent les dix premieres annees : 


Annee 

i 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

Loyer 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

Interets 

18 000 

17 227 

16407 

15 538 

14 617 

13 641 

12 606 

11 509 

10 346 

9113 

Amortissement 

17 200 

17 200 

17 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7200 

7 200 

7 200 

Resultat 

-6 200 

-5 427 

-4 607 

6 262 

7183 

8159 

9194 

10 291 

11454 

12 687 

Cumul resultat 

-6 200 

-11 627 

-16 234 

-9 972 

-2 789 

5 371 

14 565 

24856 

36 310 

48 997 












Capital 
re m bourse 

12 889 

15 662 

14482 

15 351 

16 272 

17 248 

18 283 

19 380 

20 543 

21 775 

Tresorerie 

annuelle 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

Tresorerie 

cumulee 

-1889 

-3 778 

-5 666 

-7 555 

-9 444 

-11333 

-13 222 

-15111 

-16 999 

-18 888 


Et les dix annees suivantes : 


Annee 

11 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

19 

20 

Loyer 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29000 

29 000 

29 000 

Interets 

7 807 

6422 

4 954 

3 398 

1748 

0 

0 

0 

0 

0 

Amortissement 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

7 200 

Resultat 

13 993 

15 378 

16 846 

18 402 

20 052 

21 800 

21 800 

21800 

21 800 

21 800 

Cumul resultat 

62 990 

78 368 

95 214 

113 616 

133 668 

155 4 68 

177 268 

199068 

220 868 

242 668 












Capital 

rembourse 

23 082 

24467 

25 935 

27 491 

29140 

0 

0 

0 

0 

0 

Tresorerie 

annuelle 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

-1889 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

29 000 

Tresorerie 

cumulee 

- 20 777 

-22 666 

-24 555 

- 26 444 

-28 332 

668 

29 668 

58 668 

87 668 

116 668 


d’acquisition sont repartis sur 3 ans. Les nouvelles regies comptables autorisent en fait de 
les passer en charges des la premiere annee, mais cela n’influence pas la presente demons- 
tration. 

Regardons, dans un premier temps, la presentation du bilan de la SCI, suivant que le resul- 
tat est affecte (distribue) aux associes ou laisse en report a nouveau. 

Presentation du bilan d’ouverture : Valeur venale de I’immeuble de 300 000 € 


Act if 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 
Frais achat 

300 000 
30 000 


300 000 
30 000 

Capital (2000 parts) 
Report a nouveau 
Emprunt 
Compte courant 

30 000 
300 000 

TOTAUX 

330 000 


330 0 00 

TOTAUX 

330 000 


Valeur de la part sociale : 15 € (30 000/2 000) 

Commentaires : II s’agit simplement de la constatation de I'acquisition, la valeur venale de 
I'immeuble est egale a son prix d'achat, et la valeur de la part est egale a son nominal. 

Cas n° 1 : Presentation du bilan du bilan a N + 10 ans, le resultat n’est pas distribue 
Valeur venale de I’immeuble : 400 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

72 000 

228 000 

Capital (2000 parts) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 

0 

Report a nouveau 

48 997 





Emprunt 

130115 





Compte courant 

18 888 

TOTAUX 

330 000 

102 000 

228 000 

TOTAUX 

228 000 


Valeur de la part sociale : 125 € 

En effet : 


Immeuble 

- Emprunt 

- Compte courant 

Total 


400 000 
130115 
18 00 0 

250 997 € Pour 2 000 parts, soit 125 € la part. 


L’amortissement est calcule sur la base d’un taux de 3 % I’an, hors la valeur du terrain. Les 
frais Commentaires : La societe a pratique 10 ans d’amortissement, les associes ont comble, 
par apports en compte courant, les insuffisances de tresorerie. Le report a nouveau repre- 
sente le resultat cumule des exercices passes (voir tableau initial). La valeur venale de 
I'immeuble a bien sur augmente, et I'estimation ainsi donnee paratt raisonnable. La valeur 
de la part est calculee en deduisant de la valeur venale de I’immeuble, les dettes de la 
societe, qui sont representees par I’emprunt restant du, et les comptes-courants. 
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Cas n° 2 : Presentation du bilan du bilan a N + 10 ans, le resultat est distribue 
Valeur venale de I’immeuble : 400 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

72 000 

228 000 

Capital (2000 PARTS) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 

0 

Report a nouveau 

0 





Emprunt 

130115 





Compte courant 

67 885 

TOTAUX 

330 000 

102 000 

228 000 

TOTAUX 

228 000 


Valeur de la part sociale : 101 € 

En effet : 


Immeuble 

- Emprunt 

- Compte courant 

Total 


400 000 
130115 
67 88 5 

202 00 € Pour 2 500 parts, soit 101 € la part. 


Commentaires : La difference saute aux yeux. II n’y a plus de report a nouveau et le compte 
courant a augmente du resultat accumule. La valeur de la part est calculee en deduisant de 
la valeur venale de I’immeuble, les dettes de la societe, qui sont representees par I'emprunt 
restant du et les comptes-courant. Consequence, la valeur de la part a diminue ! 


Cas n° 3 : Presentation du bilan du bilan a N + 15 ans, le resultat n’est pas distribue 


Valeur venale de I'immeuble : 500 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

108 000 

192 000 

Capital (2000 parts) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 

0 

Report a nouveau 

133 668 





Emprunt 

0 





Compte courant 

28 232 

TOTAUX 

330 000 

138 000 

192 000 

TOTAUX 

192 000 


Valeur de la part sociale : 235 € 

En effet : 


Immeuble 

- Emprunt 

- Compte courant 

Total 


500 000 
0 

28 23 2 

471 768 € Pour 2 000 parts, soit 235 € la part. 


Commentaires : La societe a pratique 15 ans d’amortissement, les associes ont comble, par 
apport en compte courant, les insuffisances de tresorerie. Le report a nouveau represente 
le resultat cumule des exercices passes (voir tableau initial). L’emprunt est rembourse. La 
valeur venale de I’immeuble a bien sur augmente, et I’estimation ainsi donnee paraTt rai- 
son na ble. La valeur de la part est calculee en deduisant de la valeur venale de I’immeuble, 
les dettes de la societe qui sont representees par les comptes-courants. 
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Cas n° 4 : Presentation du biian du bilan a N + 15 ans, le resultat est distribue 
Valeur venale de I’immeuble : 500 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

108 000 

192 000 

Capital (2000 PARTS) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 

0 

Report a nouveau 

0 





Emprunt 

0 





Compte courant 

162 000 

TOTAUX 

330 000 

138 000 

192 000 

TOTAUX 

192 000 


Valeur de la part sociale : 169 € 

En effet : 

Immeuble 500 000 

-Emprunt 0 

- Compte courant 162 000 

Total 338 000 € Pour 2 000 parts, soit 169 € la part. 

Commentaires : La valeur de la part est toujours calculee en deduisant de la valeur venale 
de I’immeuble, les dettes de la societe, qui sont representees par les comptes-courants. 
Consequence, la valeur de la part a diminue de facon significative I 

Cas n° 5 : Presentation du bilan du bilan a N + 20 ans, le resultat n’est pas distribue 
Valeur venale de I’immeuble : 600 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

144 000 

156 000 

Capital (2000 PARTS) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 

0 

Report a nouveau 
Emprunt 

242 668 
0 

Tresorerie 

116 668 


116 668 

Compte courant 

0 

TOTAUX 

446 668 

138 000 

272 668 

TOTAUX 

272 668 


Valeur de la part sociale : 300 € 

En effet : 


Immeuble 

- Emprunt 

- Compte courant 

Total 


600 000 
0 

0 

600 000 € Pour 2 000 parts, soit 300 € la part. 


Commentaires : La societe a pratique 20 ans d’amortissement, I’emprunt etant rembourse 
depuis 5 ans, la tresorerie s’accumule. Dans la realite, les associes prelevent, evidemment, 
la tresorerie excedentaire. La valeur venale de I’immeuble a bien sur augmentee, et I’esti- 
mation ainsi donnee paraTt raisonnable. La valeur de la part est calculee a partir de la valeur 
venale de I’immeuble, car dans cette situation, il n’y a plus de dettes. 
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Cas n° 5 : Presentation du bilan du bilan a N + 20 ans, le resultat est distribue 
Valeur venale de I’immeuble : 600 000 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

300 000 

144 000 

156 000 

Capital (2000 parts) 

30 000 

Frais achat 

30 000 

30 000 


Report a nouveau 

0 





Emprunt 

0 

Tresorerie 

0 



Compte-courant 

126 000 

TOTAUX 

330 000 

138 000 

156 000 

TOTAUX 

156 000 


Valeur de la part sociale : 237 € 

En effet : 


Immeuble 

- Emprunt 

- Compte courant 

Total 


600 000 
0 

126 00 0 

474 000 € Pour 2 000 parts, soit 237 € la part. 


Commentaires : Les memes causes produisent les memes effets ! La valeur de la part est 
calculee en deduisant de la valeur venale de I’immeuble, les dettes de la societe, qui sont 
representees par les comptes-courants. Consequence, la valeur de la part continue de dimi- 
nuer de facon significative ! 


Premiere constatation : La difference entre resultat distribue et le resultat mis en report 
a nouveau se trouve dans la valorisation de la part et I'apparition du compte courant. Si 
Ton ne distribue pas le resultat, on minimise le compte courant mais on augmente la 
valeur de la part. 


Ouels seraient les resultats obtenus si la societe civile n’avait pas comptabilise d’amortissement ? 


Tres simplement, les resultats de chaque annee seraient augmentes des amortissements 
comptabilises sur I’immeuble (ici 7 200 €). Et, selon que ce resultat est distribue ou laisse en 
report a nouveau, la valeur de la part et les montants de compte courant evoluent. 

Voyons les consequences sur ce tableau recapitulate : 


Annee 

10 

10 

IS 

15 

20 

20 

Valeur Immeuble 

400 000 

400 000 

500 000 

500 000 

600 000 

600 000 

Valeur 

Part sociale 

Compte 

courant 

Part sociale 

Compte 
coura nt 

Part sociale 

Compte 

courant 


AVEC AMORTISSEMENT 


Avec distribution 

101 

67 885 

169 

162 000 

237 

126 000 

Sans distribution 

125 

18 888 

235 

28 232 

300 

0 


SANS AMORTISSEMENT 


Avec distribution 

65 

139 885 

115 

270 000 

165 

270 0 00 

Sans distribution 

125 

18 888 

235 

28 232 

300 

0 
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Plusieurs constatations : 

- Ouand on ne distribue pas le resultat, le fait d’amortir ou non n’a aucune incidence sur la 
valeur de la part ou le montant des comptes courants. 

-Ouand on amortit I’immeuble, on diminue evidemment le resultat, et suivant que ce 
resultat est distribue ou non, on augmente soit la valeur de la part (sans distribution), soit 
le compte courant (avec distribution). 

- Ouand on ne pratique pas I’amortissement, cela n’obere pas le resultat, et suivant que ce 
resultat est distribue ou non, on augmente soit la valeur de la part (sans distribution), soit 
le compte courant (avec distribution). 

Conclusions 

- Si Ton veut diminuer la base imposable d'une transmission de parts, et obtenir la valeur 
de la part la plus faible possible, il vaut mieux ne pas amortir, et distribuer le resultat. On 
se place alors dans un objectif de transmission programmee. 

- Si I’on veut favoriser une cession, et diminuer les droits d’enregistrement, il vaut mieux avoir 
un compte-courant important, et par consequent, garder la meme strategie que ci-dessus. 

-Si Ton veut minimiser I’lSF, il vaut mieux eviter I’apparition de compte courant, et done 
privilegier une affectation des resultats en report a nouveau, quelle que soit la politique 
d’amortissement. 

- Si I’on n’a aucun objectif (e’est rare I) ou si I’on a tous les objectifs (e’est frequent I), il vaut 
mieux se garder de decisions i rreversi bles, et par consequent, s’abstenir d’amortir, et 
comptabiliser les resultats en report a nouveau I 


Annexes n° — Faut-il un capital faible ou fort ? 

Les reponses par un exemple recapitulatif. 

Mr & Mme C.Touprevu, ages de 51 ans, souhaitent acquerir, via une SCI, un bien immobilier, 
d’une valeur de 200 000 € qu’ils vont financer de leurs deniers. Apres une rapide discussion 
avec leur notaire, ils hesitent quant a la fixation du capital entre : 

1) Un petit capital de 10 000 €. 

2) Un gros capital de 200 000 €. 

3) Un gros capital, mais libere progressivement. 

Ils sont convaincus qu'apres une dizaine d’annees, a I'age de leur retraite, ils seront amenes 
a ceder les titres de la SCI, I'immeuble ayant une valeur probable de 300 000 €. Ils vous 
demandent de les aider a choisir le montant optimum du capital. 

Presentation simplifie du bilan d’ouverture : petit capital 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

200 000 


200 000 

Capital 

10 000 





Compte courant 

190 000 

TOTAUX 

200 000 


200 000 

TOTAUX 

200 000 
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Presentation simplifie du bilan d’ouverture : gros capital 


Actif 

Brut 

Amort. 

Net 

Passif 

Net 

Constructions 

200 000 


200 000 

Capital 

200 000 





Emprunt 

0 





Compte courant 

0 

TOTAUX 

200 000 


200 000 

TOTAUX 

200 000 


En supposant que les loyers generes soient systematiquement preleves par les associes, les 
bilans de cessions, dix ans plus tard, se presenteraient exactement de la meme facon. Par 
contre, sur la base d’une valeur de I’immeuble de BOO 000 €, le prix de cession des parts 
serait de 110 000 € dans le premier cas, et de 300 000 € dans I'autre. 

Calculons a present la plus-value imposable dans les deux situations : 



Capital 

Capital 


10 000 

200 000 

Valeur de I’immeuble 

BOO 000 

BOO 000 

Adeduire : Compte courant 

190 000 

0 

Prix de cession des parts 

no ooo 

300 000 

Prix d’achat 

10 000 

200 000 

Frais d’acquisition 

750 

15 000 

Total 

10 750 

215 000 

Plus value 

99 250 

85 000 

Duree de detention 

10 

10 

Abattement en % 

50% 

50% 

Abattement detention 

49 625 

42 500 

Abattement general 

1 000 

1 000 

Plus-value imposable 

48 625 

41 500 

Montant impot 

13128 

11 205 

Total encaisse (Prix de cession + compte courant - impot) 

286 872 

288 795 

Droits enregistrement a la charge de I’acquereur 

5 610 

15300 


Plusieurs constatations 

- En ce qui concerne le capital libere progressivement, le calcul est en tout point identique. 

- Le prix de revient devrait etre retraite, suivant les dispositions de I’arret BARADE, 
des benefices imposes et des prelevements operes par les associes. Mais nous avons 
convenu que les associes prelevaient regulierement leurs benefices. Par conse- 
quent, ce retraitement ne change pas, dans cette situation, le calcul du prix de 
revient entre les deux situations. 
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- La difference d’impot sur la plus-value est tout a fait minime. Cela est du a la suppression, 
depuis 2004, du coefficient de revalorisation du a I’erosion monetaire, et a la baisse du 
taux de I’impot a 27 %, contre pres de 64 % auparavant. 

- Cependant, pour I’Acquereur, la difference de droits est sensible. 

Conclusions 

Le seul avantage tangible du capital fort est de limiter I'apparition de compte courant. Ce 
schema serait done a privilegier dans le cas ou la societe civile remplit les conditions pour 
etre exoneree d’ISF. On pourrait egalement songer a ce schema en cas d’objectif de revente 
rapide avec forte plus-value. Dans les autres cas, il semble preferable de privilegier un capi- 
tal faible, favorisant soit les solutions d'attente, soit les objectifs de transmission. 
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La dimension 
fiscale 
de la gestion 
de patrimoine 


L a fiscalite des personnes physiques est un sujet particulierement sensible en 
France, bien que 1’ impot sur le revenu ne represente que 23 % des recedes 
fiscales de l’Etat en 2008 (contre 50 % pour la TVA). L’impot sur le revenu se cal- 
cule sur la base de huit categories differentes de revenus, chacune faisant l’objet de 
regies de taxation specifiques. Le chapitre 12, ecrit par Benoit Nowaczyk (cabinet 
Bellot Mullenbach et associes) traite des grands principes de cet impot. Au sein de 
ces huit categories, trois interessent plus particulierement la gestion de patrimoine : 
les revenus de capitaux mobiliers et les plus-values (mobilieres), qui sont traites 
specifiquement au chapitre 13, ecrit par Emmanuelle Roy-Spiridion (ministere des 
Linances), et les revenus fonciers et les plus-values (immobilieres) presentes par 
Olivier Lejeune (ministere des Linances) dans le chapitre 14, qui detaille egalement 
les produits de defiscalisation immobiliere. 

A cote de F imposition des revenus, il existe un impot taxant le patrimoine, l’impot 
de solidarite sur la fortune. Le chapitre 15, redige par Jean-Pierre Cossin (Cour des 
comptes et Universite Paris 12), presente de fa 5 on approfondie 1’ISL et les differen- 
tes exonerations dont il est possible de beneficier. Afin de limiter 1’ imposition glo- 
bale pesant sur les contribuables, a ete mis en place en 2006 un mecanisme de pla- 
fonnement de l’impot paye, appele bouclier fiscal. Il fait l’objet du chapitre 16, ecrit 
par Thierry Creux (Cyrus Conseil). 
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Limpot 
sur le revenu 


Benoit Nowaczyk 


L ’impot direct sur le revenu, institue par les lois du 15 juillet 1914 et du 
31 juillet 1917 s’applique aux revenus perqus par les personnes physiques, 
directement ou indirectement 1 . Bien qu’il represente aux yeux des contribuables le 
principal impot a payer, les recedes fiscales generees ne representent que 15 a 20 % 
des recedes fiscales totales annuelles de l’Etat, loin derriere un autre impot 
presqu’indolore, la TVA, qui represente pres de 50 % des recedes fiscales de l’Etat. 

L’impot sur le revenu est uniquement paye par les personnes physiques (on parle 
de ce fait d’ impot sur le revenu des personnes physiques, IRPP) et la determination 
de son montant suit une procedure complexe : 


1. Nous rappellerons que les revenus generes par les societes non soumises a Limpot sur les societes sont impo- 
ses directement au niveau des associes. II s’agit de la manifestation la plus tangible du concept de transparence 
© fiscale des societes soumises a Limpot sur le revenu. 
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Etape 1 : 

Classification des revenus 


Etape 2 : 

Determination des revenus v 
nets par categorie 


Etape 3 : 

Determination du revenu 
brut global 


Etape 4: 
Determination du revenu ^ 
net global imposable 


Etape 5 : 
Determination du montant < 
I’impot sur le revenu du 



Figure 12.1 — Les differentes etapes de determination de I’impdt sur le revenu 
des personnes physiques (IRPP) 


Tous les ans, chaque contribuable determine d’abord le montant de ses revenus par 
categorie (traitements et salaires, revenus fonciers. . .), puis deduit de ses revenus les 
charges deductibles selon la reglementation applicable a chaque categorie. La 
somme des revenus nets par categorie donne le revenu brut global, auquel il convient 
de retrancher les eventuelles reductions generates (charges puis abattements). II 
revient alors au contribuable de declarer ce revenu net en n’omettant pas de preciser 
toutes les informations personnelles utiles afin que le Tresor Public determine avec 
precision le montant de l’impot du. 

II convient de preciser que bien que 1’IRPP ait vocation a s’appliquer a l’ensemble 
des franqais, tous ne le paient pas, soit parce que le montant de leur revenu net glo- 
bal imposable n’est pas assez important, soit parce qu’ils n’entrent pas dans le 
champ d’ application de cet impot. 
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Champ d’application de I’impot sur le revenu des personnes 
physiques (IRPP) 

Section 2 Determination du revenu brut global 
Section 3 Calcul de I’impot sur le revenu 

Declaration et paiement de I’impot sur le revenu 

CHAMP D’APPLICATION DE L’IMPOT SUR LE REVENU 
DES PERSONNES PHYSIQUES (IRPP) 

1 Du contribuable au foyer fiscal 


Selon le Code general des impots (CGI) en son article 6, 

Chaque contribuable est imposable a I’impdt sur le revenu, tant en raison de ses benefices 
et revenus personnels que de ceux de ses enfants et des personnes considerees comme 
etant a sa charge. 

Pour le droit fiscal, tout contribuable n’est pas destine a etre personnellement 
imposable sur ses revenus. Le fisc retient la notion de foyer fiscal pour etablir les 
redevables de l’impot, c’est-a-dire les personnes physiques qui devront payer rim- 
pot. La determination d’un foyer fiscal est emplie de bon sens. Ainsi, un couple 
marie et desormais les couples pacses sont soumis a une imposition commune sur 
l’ensemble des revenus realises par les epoux / pacses, quel que soit le regime matri- 
monial regissant leur vie patrimoniale. Suivant la meme logique, les enfants du 
couple sont rattaches au foyer fiscal de leurs parents ainsi que les personnes a la 
charge des parents (cf. infra pour davantage de precisions). La fiscalite epouse en ce 
sens la vision traditionnelle de la famille. 

Precisons toutefois que la legislation applicable prevoit un certain nombre d’ excep- 
tions a ces principes generaux, notamment dans le cadre de procedure de divorce ou 
d’enfants ayant des revenus personnels tels que l’interet fiscal de la famille passe par 
une imposition separee. 


2 Le foyer fiscal vivant en France 


Comme tout impot, 1’IRPP a un champ d’application territorial limite. A titre 
liminaire, rappelons que la nationalite du contribuable n’a, en principe aucun impact 
sur sa situation au regard de l’impot sur le revenu. Sa seule situation geographique 
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est appreciee pour sa qualite de contribuable passible de l’impot sur le revenu en 
France. En matiere de fiscalite internationale, le poids des conventions internationa- 
les est tel qu’il est fortement recommande de se plonger dans la lecture de celle 
applicable a son cas d’espece, tant les dispositions qu’elles contiennent peuvent 
presenter des differences avec les principes generaux enonces ci-apres. 


Revenons a notre chere personne physique. Celle-ci sera consideree comme 
contribuable si elle a son domicile fiscal en France. Cette condition se trouve satis- 
faite si le contribuable se trouve dans l’un des quatre cas suivants 1 : 



Figure 12.2 


Pour ne pas etre considere comme contribuable par le fisc franqais, la personne 
doit repondre successivement « NON » a ces quatre questions puis se plonger dans 
la lecture de la convention fisc ale internationale dont il releve : 

- Le foyer doit ici etre compris dans son sens le plus commun : il s’agit du lieu ou 
vit habituellement la personne ou sa famille. Ainsi, une personne physique deta- 
chee par sa societe pour travailler une annee dans un autre pays mais qui a laisse 


1. Les cas ne sont pas cumulatifs. Une seule condition remplie suffit au contribuable pour etre redevable de 
l’impot sur le revenu fran^ais. 
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son conjoint et ses enfants en France restera soumis a 1’IRPP pour les salaires 
pergus au cours de l’annee. 

- Le critere du lieu de sejour principal s’apprecie par rapport a la seule situation 
geographique du contribuable. II ne doit pas avoir passe la majorite de son temps 
en France : une personne vivant en France, a l’hotel, pendant 200 jours alors que 
sa famille reside dans un autre pays, sera consideree comme contribuable fran- 
gais, puisqu’ayant passe plus de la moitie d’une annee en France 1 . 

- Pour le fisc frangais, toute personne exergant son activite professionnelle prin- 
cipale en France, que celle-ci soit salariee ou non, est consideree comme 
contribuable. 

- Enfin la personne physique dont les principaux investissements sont situes en 
France ou dont le siege de ses activites est installe en France, est consideree 
comme contribuable frangais selon la condition du centre des interets 
economiques. 


DETERMINATION DU REVENU BRUT GLOBAL 


La fiscalite applicable est differente selon la nature de F activite generant les reve- 
nus du contribuable. Pour cette raison, il convient de determiner, en premier lieu, la 
nature des revenus imposables, puis en calculer le montant net, en faisant applica- 
tion de la reglementation specifique a la categorie de revenus. 


1 Les differentes categories de revenus 


Les differentes categories de revenus sont limitativement enumerees dans Particle 
1A du CGI qui en retient huit. Que le lecteur ne se laisse pas abuser, malgre cette 
liste, l’ensemble ou presque des revenus tombe sous le champ d’application de l’im- 
pot sur le revenu dans la mesure ou le legislateur a pris soin de determiner avec soin 
sept des huit categories et a laisse le soin a la derniere d’englober l’ensemble des 
autres revenus non precedemment pris en compte. Les huit categories de revenus 
sont les suivantes : 

- revenus fonciers ; 

- benefices industries et commerciaux ; 

- benefices agricoles ; 


1. Ainsi, par un calcul fort simple, rester en France 183 jours ou davantage (365 jours IT) vous conduit a etre 
© imposable a l’impot sur le revenu frangais. 
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- traitements, salaires, indemnites, emoluments, pensions et rentes viageres ; 

- revenus de capitaux mobiliers ; 

- benefices des professions non commerciales et revenus y assimiles ; 

- plus-values de cession a titre onereux de biens ou de droits de toute nature ; 

- remunerations, d’une part, des gerants majoritaires des societes a responsabi- 
lite limitee n’ayant pas opte pour le regime fiscal des societes de personnes et 
des gerants des societes en commandite par actions et, d’autre part, des asso- 
cies en nom des societes de personnes et des membres des societes en partici- 
pation lorsque ces societes ont opte pour le regime fiscal des societes de 
capitaux. 

Le present chapitre se bornera a P etude des traitements et salaires, des benefices 
industriels et commerciaux, des benefices agricoles, et des benefices non commer- 
ciaux ; etant precise que les regies regissant les autres categories de revenus sont 
presentes specifiquement 1 . 

1.1 Les traitements et salaires 

La categorie des traitements et salaires recouvre a la fois les revenus tires d’une 
activite salariee et les pensions et rentes. Une activite peut etre qualifiee de salariee 
lorsque trois criteres sont cumulativement satisfaits : 

- il existe un lien de subordination entre le salarie et son employeur ; 

- l’employeur s’engage a fournir a son salarie des prestations a realiser pour son 
compte ; 

- le salarie perqoit en contrepartie de ces prestations une remuneration. 

Longtemps, la categorie des traitements et salaires a ete consideree comme la 
« laissee pour compte » des differentes categories dans la mesure ou les moyens de 
controle dont dispose 1’ administration sur les montants declares sont autrement plus 
efficaces que pour les autres categories de revenus, le salaire declare par un salarie 
l’etant egalement par son employeur. La minoration des revenus etait, si ce n’est 
impossible, tout du moins hautement perilleuse. Pour « compenser », le legislateur 
avait instaure un abattement general de 20 % sur les salaires declares. Un abatte- 
ment etait egalement applique a tous les autres contribuables passibles de 1’IRPP 
dans une autre categorie si ces derniers adheraient a un centre de gestion agree. Une 
refonte complete de ce principe a eu lieu a compter de la declaration de revenus pour 
2006, avec la perte pour les salaries de cet abattement general et une « sanction » 
pour les autres categories en cas de non adhesion a un centre de gestion agree (voir 
infra). 
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1. Voir les autres chapitres de cette partie de l’ouvrage. 
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1.2 Les benefices industriels et commerciaux 


La categorie des benefices industriels et commerciaux (BIC) recouvre 1’ ensemble 
des revenus tires par une personne physique ou une societe de personne d’une acti- 
vite commerciale. La commercialite de 1’ activite s’apprecie sous trois formes : 

- les activites commerciales par nature : une personne physique sera soumise 
aux BIC si elle realise a titre habituel, pour son propre compte et dans un but 
lucratif, une activite commerciale, industrielle ou artisanale (art. 34 du CGI) ; 

- les activites commerciales par assimilation : le legislateur entend placer 
d’ autorite dans la categorie des BIC certaines activites (art. 35 du CGI) meme si 
les contribuables n’ont pas la qualite de commerqant. II s’agit notamment des 
activites de location-gerance de fonds de commerce et les activites de profes- 
sionnels de l’immobilier cornme les marchands de biens et agents 
immobiliers ; 

- les activites commerciales par attraction : la regie est simple et entend sim- 
plifier certaines situations. Ainsi, dans le cas d’une personne physique exer- 
qant une activite soumise aux BIC a titre principal, et qui exerce une autre 
activite soumise a la reglementation applicable aux benefices non commer- 
ciaux ou agricoles, alors ces derniers sont soumis par attraction a la reglemen- 
tation sur les BIC, le contribuable n’ayant plus qu’un seul revenu net a deter- 
miner (art. 155 CGI). 

Afin de tenir compte de la diversite des situations, il convient de preciser que les 
BIC peuvent etre professionnels ou non professionnels. Sont consideres comme non 
professionnelles par 1’ article 156 du CGI les activites qui ne comportent pas « la 
participation personnelle, continue et directe de l’un des membres du foyer fiscal a 
l’accomplissement des actes necessaires a l’activite ». C’est notamment le cas lors- 
que la gestion de 1’ activite est confiee a une personne qui n’est pas un membre du 
foyer fiscal. 

Les consequences d’une telle distinction sont les suivantes : 


Tableau 12.1 


BIC professionnels 


BIC non professionnels 


Deficits 


Imputation sur le revenu global du foyer 
fiscal 


Imputation sur les revenus de meme nature 
pendant 6 ans 


Plus-values 


Regime de I’exoneration des plus-values 
des petites entreprises applicable 


Regime de I’exoneration des plus-values 
des petites entreprises non applicable 


Impot de solidarity 
sur la fortune 


Outils de travail exonere 


Outil de travail non exonere 
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1.3 Les benefices agricoles 

La categorie des benefices agricoles recouvre l’ensemble des activites de culture 
et d’elevage. Ainsi, toute personne physique intervenant dans le cycle de production 
animale (elevage) ou vegetale (culture) exerce une activite soumise aux benefices 
agricoles sauf si : 

- elle precede a la vente de produits ne provenant pas de son exploitation ; 

- elle transforme un produit agricole autrement que pour le rendre utilisable et 
consommable pour l’Homme ou les animaux. 

II convient de preciser que pour la pratique repandue des terres donnees en fer- 
mage, c’est le fermier qui determine ses revenus selon les regies applicables aux 
benefices agricoles, le proprietaire etant soumis aux revenus fonciers pour le mon- 
tant des fermages perqus. 

1.4 Les benefices non commerciaux 

Les benefices non commerciaux regroupent l’ensemble des revenus tires d’une activite 
intellectuelle ou liberate (art. 92-1 du CGI), c’est-a-dire une activite de nature civile et 
non commerciale. Sont ainsi passibles de l’impot sur le revenu dans la categorie des 
BNC, les avocats, notaires, experts-comptables, artistes, medecins, architecte. . . 

Coimne precise ci-avant, le legislateur a prevu qu’aucun revenu n’echappe a rim- 
pot. L’ article 92-1 du CGI est ainsi redige : 

Sont consideres comme provenant de I’exercice d’une profession non commerciale [...] 
toutes occupations, exploitations lucratives et sources de profits ne se rattachant pas a 
une autre categorie de benefices ou de revenus. 

La categorie des BNC est done vouee a regrouper les avocats et les escrocs, les 
medecins et les meres porteuses. . . 

La distinction entre revenu professionnel et non professionnel s’ applique egale- 
ment aux BNC, les memes causes produisant les memes effets, nous retrouvons les 
memes consequences qu’en matiere de distinction BIC professionnels et BIC non 
professionnels : 

Tableau 12.2 



BNC professionnels 

BNC non professionnels 

Deficits 

Imputation sur le revenu global du foyer 
fiscal 

Imputation sur les revenus de meme nature 
pendant 6 ans 

Plus-values 

Regime de I’exoneration des plus-values 
des petites entreprises applicable 

Regime de I’exoneration des plus-values 
des petites entreprises non applicable 

Impot de solidarity 
sur la fortune 

Outils de travail exonere 

Outil de travail non exonere 
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2 Les differents regimes applicables 


Conscient que le revenu net global devait etre determine par les contribuables eux- 
memes et que, dans la majeure partie des cas, ceux-ci exercent une activite de petite 
taille comparee a celle developpee par les societes de capitaux soumises a l’impot 
sur les societes, le legislateur a mis en place plusieurs regimes de determination du 
benefice net par categorie, qui se complexifient au fur et a mesure que la taille de 
1’ activite croit. 

Ainsi, pour les BIC, les differents regimes s’appliqueront (sous reserve d’option 
ou de forme d’exercice) selon le chiffre d’affaires (CA) hors taxe genere par 
1’ activite : 



Tableau 12.3 


BiC 

Activite de vente 
ou location 

Autres activites 

Micro-entreprises 

CA < 76 300 € 

CA < 27 000 € 

Reel simplifie 

76 300 € < CA < 763 000 € 

27 0 00 € < CA < 270 000 € 

Reel 

CA > 763 000 € 

CA > 270 000 € 


De plus, en cas de franchissement de ces limites au cours d’un exercice, il est 
possible de beneficier durant les deux exercices suivants des dispositions du regime 
du micro BIC. Pour cela, il faut que le chiffre d’affaires n’excede pas les montants 
suivants : 



Tableau 12.4 


BiC 

Activite de vente 
ou location 

Autres activites 

Micro-entreprises 

CA < 84 000 € 

CA < 30 500 € 


Si ces nouveaux seuils sont depasses, alors le benefice du regime « micro-entre- 
prise » cesse de plein droit a compter du mois suivant le depassement de seuil. 

Nous preciserons que lorsque l’exploitant exerce une activite de vente et une autre 
activite, le regime « micro-entreprise » ne trouvera a s’appliquer que si le chiffre 
d’affaires total n’excede pas 76 000 € (ou 84 000 € en cas de depassement) et que 
le chiffre d’affaires realise sur les autres activites n’excede pas 27 000 € (ou 
30 500 € en cas de depassement). 
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Exemple 

Lors de son premier exercice, un contribuable a realise un chiffre d’affaires de 75 000 €, 
se repartissant comme suit : 

- Activite de vente : 60 000 € 

- Autres activites : 15 000 € 

Le regime « micro-entreprise » trouve a s’appliquer dans la mesure ou le chiffre d’affai- 
res total n’excede pas 76 000 € (75 000 € dans l’exemple) et le chiffre d’affaires sur les 
autres activites est inferieur a 27 000 € (15 000 €). 

Les BNC connaissent egalement un regime « micro-entreprise », avec la meme 
faculte de continuer a pouvoir beneficier de ces dispositions au cours des deux exer- 
cices suivants le franchissement des seuils. Comme pour les activites soumises aux 
BIC hors activite de vente et de location, le chiffre d’affaires a ne pas exceder est de 
30 500 € : 



Tableau 12.5 


BNC 

Chiffre d’affaires 

Chiffre d’affaires plafond pour 
beneficier du micro-entreprises 

Micro-entreprises 

CA < 27 000 € 

CA < BO 500 € 

Declaration controlee 

CA > 27 000 € 



2.1 Le regime « micro-entreprises » 

II s’agit ici du premier regime qu’une entreprise connait lors de sa constitution. 
Generalement, la premiere annee d’exercice se solde par un niveau d’activite per- 
mettant de satisfaire a la condition de chiffre d’affaires. En matiere de BIC, 1’ article 
50-0. 1 du CGI prevoit que le resultat imposable est determine apres un abattement 
forfaitaire sur les revenus, abattement considere comme prenant en consideration 
l’ensemble des charges supportees par l’exploitant : 



Tableau 12.6 


Micro-BIC 

Activite de vente ou location 

Autres activites 

Taux d'abattement 

71 % 

50% 

Abattement minimum 

305 6 

305 € 


En cas d’activite mixte, 1’ abattement est applique selon la nature de 1’ activite 
generatrice de revenus. 
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Exemple 

Reprenons la situation du precedent exploitant qui realise un chiffre d'affaires de 
75 000 € : 

- Activite de vente : 60 000 € 

- Autres activites : 15 000 € 

Son revenu net imposable sera de : 

75 000 € - [60 000 € x 71 % + 15 000 € x 50 %] = 75 000 € - [42 600 € + 7 500 €] = 
24 900 € 

Pour le regime « Micro-BNC », le montant de l’abattement est un peu plus faible, 
le legislateur considerant que ces activites etant par nature intellectuelles, elles 
necessitent moins de charges : 


Tableau 12.7 


Micro - BNC 

Abattement 

Taux d’abattement 

34% 

Abattement minimum 

305 € 


Le mecanisme de determination du revenu net est identique a celui presente pour 
le regime « Micro-BIC ». 


2.2 Le regime « reel simplifie » 

Ce regime est applicable uniquement pour les contribuables realisant des activites 
a caractere industriel ou commercial. II se differencie du regime « reel » par un 
allegement des obligations declaratives fiscales et comptables, notamment en 
matiere de tableaux annexes a joindre a la declaration de revenus et en matiere de 
tenue de comptabilite. Nous preciserons done que dans la mesure ou les modalites 
de determination du benefice net sont identiques a celles du regime « reel normal », 
celles-ci seront abordees dans l’etude de la determination du revenu net par catego- 
rie. (cf infra). 


2.3 Options et interets des differents regimes 

Comme leur denomination le suggere, ces differents regimes ont une vertu simpli- 
ficatrice, permettant au jeune entrepreneur de se familiariser doucement mais sure- 
ment avec les obligations comptables et fiscales. Cependant, comme tout choix, 
l’option ne doit pas obligatoirement etre souscrite car son apparente simplification 
cache certains effets indesirables que seul le regime du « reel normal » permet de 
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- l’imputation sur le revenu global des deficits eventuels, dans la mesure ou les 
regimes « Micro-BIC » et « Micro-BNC », par le mecanisme de l’abattement 
forfaire, ne peuvent conduire a la determination d’un deficit ; 

- une reduction d’impot accordee en cas d’ adhesion a un centre de gestion agree 
pour les contribuables au regime reel et reel controle. Le montant de cette reduc- 
tion d’impot correspond au plus faible des deux montants suivants : soit le 
montant de l’impot sur le revenu du 1 , soit au montant forfaitaire de 915 € ; 

- l’allegement d’impot sur les revenus imposes dans la categorie des BIC pour les 
entreprises nouvelles ce qui, rappelons le, est le cas de figure le plus frequent 
pour une entreprise satisfaisant aux criteres du regime des Micro 2 . 


3 La determination du revenu net par categorie 


Le principe general pour la determination du revenu net est pose par 1’ article 13 du 
CGI. Ce dernier dispose que les depenses sont deductibles si elles concourent a la reali- 
sation ou a la conservation d’un benefice imposable. Les charges deductibles a prendre 
en compte pour la determination du revenu net par categorie sont les suivantes : 

- les achats de matieres et marchandises ; 

- les frais generaux, regroupant les postes comptables traditionnels suivants : char- 
ges de personnel, impots et taxes, autres achats et charges externes, services exte- 
rieures (sous-traitance, honoraires...), charges financieres et exceptionnelles ; 

- les provisions et amortissements. 

Pour etre admis en deduction, les frais generaux doivent satisfaire trois conditions 
cumulatives : 

- ils doivent se traduire par une diminution de I’actif net de l’entreprise, ce qui 
permet de les distinguer des depenses d’investissement ; 

- ils doivent etre engages dans l’interet de l’entreprise sans caractere excessif ; 

-ils doivent etre documentes, c’est-a-dire comptabilises et l’exploitant doit 

conserver les justificatifs. 

Pour satisfaire au mieux a ces conditions, et notamment celle de la comptabilisa- 
tion des charges engagees, les exploitants independants (commerqants, professions 
liberates, agriculteurs) ont la faculte de pouvoir s’inscrire a un centre de gestion 
agree ou a une association de gestion agreee pour les contribuables imposables dans 
la categorie des BNC. Outre cette precieuse aide, les adherents beneficient notam- 
ment des avantages fiscaux suivants : 


1. Article 199 quater B du CGI. 

2. Article 44 sexies du CGI prevoyant une exoneration degressive (exoneration totale pendant 2 exercices, 75 % 
pour le troisieme exercice, 50 % pour le quatrieme et 25 % pour le cinquieme). 
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- absence de majoration de la base d’ imposition des revenus de 25 %' ; 
-deduction integrate en charges d’ exploitation de l’eventuel salaire du conjoint 

participant a 1’ exploitation 1 2 ; 

- reduction d’impot pour le montant des frais de tenue de comptabilite 3 . 

Quant au contribuable salarie, dans la mesure oil les declarations sont pre-rem- 
plies, celui-ci n’a plus qu’a controler le montant figurant sur sa declaration de 
revenu 2042. II peut deduire le montant reel de ses frais professionnels, c’est-a-dire 
les frais inherents a la fonction ou a l’emploi et qui n’auraient pas ete engages si le 
contribuable n’avait pas occupe le poste ou les fonctions. Comprenant que toute 
deduction reelle doit etre documentee, le droit fiscal permet a l’ensemble des sala- 
ries de retenir un montant d’abattement forfaitaire pour frais correspondant a 10 % 
des salaires et traitements taxables. 


La determination du revenu brut global 


Comme nous l’avons deja presente, le contribuable doit determiner, a ce stade, le 
montant de son revenu brut global a partir de l’ensemble de ses revenus nets 
categoriels. 

Le principe, empreint de simplicite et de bon sens, conduit a determiner le montant 
du revenu brut global en faisant la somme algebrique des differents revenus nets 
categoriels, que ceux-ci soient beneficiaires ou deficitaires. Fort de cette disposition, 
il est apparu des montages defiscalisant permettant de compenser avec des deficits 
artificiels d’une categorie les revenus d’activites professionnelles d’une autre cate- 
gorie. Pour lutter contre ces pratiques, la legislation fiscale a evolue pour restreindre 
peu a peu les deficits reportables sur le revenu global. Ainsi, tous les deficits prove- 
nant des activites accessoires ne seront pas imputables sur le benefice global, et 
seuls les deficits generes par des activites professionnelles sont desormais admis en 
deduction du revenu global : 

- deficits provenant de BIC et de BNC professionnels ; 

- deficits agricoles si l’exploitant ne retire pas plus de 60 000 € de revenus 
d’autres categories de revenus ; 

- revenus fonciers dans la limite de 10 700 € par an ; 

- regimes specifiques (deficits fonciers en regime Malraux deductibles sans limi- 
tation de montant sur le revenu global, traitements et salaires, interets d’emprunt 
pour 1’ acquisition de la premiere residence principale. . .). 


1. Article 158.7 du CGI. 

2. Article 154 du CGI. 

© 3. Article 199 quarter B du CGI. 
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Les autres deficits ne connaissent malheureusement pas le meme sort. Its sont 
reportables sur 6 ans et sont uniquement imputables sur les benefices de meme cate- 
gorie de revenus. 



Montant du revenu net imposable 


Pour determiner le montant du revenu net imposable, il convient de suivre la methodologie 
suivante : 

Etape i : Classification des revenus nets beneficiaires entre, d'une part, ceux etant imposes 
selon des dispositions particulieres (plus et moins-values mobilieres et immobilieres, som- 
mesfaisant I’objet de prelevement liberatoire comme les produits de placements financiers...) 
et les revenus imposes selon le bareme progressif de I'impot sur le revenu (voir infra) ; 

Etape 2 : Determination du revenu global en additionnant les revenus imposables selon le 
bareme progressif ; 

Etape 3 : Classification des revenus nets deficitaires selon la meme philosophie que pour les 
revenus beneficiaires en separant ceux deductibles sur le revenu global et ceux non deduc- 
tibles sur le revenu global ; 

Etape 4 : Determination du revenu brut global, en prenant en compte les benefices et les 
deficits et en gardant bien a I’esprit la specificite des premiers et le champ d’imputation des 
seconds. 


Exemple 

Un contribuable exploite une petite activite de negoce. II tire de cette activite un revenu 
net de 30 000 €. 

De plus, il loue plusieurs biens immobiliers qui lui apportent des fortunes diverses : 

- Fun degage un benefice de 4 000 € ; 

- F autre une perte de 12 000 €. 

Enfin, pour etre complet sur les activites immobilieres de notre contribuable, ce dernier 
vient de vendre deux appartements, generant une plus-value de 45 000 € et une moins- 
value de 5 000 €. 

Pour sa declaration de revenus, il a egalement regu un document de sa banque lui preci- 
sant le montant des produits financiers pergus au titre de l’annee ecoulee, soit 1 200 €. 
Ce contribuable a opte pour le prelevement liberatoire. 

Un peu envahi par toutes ces sources de revenus et de deficits, il conviendrait de F aider 
a determiner le revenu brut global. 

En faisant abstraction de ce qui precede, nous obtiendrions un revenu brut de global de : 



Revenu net global 

Revenus beneficiaires 

80 200 € 

Revenus deficitaires 

-19 000 € 

Revenu brut global 

61 200 € 
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L’ application des regies precedemment exposees a-t-elle une incidence sur le montant du 
revenu global ? 

Nous obtenons pour ce contribuable un revenu net global de : 



Revenu net global 

Revenus beneficiaires 

80 200 € 

Revenus deficitaires 

-17 700 € 

Revenu brut global 

62 500 € 


II apparait que ce revenu net global est superieur de 1 300 € a celui calcule grossiere- 
ment, en raison de l’impossibilite d’imputer l’ensemble des deficits fonciers. Que notre 
lecteur se rassure, il ne s’agit pas a proprement parle d’un stratageme destine a faire peser 
une charge d’impot plus grande sur les epaules du contribuable puisque, nous le rappe- 
lons, le deficit imputable sur des revenus de meme categorie peut l’etre pendant les 
6 prochaines annees. II ne s’agit done la que d’un decalage temporaire : 


Etape i : 

Classification des revenus nets beneficiaires 



Deficits de BIC 


Deficits fonciers 

"\ 

professionnel : 


immeubles B : 



- 2 000 € 


-12 000 € 




Deficits reportables sur 


Imputable pendant 6 ans 


Moins values 

le revenu global : 


sur les revenus fonciers : 



-12 700 € 


-1 300 € 


-5 000 € 

(- 2 000 € + - 10 700 €) 


(10 700 € + -12 000 €) 



Etape 3 : 

Classification des revenus 
nets deficitaires 


Revenu 

global soumis aux regies de 
droit commun de I’lRPP : 
21 300 € 

(34 000 €-12 700 €) 


Produits financiers 
(regime derogatoire) : 
1 200 € 


Plus value immobiliere 
(regime derogatoire) : 
40 000 € 

(45 000 €-5 000 €) 


Etape 4 : 

Determination du revenu net global imposable 


5 Determination du revenu net global imposable 


5.1 Principe 


Une fois le montant du revenu brut global determine, le contribuable doit se 


demander s’il n’a pas engage des depenses au cours de l’annee susceptibles d’etre 
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deduites. II convient de preciser que ces charges et abattements sont imputables sur 
le revenu global et ne connaissent pas les limitations des imputations par 
categorie. 

Pour etre imputee sur le revenu brut global, les charges et abattements doivent 
satisfaire quatre conditions : 

- elles doivent etre expressement prevues par un texte legislatif (voir tableau 
ci-dessous) ; 

- elles ne doivent pas deja avoir ete prises en compte pour la determination du 
revenu net d’une categorie ; 

-elles doivent etre documentees, c’est-a-dire que le contribuable doit etre en 
mesure de fournir a 1’ administration fiscale les justificatifs de ces charges ; 

- elles doivent avoir fait l’objet d’un paiement effectif au cours de l’exercice. 

Les charges deductibles sont les suivantes : 


Tableau 12.8 


Charges deductibles 

Base legislative 

Fraction de la CSG 

Art. 154 quinquies II 

Interets des prets consentis aux rapatries 

Art. 156, 11.1° CGI 

Pensions alimentaires 

Art. 156, 11.2° CGI 

Frais d’accueil des personnes agees de plus de 75 ans 

Art. 156, 11.2° ter CGI 

Retraite mutualiste du combattant 

Art. 156, 11.5° CGI 

Arrerages de certaines rentes 

Art. 156, 11.2° CGI 

Cotisations sociales 

Art. 156 11.4°, 10° & 13° 

Art. 163 quaterdecies CGI 

Versements sur un compte epargne de codeveloppement 

Art. 163 quinvicies CGI 


5.2 Principaux charges et abattements deductibles 
La contribution sociale genera Usee (CSC) 

La CSG s’ applique aux revenus du patrimoine et des produits de placement (reve- 
nus fonciers, rentes viageres, revenus de capitaux mobiliers...). Son taux de 8,2 % 
peut se decomposer en deux parties : 

- un taux de 5,8 % dont le montant sera deductible ; 

- un taux de 2,4 % dont le montant ne sera pas deductible. 

Nous preciserons que la CRDS (taux de 0,5 %), le prelevement social de 2 % ainsi 
que la contribution additionnelle de 0,3 % ne sont pas deductibles du revenu net 
global. 
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Pensions alimentaires 


Les pensions alimentaires concernees sont celles versees a des individus lies au 
contribuable par les dispositions des articles 205 a 2 1 1 du Code civil posant le prin- 
cipe de l’obligation alimentaire reciproque. Le principe entend done permettre la 
deduction de l’ensemble des pensions alimentaires versees par le contribuable a ses 
ascendants ou descendants, dans la mesure ou le montant verse est conforme aux 
besoins du beneficiaire et en adequation avec les revenus de celui qui la verse. 
Cependant, ce principe a ete amenage notamment en instaurant des plafonds de 
deduction : 

- Enfants mineurs : les sommes versees ne peuvent donner lieu a une quelcon- 
que deduction si les enfants sont integres pour la determination du quotient 
familial du contribuable (voir infra). 

- Enfants majeurs : les sommes versees a un enfant majeur dans le besoin sont 
deductibles dans la limite de 5 729 €, et cette deduction ne peut se cumuler avec 
la possibility pour ce jeune majeur de demander son rattachement au foyer fiscal 
de ses parentes. 

- Ascendants : les sommes versees sont deductibles et, dans le cas d’une pension 
alimentaire versee en nature (ascendant et contribuable vivant sous le meme 
toit), il est imperatif que le contribuable puisse justifier l’ensemble des depenses 
engagees et qu’il entend deduire. Precisons toutefois que dans la mesure ou 
l’ascendant est sans ressource, qu’il est age de plus de 75 ans et beneficiaire de 
revenus n’excedant pas le plafond de ressources pour l’octroi du minimum 
vieillesse (7 719,52 € pour une personne seule en 2008), le contribuable peut 
deduire sans justification 3 296 € par' ascendant au titre des depenses de nourri- 
ture et d’hebergement. Les autres depenses restent deductibles si elles sont 
documentees. 

Ces regies connaissent quelques amenagements, notamment lorsque les pensions 
alimentaires sont versees suite a une decision de justice (divorce. . .) : 

- les pensions alimentaires versees suite a une decision de justice consecutive a un 
divorce ou une separation de fait sont deductibles du revenu global ; 

- les prestations compensatoires versees sous forme de rente sont egalement 
deductibles du revenu global du contribuable. 


Cotisations societies 


La grande majorite des cotisations sociales a deja ete prise en compte pour la 
determination du revenu net par categorie. Cependant, il arrive que certaines cotisa- 
tions ne l’aient pas ete et il convient alors de les deduire du revenu net global une 
fois ce dernier determine. 
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II s’agit principalement des versements realises sur un Perp (Plan d’epargne 
retraite populaire). Ceux-ci ne sont toutefois pas deductibles integralement. Ainsi, 
pour chaque membre du foyer fiscal, le plafond de deduction correspond au plus 
eleve des deux montants suivants : 

- 10 % des revenus professionnels de l’annee precedente, plafonne a 8 fois le 
plafond de la securite sociale de l’annee consideree (soit un plafond de deduc- 
tion de 25 747 € en 2008 et 27 446 € pour 2009) ; 

- 10 % du plafond de la securite sociale de l’annee consideree (soit un plafond de 
deduction de 3 218 € pour 2008 et 3 431 € pour 2009). 


CALCUL DE L’IMPOT SUR LE REVENU 


Comme nous l’avons deja presente, il n’est realise qu’une seule declaration par foyer 
fiscal, le foyer fiscal pouvant comprendre plusieurs individus. Au niveau de la determi- 
nation du revenu net imposable, cette pluralite de contribuable est prise en compte pour 
la determination du revenu net imposable par l’additivite des differents revenus des 
membres d’un meme foyer fiscal. Comme nous l’avons vu precedemment, le foyer fiscal 
regroupe la famille au sens traditionnel du terme, parents et enfants. 

II convient de preciser quelque peu cette notion : 

- seuls les couples maries ou pacses souscrivent une declaration commune au 
titre de 1’IRPP. L’annee de leur union, le couple fera trois declarations : les deux 
conjoints etabliront chacun leur propre declaration pour les revenus per 5 us du 
l er janvier au jour de leur union ; le couple fera une declaration commune du 
jour de l’union au 31 decembre ; 

- les concubins doivent declarer chacun de leur cote leurs revenus, s’interdisant 
alors de reporter sur les benefices de l’un, les deficits de 1’ autre ; 

-les enfants compris dans le foyer fiscal sont qualifies d’« enfants a charge », 
c’est-a-dire les enfants mineurs non emancipes ainsi que les majeurs 1 sans 
condition jusqu’a 21 ans et sous condition de poursuite des etudes jusqu’a 
25 ans. Pour les enfants infirmes, aucune condition d’age n’est exigee. 

A titre d’information, et pour que la notion de « personnes a charge » garde tout son 
sens, les personnes titulaires d’une carte d’invalidite sont consideres comme faisant 
partie du foyer fiscal sans condition de lien de parente, d’age ou meme de ressources 2 . 


1 . Le rattachement du jeune majeur se fait par demande ecrite de l’interesse au centre du Tresor Public du domi- 
cile de ses parents. 

2. Article 196 A du CGI. 
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1 Le bareme progressif 


L’impot sur le revenu n’est pas determinable aisement par le contribuable, notam- 
ment en raison de l’existence d’un bareme progressif des taux d’imposition. Ces 
taux s’appliquent a une fraction de revenus et croissent au fur et a mesure que les 
revenus augmentent : 


Tableau 12.9 


Fraction du revenu imposable 
(une part, pour les revenus percus en 2008 ) 

Taux (en %) 

N’excedant pas 5 852 € 

0% 

Compris entre 5 852 6 et 11 673 € 

5,5 % 

Compris entre 11 673 € et 25 926 € 

14% 

Compris entre 25 926 6 et 69 505 € 

30% 

Excedant 69 505 € 

40% 


Attention, le taux presente est un taux marginal. II ne s’ applique que sur la tranche 
de revenus la plus importante : 

Exemple 

Un contribuable celibataire declarant un revenu net imposable de 30 000 € verra son 
imposition determinee ainsi : 

De 0 € a 5 852 € : 0 € 

De 5 852 € a 11 673 € : (11 673 € - 5 852 €) x 5,5 % = 320 € 

De 11 673 € a 25 926 € : (25 926 € - 11 673 €) x 14 % = 1 995 € 

De 25 926 € a 30 000 € (son revenu net imposable) : (30 000 € - 25 926 €) x 30 % 

= 1 222 € 

Soit un montant d’impot sur le revenu a payer de : 3 537 €, representant un taux global 
d’imposition de 11,79 % (3 537 € / 30 000 €). 


2 Le quotient familial 


Au risque de nous repeter, l’imposition au titre de 1’IRPP se fait sur le revenu 
global d’un foyer fiscal. Afin de prendre en consideration cette pluralite d’elements, 
et notamment la presence parfois nombreuse de futur(e)s contribuables, le droit 
fiscal retient un systeme de quotient familial. Ce mecanisme est egalement destine 
a diminuer l’effet progressif de l’imposition. Le quotient familial correspond au 
rapport entre le montant du revenu net imposable et le nombre de « parts » dont peut 
se prevaloir le foyer fiscal. Ces parts sont attributes ainsi : 
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Tableau 12.10 


Situation du foyer fiscal 

Nombre de parts 

Personne seule 

1 part 

Personne seule ayant une ou plusieurs personnes a charge 

1,5 part 

Couple marie ou pacse 

2 parts 

Personnes a charges 

Nombre de parts 

Premiere personne a charge 

+ 0,5 part 

Deuxieme personne a charge 

+ 0,5 part 

A partir de la troisieme personne a charge 

+ 1 pa rt 


II convient de preciser que ces majorations du nombre de parts sont adaptees en 
cas de divorce ou de separation (applicable pour les contribuables ayant eleve seuls 
les enfants pendant au moins 5 ans) : 


Tableau 12.11 


Personnes a charges (pour les 2 parents) 

Nombre de parts 

Premiere personne a charge 

+ 0,25 part 

Deuxieme personne a charge 

+ 0,25 part 

A partir de la troisieme personne a charge 

+ 0,5 part 


Exemple 

Soit une famille de 4 enfants, tous consideres comme a charge et dont les parents sont maries. 


Le nombre de parts est de : 

Couple marie : 2 parts 

Premier enfant a charge : + 0,5 part 

Deuxieme enfant a charge : + 0,5 part 

Troisieme enfant a charge : + 1 part 

Quatrieme enfant a charge : . +1 part 

Total : 4 parts 


Poursuivons avec cette famille, et supposons que les parents ont divorce. 3 enfants sont 
a la charge des deux parents, le 4 e etant a la charge d’un seul parent depuis plus de 5 ans. 


Le nombre de part evoluera ainsi : 

Premier parent : 

Personne seule avec une ou plusieurs personnes a charge : 1,5 part 

Premier enfant a charges partagees : + 0,25 part 

Deuxieme enfant a charges partagees : + 0,25 part 

Troisieme enfant a charges partagees : + 0,5 part 

Total : 2,5 parts 
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Second parent : 

Personne seule avec une ou plusieurs personnes a charge : 1 ,5 part 

Premier enfant a charge exclusive : + 0,5 part 

Premier enfant a charges partagees : + 0,25 part 

Deuxieme enfant a charges partagees : + 0,5 part 

Troisieme enfant a charges partagees : + 0,5 part 

Total : 3,25 parts 


3 Determination du montant de I’impot a payer 


Le montant de l’impot a payer est determine a partir du quotient familial. II s’agit 
la du travail de 1’ administration fiscale. Le quotient familial s’obtient en divisant le 
revenu net imposable par le nombre de parts du foyer fiscal. 

Exemple 

Un couple marie avec 1 enfant mineur declare un revenu net imposable de 35 000 €. Leur 
nombre de parts est de 2,5. Le montant de leur quotient familial est de : 35 000 € / 2,5 = 
14 000 € 

Une fois le quotient familial determine, le contribuable peut determiner le montant 
de l’impot a payer, soit en faisant l’exercice de detailler l’imposition, tranche par 
tranche, soit en appliquant la formule adequate suivante (avec R, le revenu net 
imposable et N, le nombre de parts du foyer fiscal) : 


Tableau 12.12 


Quotient familial 
(revenus percus en 2008) 

Formule pour determiner le montant 
de I’IRPP a payer 

N’excedant pas 5 852 € 

0 

Compris entre 5 852 € et 11 673 € 

(Rx 0,055)- (321,86 x N) 

Compris entre 11 673 € et 25 926 € 

(R x 0,14) - (1 314,07 x N) 

Compris entre 25 926 € et 69 505 € 

(R x 0,30) - (5 462,23 x N) 

Excedant 69 505 € 

(R x 0,40) -(12 412,73 x N) 


Nous preciserons que le droit fiscal a entendu limiter les effets du quotient fami- 
lial 1 . Ainsi, l’avantage en impot est plafonne pour les personnes a charge a 2 292 € 
par demi-part additionnelle 2 . Cependant, ce qui est pris d’une main est redonne de 


1. Article 197 1-2 du CGI. 

© 2. Ce montant est a ajuster en fonction d’un quart de part additionnel ou d’une part additionnelle. 


245 


1’ autre avec la mise en place du bouclier fiscal, plafonnant le taux d’ imposition 
effectif d’un contribuable a 50 % de ses revenus 1 . 


4 Les reductions ou credits d’impdt 

Le montant ressortant de la formule de calcul ci-dessus ne constitue pas pour 
autant la charge d’impot sur le revenu que le contribuable devra reellement acquitter. 
En effet, le CGI contient un certain nombre de dispositions permettant de diminuer 
le montant de l’imposition a regler. Ces veritables cadeaux fiscaux vont et viennent 
selon les modes, les aspirations des contribuables et des problemes budgetaires. 

Ils constituent une veritable foret de textes legislates dont il est difficile de dresser 
un panorama complet. Ainsi, dans le cadre limite de cette etude, nous nous attache- 
rons simplement a presenter quelques objectifs poursuivis par le legislateur et l’in- 
citation fiscale mise en oeuvre pour que ceux-ci aboutissent : 

- allegement des frais de scolarite d’un montant variant de 61 € a 183 € selon le 
degre d’avancement des etudes 2 ; 

- favoriser les investissements dans les PME en autorisant une reduction d’impot de 
25 % des sommes engagees dans la limite de 20 000 € pour un celibataire et 
40 000 € pour un couple marie ou pacse (ces limites conduisent a plafonner le 
montant de la reduction d’impot a 5 000 € ou 10 000 € selon la situation 
familiale) 3 ; 

- encourager le recours declare du personnel de maison en accordant une reduc- 
tion de 50 % des sommes engagees dans la limite de 12 000 € (majoree de 
1 500 € par personne a charge) 4 , 15 000 € pur l’annee d’une premiere 
embauche. 

Leur modalite d’ application est fort simple dans la mesure ou le montant de la 
reduction ou du credit d’impot vient en diminution du montant de l’impot sur le 
revenu a payer selon le bareme progressif. 


1. Voir chapitre « Le bouclier fiscal ». 

2. Article 199 quater F du CGI. 

3. Article 199 terdecies-0 A du CGI. 

4. Article 199 sexdecies du CGI. 
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ec 011 A DECLARATION ET PAIEMENT DE L’IMPOT 
SUR LE REVENU 

1 L’IRPP, un impot declaratif 


L’IRPP etant un impot declaratif, la determination du revenu global incombe au 
contribuable. Celui-ci peut, bien entendu, se faire aider par des professionnels de la 
comptabilite et de la fiscalite dans le cas d’activite non salariee. Pour les salaries, le 
systeme de la declaration pre-remplie par P administration fiscale conduit ces der- 
niers a s’assurer du correct montant reporte. Cela signifie egalement que tout jeune 
actif qui debute se doit de se rapprocher du centre des impots de son domicile pour 
recuperer un imprime (n° 2042) vierge afin de declarer ses revenus et se faire 
connaitre aupres des services fiscaux. 

Dans un souci de rapidite et d’efficacite, le Tresor public permet desormais de 
declarer ses revenus via Internet moyennant un enregistrement prealable. Afin d’ in- 
citer les contribuables a utiliser cette voie, une reduction d’impot de 20 €' est accor- 
dee pour leur premiere declaration, ainsi qu’un delai supplementaire pour « telede- 
clarer » ses revenus. Tout contribuable qui depasse ce delai se voit appliquer une 
penalite de 10 % au titre de P impot a payer. 


2 Mod a I it es de paiement 


Une fois que le contribuable a soigneusement rempli et envoye sa declaration au 
Tresor Public, il appartient a ce dernier de determiner le montant de Pimpot du. 
C’est a la Tresorerie qu’il revient de recouvrer la creance d’impot que PEtat a sur 
chaque contribuable impose. Pratiquement, le contribuable paie en une seule fois 
son impot au mois de septembre de Pannee de sa declaration. Que Pon se rassure, 
cela n’arrive qu’une fois, la premiere. 

Apres, chaque contribuable est inscrit dans les fichiers de la Tresorerie qui met a 
la disposition des foyers fiscaux deux moyens pour s’acquitter de son impot : 

- le regime des acomptes previsionnels, reposant sur le paiement en trois fois par 
le contribuable de son impot. Les deux premiers paiements interviennent au plus 
tard le 15 fevrier et le 15 mai de Pannee de la declaration, le dernier est paye au 
mois de septembre. Le montant des acomptes est determine par rapport a Pimpot 
sur le revenu paye Pannee precedente pour les deux premiers acomptes, le mon- 


1. Article 199 novodecies du CGI. 
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tant du troisieme et dernier acompte est fixe pour que la nouvelle dette d’impot 
soit soldee ; 

- le regime de la mensualisation est semblable a celui des acomptes previsionnels 
sauf que la periodicite de paiement est mensuelle et que l’eventuel rattrapage des 
mensualites (en cas de difference de montant d’impot sur le revenu a payer entre 
deux annees) peut se faire sur plusieurs echeances mensuelles. 

En cas de retard dans le paiement, c’est bien entendu la meme sanction qui s’ ap- 
plique avec une majoration du montant de l’impot a payer de 10 %. 
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[.'imposition 
des revenus 
du patrimoine 
financier 


Emmanuelle Roy-Spiridion 


L es revenus du patrimoine financier sont composes pour les particuliers des 
produits des placements financiers, appeles « revenus de capitaux mobiliers », 
et des gains en capital realises sur les produits financiers, appeles « gains de ces- 
sions de valeurs mobilieres ». Les produits financiers sont, de nos jours, extreme- 
ment diversifies (placements a revenus variables, a revenus fixes, a remuneration 
garantie, SICAV, FCP, titres cotes sur un marche boursier, produits speculant sur la 
hausse ou la baisse de titres, des marches monetaires, des matieres premieres...) et 
les particuliers investisseurs ont parfois des difficultes a comprendre les modalites 
de fiscalisation de leurs revenus 1 . Les revenus de capitaux mobiliers (RCM) ont trois 
modalites de taxation differentes : taux progressif (avec ou sans abattement), taux 
proportionnel (prelevement forfaitaire liberatoire) ou retenue a la source. Les gains 
en capital realises sont, quant a eux, taxes au taux proportionnel. Enfin, certains 
produits beneficient d’ exonerations importantes, comme les livrets A, le livret de 
developpement durable, le PEA. . . 


1. Tous ces produits sont presentes en detail au sein du chapitre « Les produits d’epargne et de placement ». 
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Independamment de leur modalite de taxation, les revenus de capitaux mobiliers 
et les plus-values de cessions de valeurs mobilieres sont soumis aux prelevements 
sociaux (11 % au total) suivants : 

- la contribution sociale generalisee (CSG) de 8,2 % ; 

- le prelevement social de 2 % ; 

- la contribution additionnelle au prelevement social au taux de 0,30 % ; 

- la contribution au remboursement de la dette sociale (CRDS) de 0,5 %. 

Les revenus de capitaux mobiliers (RCM) 

Section 2 Les produits exoneres d’impot 

L’imposition des gains de cession de valeurs mobilieres et de 
droits sociaux 


LES REVENUS DE CAPITAUX MOBILIERS (RCM) 

Les produits du portefeuille-titres et des placements financiers des particuliers 
sont imposables a l’impot sur le revenu dans la categorie des revenus de capitaux 
mobiliers (RCM). Ces revenus se repartissent en deux grandes categories qui sont 
soumises a des regies d’imposition differentes (prelevement liberatoire forfaitaire ou 
taux progressif classique) : 

- produits de placement a revenu fixe (principalement les obligations, depots, 
cautionnement...) ; 

- produits de placement a revenu variable (principalement les actions et parts 
sociales). 


1 Les RCM soumis au prelevement liberatoire 


Les revenus de capitaux mobiliers soumis a prelevement liberatoire sont les pro- 
duits de placement a revenu fixe et les produits des bons ou contrats de capitalisation 
et d’assurance-vie de source franqaise ou europeenne : obligations, bons du Tresor, 
bons de caisse, interets de creances, depots, cautionnements et comptes courants... 

Tous ces placements a revenu fixe peuvent fiscalement : 

- etre soumis a un prelevement forfaitaire qui, lorsqu’il est applique, est libera- 
toire de l’impot sur le revenu ; 

- ou etre imposes au taux progressif dans les conditions classiques de l’impot sur 
le revenu. 
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Lorsqu’il est applique, le prelevement liberatoire peut etre opere d’ office, sur 
option ou obligatoirement au plus tard au moment de l’encaissement des revenus. 

1.1 Prelevement d’office 

Le prelevement liberatoire est opere d’office sur les interets des : 

- bons du Tresor sur formule ; 

- bons d’epargne PTT ou de La Poste ; 

- bons emis par la Caisse Nationale de Credit Agricole ainsi que par les groupe- 
ments regionaux d’epargne et de prevoyance ; 

- bons a cinq ans de participation au developpement du marche hypothecate emis 
par le Credit Fonder de France ; 

- versements en compte sur livrets. 

Le contribuable peut toutefois demander que ce prelevement ne soit pas effectue 
et opter pour l’imposition de droit coimnun a l’impot sur le revenu au moment de 
l’encaissement. Dans ce cas, l’option se fait aupres de son etablissement financier et 
le contribuable reporte les sommes sur sa declaration de revenus dans la categorie 
des RCM, sans abattement. 


1.2 Prelevement sur option 

Le prelevement s’ applique aux produits de source franqaise ou europeenne : 

- des fonds d’Etat, des obligations, des parts de fonds communs de creances, des 
titres participatifs et autres titres d’emprunts negociables emis par les collectivi- 
tes publiques ou privees franqaises ; 

- des bons de caisse emis par les banques ; 

- des creances, depots, cautionnements et comptes courants ; 

- des primes de remboursement qui ne sont pas exonerees (art. 157.3 du CGI) ; 

- des billets de tresorerie, certificats de depot, bons des institutions financieres spe- 
cialises et bons du Tresor en compte courant, bons des societes financieres ; 

- du bon de liquidation relatif aux fonds communs de creances ; 

- des PEP en cas de retrait moins de 8 ans apres leur ouverture ; 

- des bons ou contrats de capitalisation et des placements de meme nature 
(contrats d’assurance-vie) ; 

- des plans d’epargne logement de plus de 12 ans et des plans ouverts avant le 
l er avril 1992 arrives a echeance. 


L’option doit etre exercee au plus tard lors de l’encaissement des revenus. Elle 
peut etre partielle, c’est-a-dire porter sur une categorie de placements seulement, les 
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autres restant soumis au regime de droit commun. Une fois exercee, a partir de la 
date de paiement des produits, 1’ option est irrevocable, le contribuable ne pouvant 
plus des lors revenir sur son choix. 

1.3 Prelevement obligatoire 

Le prelevement liberatoire est obligatoirement applique pour les produits de pla- 
cement verses a des contribuables non domicilies en France. II est toutefois impor- 
tant de consulter la convention fiscale internationale concernee, qui peut supprimer 
ou reduire la portee de cette mesure. 

1.4 Taux du prelevement 

Le taux du prelevement varie en fonction de la nature des produits de placements, 
il est globalement de 18 % pour la tres grande majorite des produits et peut atteindre 
60 % pour les bons anonymes 1 (voir tableau en annexe a ce chapitre). 

Les revenus de capitaux mobiliers ne faisant pas l’objet du prelevement liberatoire 
sont soumis au bareme progressif de l’impot sur le revenu. Ainsi, le prelevement 
forfaitaire peut etre avantageux si, ajoutes aux autres revenus, les revenus de capi- 
taux mobiliers imposables sont taxes, d’apres le bareme de l’impot sur le revenu, a 
un taux superieur a celui du prelevement. C’est au particulier de faire ses calculs lors 
de l’ouverture de son compte epargne, ou au plus tard avant les premiers versements 
d’interets, pour savoir si le taux du prelevement liberatoire est plus interessant 
qu’une taxation classique au taux progressif. 

Exemple 

Revenus d’obligations per£us en N ouvrant droit au prelevement au taux de 18 %. 

Si le taux marginal d’imposition au titre des revenus de l’annee N est de 5,5 %, l’impo- 
sition au bareme progressif se fait a un taux inferieur a celui du prelevement liberatoire. 
L’ option pour le prelevement est defavorable. 

Si le taux marginal d’imposition est superieur ou egal a 30 %, l’option pour le preleve- 
ment est avantageuse. 


2 Les RCM soumis a I’impdt sur le revenu 


Les revenus mobiliers non soumis au prelevement forfaitaire liberatoire doivent 
etre compris dans le revenu global soumis a l’impot sur le revenu au titre de l’annee 
de leur paiement effectif. Les revenus sont pris en compte pour leur montant net des 
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frais supportes par le contribuable. La deduction est operee sur le montant brut des 
revenus ou, s’agissant des dividendes d’actions, distribues par les societes, sur leur 
montant net apres application de la refaction de 40 % (cf. paragraphe suivant). Les 
frais deductibles sont essentiellement les droits de garde des titres en portefeuille et 
les frais d’encaissement de coupons. Les frais de courtage, les frais d’abonnement a 
des revues financieres ou encore les interets d’emprunts contractes pour 1’ acquisi- 
tion des titres ne sont, en revanche, pas deductibles. 


3 Les RCM ouvrant droit a I’abattement de 40 % 
et a I’abattement de 1 525 € ou de 3 050 € 

3.1 Revenus des actions et parts sociales 

Les dividendes d’actions ou de parts sociales sont imposables dans la categorie 
des RCM. Sont concernes les revenus distribues par les societes passibles de l’impot 
sur les societes ayant leur siege en France, dans un Etat de 1’Union europeenne ou 
dans un Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention en vue d’eviter 
les doubles impositions. 

Le contribuable doit declarer ces revenus pour leur montant brut perqu. Pour le 
calcul de l’impot, un abattement proportionnel de 40 % sera applique automatique- 
ment par 1’ administration a ces revenus. Le contribuable peut deduire les depenses 
engagees pour 1’ acquisition du revenu (essentiellement les frais de garde des titres) 
apres l’application de l’abattement de 40 %. Un abattement forfaitaire de 1 525 € ou 
de 3 050 € est ensuite applique automatiquement par 1’ administration, sur le mon- 
tant net des revenus distribues ainsi determines. A compter du l er janvier 2008, les 
dividendes perqus peuvent, sur option du contribuable, etre soumis a un prelevement 
forfaitaire liberatoire de 18 %, calcule sur leur montant brut. 


3.2 Revenus imposables des actions et parts non cotees detenues 
sur le PEA 

II est rappele que les conditions a respecter pour obtenir la defiscalisation des 
revenus et des gains « en capital » sur PEA (plan d’epargne en actions) sont les 
suivantes : etre domicilie en France, n’avoir qu’un seul PEA par personne majeure, 
le conserver au minimum 5 ans sans faire de retrait et ne pas apporter plus de 
132 000 € en numeraires ou en titres. Lorsque toutes ces conditions sont respectees, 
le titulaire du PEA beneficie d’une exoneration des revenus et des gains « en capi- 
tal » des titres detenus sur son PEA. 


Si les dividendes d’actions ou des parts sociale perqus au travers d’un PEA sont 
exoneres d’impot sur le revenu, une fraction de ces revenus peut, dans certaines 
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conditions, etre imposables. Les produits de ces titres sont, en effet, exoneres d’im- 
pot seulement dans la limite de 10 % de la valeur d’ inscription au PEA des titres non 
cotes. La fraction imposable a declarer ouvre droit a l’abattement de 40 % ainsi qu’a 
l’abattement de 1 525 € ou 3 050 €. Cette fraction imposable des produits de titres 
non cotes doit etre declaree ligne FU de la declaration de revenus. 

Exemple 

Soit 1 action inscrite au PEA pour une valeur nominale de 100 €. 

Dividendes pergus : 15 € par action 

Exoneration a hauteur de 100 x 10 % = 10 €, soit 5 € impose dans la categorie des RCM 
et ouvrant droit a l’abattement de 40 % et a l’abattement bxe annuel. 


3.3 Dividendes d’actions dont les titres sont sur un PEA 

Dans les limites indiquees ci-avant, les produits pergus sur le PEA sont exoneres 
d’impot sur le revenu. Toutefois, ils ouvrent droit au credit d’impot de 50 % de la 
meme fagon que les autres revenus d’actions ou parts sociales. 


4 Les RCM ouvrant droit a credit d’impdt 

Les produits de placement a revenu variable (produits d’actions et parts sociales) 
beneficient, en outre, d’un credit d’impot egal a 50 % du total des revenus declares. 
Son montant est toutefois limite a 115 € pour une personne celibataire, veuve ou 
divorcee et a 230 € pour un couple marie ou pacse soumis a une imposition com- 
mune. Ce credit s’impute sur l’impot sur le revenu du par le foyer. II s’applique 
apres imputations des reductions d’impot et des autres credits d’impot. Lorsqu’il 
excede l’impot du, l’excedent est restitue par le Tresor Public. 


5 Cas des produits des contrats d’assurance-vie 
et des contrats de capitalisation 

Les produits acquis ou constates a compter du l er janvier 1998 sur des contrats 
d’assurance-vie et des bons de capitalisation de source frangaise d’une duree au 
moins egale a 8 ans (6 ans pour ceux souscrits avant le l er janvier 1990) sont soumis 
a l’impot sur le revenu (sauf exceptions ci-dessous) lors du denouement du contrat, 
apres application d’un abattement annuel de 4 600 € (celibataires, veufs ou divor- 
ces) ou de 9 200 € (couples maries ou pacses soumis a imposition commune). Sur 
option, ces produits peuvent etre soumis a un prelevement liberatoire de 7,5 %. 

II est important de noter que, quelle que soit la duree du contrat ou du bon de 
capitalisation, les produits sont exoneres si le denouement donne lieu au versement 
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d’une rente viagere ou, si le denouement resulte du licenciement du titulaire, de sa 
mise a la retraite anticipee, de son invalidite ou de celle de son conjoint. 

Si le contribuable a declare des produits de contrats d’ assurance- vie soumis au 
prelevement liberatoire, et si le montant des produits soumis au bareme progressif 
de l’impot sur le revenu est inferieur a 1’ abatement de 4 600 € (ou 9 200 €, si maries 
ou pacses soumis a imposition commune), il beneficie d’un credit d’impot egal a 
7,5 % du reliquat d’abattement (retenu dans la limite des produits declares soumis 
au prelevement liberatoire). 

Exemple 

Soit un contribuable marie qui a peiqu 4 000 € de produits imposables attaches a un 
contrat d’assurance-vie (option pour le prelevement liberatoire a 7,5 %) et 8 000 € de 
produits de meme nature pour lesquels il n’y a pas d’ option. 

L’abattement est utilise a hauteur de 8 000 €, le contribuable beneficie d’un reliquat 
d’abattement de 1200 € (9 200 - 8 000) qui va s’appliquer aux revenus soumis au prele- 
vement de 7,5 %. 

Seuls les revenus excedant 1 200 €, soit 2 800 €, auraient du etre soumis au prelevement 
liberatoire. Le contribuable beneficiera alors d’un credit d’impot de 90 € (1200 € x 7,5 %). 


6 Les RCM n’ouvrant pas droit a abattement 


Les autres revenus de capitaux mobiliers comme les produits d’ obligations, d’em- 
prunts d’Etat, les jetons de presence perqus par les membres du conseil d’ adminis- 
tration ou du conseil de surveillance, les revenus des creances, depots et cautionne- 
rnents ou les revenus distributes non deductibles du resultat de la societe dont ils 
proviennent (remunerations et avantages occultes, remunerations excessives...) ne 
beneficient pas de l’abattement de 40 %. Ils sont taxes a l’impot sur le revenu pour 
leur montant brut encaisse diminue, le cas echeant, des frais supportes. 


LES PRODUITS EXONERES D’IMPOT 


Les produits suivants sont exoneres a 1’impdt sur le revenu (certains sont egale- 
rnent exoneres des prelevements sociaux) : 

- les interets des sommes inscrites sur : 

- un livret A de caisse d’epargne, un livret d’epargne populaire ; 

- un compte pour le developpement durable (ex CODEVI) ; 

- un compte d’epargne-logement ; 
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- un plan d’epargne-logement de moins de 12 ans ; 

- un livret d’epargne entreprise ; 

- un livret jeune ; 

- les produits capitalises du PEP (plan d’epargne populaire) en l’absence d’opera- 
tions conduisant a la cloture ; 

- les produits capitalises du PEP, la prime d’epargne et les interets correspondant 
a la capitalisation de cette prime, afferents aux retraits anticipes, si le contribua- 
ble beneficie du droit a la prime d’epargne au cours d’une des annees du plan ; 

- les interets des prets (d’une duree maximale de dix ans) consentis entre le l ei janvier 
2006 et le 31 decembre 2007 au profit d’un enfant, petits-enfants ou arriere-petits- 
enfants pour 1’ achat de sa residence principale, dans la limite de 50 000 € pretes. 


Section J [.’IMPOSITION DES GAINS DE CESSION 

DE VALEURS MOBILIERES ET DE DROITS SOCIAUX 

Les plus-values de cessions de valeurs mobilieres peuvent etre definies comme les 
gains « en capital » realises par les particulars sur les titrcs qu’ils detiennent. Si les titres 
detenus leur offrent des revenus (distribution de dividendes), les lois de l’offre et la 
demande, ainsi que la bonne sante economique des societes font que leurs titres peuvent 
voir leur valeur augmenter (ou diminuer) assurant ainsi, en cas de vente, une plus-value 
(ou une moins-value), calculee sur un prix de cession diminue d’un prix d’ acquisition. 

Les plus-values ainsi realisees lors de cession de valeurs mobilieres ou de droits 
sociaux sont taxees a l’impot sur le revenu au taux de 18 % (29 % avec les preleve- 
ments sociaux) si le montant annuel des cessions excede un seuil fixe a 25 000 € 
pour les cessions realisees en 2008. 


1 Appreciation du seuil de 25 000 € 

Le contribuable doit tenir compte de 1’ ensemble des operations realisees (cessions 
de valeurs mobilieres et de droits sociaux, valeur liquidative du PEA en cas de clo- 
ture du plan dans les 5 ans de son ouverture) par les membres du foyer fiscal, direc- 
tement ou par personne interposee (societe ou groupement). 

En cas d’evenements exceptionnels 1 , ou en cas de survenance de tout autre evene- 
ment exceptionnel (inondation, ouragan...) qui contraint le contribuable a liquider 


1. Licenciement, preretraite, mise a la retraite, cessation d’activite suite a un jugement de liquidation judiciaire, 
redressement judiciaire, invalidity ou deces du contribuable ou de 1’ autre epoux ou partenaire de PACS soumis a 
imposition commune, divorce, separation... 
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tout ou partie de son portefeuille, le seuil est a calculer en prenant la moyenne des 
cessions des trois dernieres annees pour apprecier le franchissement du seuil d’im- 
position de 25 000 €. 

Exemple 

Un contribuable vend en N, annee de son depart a la retraite, une partie de son porte- 
feuille d’actions pour un montant de 30 000 €. En N-l, il avait realise 10 000 € de ces- 
sions et n’ avait effectue aucune operation en N-2. 

Les gains nets realises en annee N ne sont pas taxables car la moyenne des ventes de 
l’annee et des deux annees anterieures s’eleve a : (30 000 € + 10 000 €)/3 = 13 333 € et 
reste done inferieure au seuil d’imposition de 25 000 € applicable en N. 


2 Les cas d’exoneration des plus-values de cessions 

II existe deux cas d’exoneration d’impot sur les plus-values de cession : 

-Cession a un membre d’un groupe familial des titres d’une societe soumise a 
l’impot sur les societes et ayant son siege en France, dans laquelle le contribua- 
ble ou son conjoint, ascendants et descendants ont detenu, directement ou indi- 
rectement, au cours des 5 annees precedant la cession, 25 % ou plus des droits 
dans les benefices. La plus-value realisee est exoneree a condition que tout ou 
partie des droits cedes ne soit pas revendu a un tiers dans le delai de 5 ans ; 

-Retraits de fonds ou de valeurs d’un PEA dans les 5 ans de son ouverture, sans 
entrainer la cloture du plan, a condition de les affecter dans les 3 mois suivant le 
retrait au financement de la creation ou de la reprise d’une entreprise dont le contri- 
buable (ou son conjoint) assure personnellement l’exploitation ou la direction. 


3 Calcul des plus-values de cession 

Les plus-values (ou moins-values) sont calculees par difference entre le prix de 
cession et le prix d’ acquisition. Elies sont ensuite reduites, dans certains cas, d’un 
abattement pour duree de detention. 


3.1 Prix de cession 


II est constitue, pour les titres non cotes, du prix demande et, pour les titres cotes, 
du cours de bourse du jour de la transaction. II comprend toutes les charges et 
indemnites stipulees au profit du cedant ou d’un tiers. II est diminue du montant des 
frais et taxes acquittes par le cedant : commissions d’ intermediaries et honoraires 
d’experts charges de 1’evaluation des titres, commissions de negociation, courtages 
et impot sur les operations de bourse pour les titres cotes. 
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3.2 Prix d’acquisition 

II est constitue du prix pour lequel les titres ont ete achetes par le cedant ou, en cas 
d’acquisition a titre gratuit (succession ou donation), de la valeur retenue pour la 
determination des droits de mutation. II est augmente des frais d’acquisition : les 
courtages, les commissions, les impots sur les operations de bourse, les honoraires 
d’experts, les droits d’enregistrement et frais d’acte et/ou les droits de succession ou 
de donation proprement dits, les frais d’acte et de declaration et les honoraires du 
notaire. 

En cas de cession de titres de meme nature achetes a des prix differents, le contri- 
buable peut retenir une moyenne ponderee des prix d’acquisition. 

Exemple 

Un contribuable a realise une acquisition en N-6 de 100 actions X au prix de 60 €, une 
acquisition en N-5 de 150 actions X au prix de 100 €. II vend en N, 200 actions X au 
prix unitaire de 120 €. 

La valeur moyenne ponderee d’acquisition des titres est de : 

[(100 x 60 €) + (150 x 100 €)] / 250 = 84 € 

Le montant de la plus-value est : (200 x 120 €) - (200 x 84 €) = 7 200 €. 


3.3 Prise en compte des eventuelles clauses 

Les clauses de variation de prix (ou clause d’eam out ) prevoient, lors de la ces- 
sion, que l’acquereur devra verser dans le futur au cedant un complement de prix 
determine en fonction d’une indexation en relation directe avec l’activite de la 
societe dont les titres sont vendus 1 . Si la clause est mise en execution, le complement 
de prix penju par le cedant est imposable au taux global de 29 % applicable aux 
plus-values sur titres, au titre de l’annee au cours de laquelle il est re 5 u, quel que soit 
le montant des cessions realisees au cours de cette annee. 

Les clauses de garantie de passif ou d’actif net prevoient, lors de la cession, que 
le cedant s’engage a reverser au cessionnaire tout ou partie du prix de cession en cas 
de revelation, dans les comptes de la societe dont les titres sont vendus, d’une dette 
ayant son origine anterieurement a la cession ou d’une surestimation de valeurs 
d’actif figurant au bilan de la societe a la date de la cession. Un degrevement de 
l’impot initialement paye pourra etre demande par le cedant par voie contentieuse. 
L’acquereur, lui, tiendra compte de cette variation de prix lors du calcul de sa plus- 
value de cession (diminution du prix d’acquisition des titres). 


1 . Par exemple, 50 % du prix de vente des titres est paye au comptant et le solde sera verse dans 1 an, mais 
indexe dans une limite de ± 20 % sur le chiffre d’affaires a cette date la. 
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Abattement pour duree de detention 


II est prevu un abattement egal a un tiers par annee de detention des titres au-dela 
de la cinquieme, ce qui implique une exoneration totale des plus-values realisees sur 
les titres detenus depuis plus de huit ans. Ce dispositif, entre en vigueur a compter 
du l er janvier 2006 s’appliquera aux cessions realisees a compter du l er janvier 2012 
et l’exoneration ne sera totale qu’a compter du l er janvier 2014. 


5 Echange de titres 


Les plus-values resultant d’operations d’echange de titres (offre publique, fusion, 
scission, apport a une societe soumise a l’impot sur les societes...) realisees depuis 
le 1“ janvier 2000 font l’objet d’un sursis d’imposition. Aucune plus-value n’est 
calculee, ni declaree au titre de 1’ annee de l’echange. La plus-value d’echange ne 
sera prise en compte qu’a la date de cession. Le gain realise sera alors calcule a 
partir du prix ou de la valeur des titres remis a l’echange, corrige a la hausse ou a la 
baisse d’une eventuelle soulte. 

Le sursis s’ applique de la meme fa 5 on en cas d’echanges successifs. Les plus- 
values realisees lors d’echanges operes avant le l er janvier 2000 demeurent soumises 
au report d’imposition jusqu’a la cession a titre onereux, au remboursement ou a 
l’annulation des titres regus en echange. Elies doivent etre portees sur la declaration 
(n° 2074-1) de l’annee de survenance de l’evenement affectant les titres regus en 
echange. 


6 Calcul de I’impot sur la plus-value 

A compter du 1“ janvier 2008, la plus-value est taxee au taux de 18 %, auquel 
s’ajoute les prelevements sociaux (11 %), soit un taux d’imposition de 29 %. II 
existe toutefois des taux particuliers d’imposition : 

- de cloture d’un PEA dans les deux ans de son ouverture : 22,5 % ; 

- de cession de titres souscrits en exercice de stock-options : 30 %. 


7 Imputation des moins-values 


Les moins-values subies au cours d’une annee sont imputables exclusivement sur 
les plus-values de meme nature realisees au cours de la meme annee ou des dix 
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annees suivantes. Aucune imputation sur le revenu global n’est possible. Elies ne 
sont prises en compte que lorsqu’elles relevent d’operations imposables. Les moins- 
values resultant de cessions non imposables (seuil de cessions de 25 000 € non 
franchi) ou d’operations d’echange beneficiant du sursis d’imposition ne sont ni 
imputables, ni reportables. Le delai de report de dix ans concerne les moins-values 
subies depuis le l er janvier 2002 (pour les moins-values subies avant cette date, le 
report etait limite a cinq ans). 

Exemple 

Un contribuable a echange en 1998 20 titres de la societe X contre 20 titres de la societe 
Y et a realise une plus-value d’echange de 4 000 €. Cette plus-value est en report d’im- 
position. 

En 2001, il echange 100 actions X (achetes au prix de 60 €) contre 100 actions de la 
societe Y au prix de 80 €/titre. 

II a achete en 2003, 150 actions Y au prix de 100 €/titre. II vend en 2008, 220 actions Y 
au prix unitaire de 160 €. 

Plus value imposable en 2008 : 

- plus-value en report d’imposition depuis 1998 : 4 000 € deviennent imposables du fait 
de la cession des 20 titres echanges ; 

- plus-value sur cession des titres Y acquis a des prix differents avec un calcul de la 
valeur moyenne ponderee (VMP) d’ acquisition sur la base d’un prix des titres Y de 2001 
calcule a partir du prix d’ acquisition des titres X remis a 1’echange : 

- valeur des 100 titres Y echanges en 2001 = 60 € (x 100 titres) 

- valeur des titres acquis en 2005 = 100 € (x 150 titres) 
soit une valeur moyenne ponderee de : 

[( 100 x 60) + (l50 x 100)1 

VMP = — - 1 = 84 

250 

Montant de la plus-value taxable : 

(200 x 160 €) - (200 x 84 €) = 15 200 €. 

Prix de cession - Prix d’ acquisition pondere = base taxable 

Le contribuable declarera done en 2008 deux plus-values : celle d’echange en report 
d’imposition de 4 000 € et celle de la vente de 15 200 €. 
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Nature des placements 

Periode 

Taux (au 01.05.08) 

Emprunts d’Etat. 

Produits encaisses 

18% 



Fonds salariaux. Comptes bloques d’associes 
(soumis au respect de certaines obligations). 



Titres de creances negociables : billets de 
tresorerie, certificats de depot, bons 
destitutions financieres specialises, bons des 
societesfinancieres, bons a moyen terme 
negociables. 

Parts de fonds communs de creances 

Produits encaisses 

18% 

Creances, depots, cautionnements, comptes 
courants d’associes (I’option comporte des 
limitations pourcesderniers) 

Interets encaisses ayant couru 

18% 

Plan d’Epargne Populaire (PEP) 

Retrait avant 8 ans 


- moins de 4 ans 

35% 

- superieur ou egal a 4 ans 

18% 

Retrait apres 8 ans 

0% 

Plan d’epargne-logement 

Interets courus a compter du 12 e 
anniversaire du plan ou de son 
echeance (plan ouvert avant 
le 1-4-1992) ou a compter du 
1-1-2006 si a cette date le plan 
avait plus de 12 ans ou eta it 
echu 

18 % 

Bons du Tresor et assimiles, bons du Tresor sur 
formules, bons de la Caisse nationale de Credit 
agricole, bons d’epargne des PTT ou de La Poste, 
bons emis par les groupements regionaux 
d’epargne et de prevoyance, bons a 5 ans du 
Credit Foncier de France, Bons de caisse emis par 
des etablissements de credit 

Emis : 

Beneficiaire 

connu 

Anonymat 

demande 

-entre le 1-1-1983 et le 31-12- 
1989 

45 % 

60% 

-entre le 1-1-1990 et le 31-12- 
1994 

35 % 

60% 

- a compter du 1-1-1995 

18% 

60% 

Bons ou contrats de capitalisation et placements 
de meme nature (assurance-vie) 

Souscrits depuis le 1-1-1990 pour 
une duree de : 

Beneficiaire 

connu 

Anonymat 

demande 

- moins de 4 ans 

35 % 

60% 

-4a 8 ans 

15% 

60% 

-8 anset plus 

7,50 % 

60% 
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[.’imposition 
des revenus 
du patrimoine 
immobilier 
et les produits 
de defiscalisation 
immobiliere 


Olivier Lejeune 


L ’investissement immobilier represente toujours aux yeux des particuliers une valeur 
sure (la valeur refuge de la pierre) quand les autres investissements (mobiliers) 
deviennentrisques, notamment apres l’effondrement des places boursieres. L’investissement 
locatif presente le double avantage d’etre generalement peu risque (sauf crise importante 
de rimmobilier) et de s’autofinancer. II est le plus souvent realise au moyen d’emprunts 
bancaires, dont le capital et les interets sont couverts par les loyers. 

Les particuliers peuvent investir : 

-dans les immeubles anciens, dont le prix d’acquisition est moins eleve que le 
neuf, pour degager un bon rapport « revenus/investissement » ; 
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- dans le neuf, en acceptant un rapport moins favorable « revenus/investisse- 
ment » mais en misant sur une future plus-value immobiliere. 

Cet engouement pour l’investissement locatif s’est traduit ces dernieres annees par 
une adaptation de la fiscalite, avec notamment la creation de regimes specifiques 
d’imposition des revenus fonciers. Nous etudierons les differents regimes de taxa- 
tion des revenus fonciers (regime micro et regime reel), ainsi que les regimes dero- 
gatoires (monuments historiques...) ou specifiques (Robien, Borloo...) qui ont ete 
recemment crees. 

Les personnes qui realisent des investissements locatifs doivent declarer leurs 
recedes dans la categorie des revenus fonciers si la location est nue. II existe deux 
regimes declaratifs : 

- le regime reel, qui necessite le depot d’une declaration specifique (modele 
2044) ; 

- le regime du micro-foncier, applicable de plein droit aux contribuables qui ont 
encaisse dans l’annee moins de 15 000 euros de recedes. 


Section 1 

Le regime du « micro-foncier » 

Section 2 

Le regime reel d’imposition 

Section 3 

Les regimes derogatoires 

Section 4 

Les regimes specifiques 


LE REGIME DU « MICRO-FONCIER » 


Les personnes qui ont un revenu foncier annuel inferieur a 15 000 euros sont 
soumises de plein droit a un regime d’imposition simplifie (dit du « micro-fon- 
cier ») qui aboutit a n’imposer que 70 % des recedes. Ce regime ne peut pas s’ap- 
pliquer dans le cas de revenus fonciers derogatoires ou specifiques. S’il permet 
aux contribuables un allegement declaratif important (recedes brutes directement 
reportees sur la declaration de revenus), il ne permet pas la constatation de defi- 
cits. Les contribuables qui seraient de plein droit dans le regime du micro-foncier 
peuvent, toutefois, opter pour le regime reel d’imposition des revenus fonciers, 
option qui est conseillee lorsqu’ils constatent un deficit foncier (recedes inferieu- 
res aux charges). 
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LE REGIME REEL D’IMPOSITION 


Une declaration de revenus fonciers (n°2044) doit etre souscrite lorsque les contri- 
buables ont perqu des loyers, des fermages ou d’autres revenus fonciers (droits 
d’affichage, droits d’ exploitation de carrieres, revenus de parts de societes immobi- 
lieres) ou lorsqu’ils se reservent l’usage de certains biens ou droits (etangs, cours 
d’eau, droits de peche, locaux commerciaux nus) pour un montant superieur a 
15 000 euros. 

Le contribuable n’a pas de revenus fonciers a declarer pour : 

- les logements dont il se reserve la jouissance. L’ exoneration vise les locaux 
d’habitation et leurs dependances immediates (garages, jardins...) qui sont uti- 
lises a titre de residence principale ou secondaire ou qui sont mis gratuitement a 
la disposition d’un tiers en 1’ absence de tout contrat de location ; 

- les locations et sous-locations en meuble, qui relevent des benefices industriels 
et commerciaux professionnels ou non ; 

- les sous-locations d’immeubles nus, qui relevent des revenus non commerciaux. 



Montant du revenu net fonder 


Le revenu net foncier a declarer est obtenu par la difference entre les recettes (principales 
et/ou accessoires) encaissees dans I’annee et les charges de propriete payees dans I’annee 
par le foyer fiscal : 

Revenu net foncier = Recettes principales + Recettes accessoires - Charges de propriete 


1 Les recettes 

Les recettes sont constitutes des loyers encaisses (y compris les loyers arrieres et 
les loyers perqus d’avance), des revenus exceptionnels (pas-de-porte, droit d’entree) 
et des avantages en nature. II convient d’ajouter a ces recettes principales les sub- 
ventions de l’Agence Nationale pour T Amelioration de l’Habitat, les sommes per- 
ques en execution d’un contrat de garantie de loyers, le droit d’affichage et les 
depenses mises par convention a la charge du locataire (principalement des grosses 
reparations, des impots afferents a la propriete...). Si le contribuable est assujetti a 
la TVA (immeubles a usage industriel, commercial ou de bureaux), les recettes doi- 
vent etre declarees pour leur montant hors TVA. Elies sont alors exonerees de 
Contribution sur les Revenus Locatifs. 
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2 Les frais et charges 


Les principaux frais et charges deductibles comprennent notamment : 

- les frais d’ administration et de gestion ; 

- les primes d’ assurance ; 

- les depenses d’ amelioration ; 

- les depenses de reparation ou d’entretien ; 

- les provisions pour charges de copropriete ; 

- les indemnites d’ eviction et frais de relogement ; 

- certaines impositions ; 

- les interets des dettes. 


2.1 Les frais d’administration et de gestion et autres frais de gestion 

II s’agit notamment des remunerations qui sont allouees aux gardiens ou concier- 
ges. II s’agit egalement de l’ensemble des remunerations, honoraires et commissions 
verses a des tiers pour la gestion de l’immeuble. II s’agit enfin des honoraires 
(notaire, avocat, huissier ou expert) ainsi que des autres frais de procedure supportes 
dans l’annee. 

Les autres frais de gestion sont deductibles pour un montant forfaitaire de 20 € par 
local. Ils represented les frais de correspondance, de deplacement et de telephone 
et les frais eventuels d’enregistrement des baux et actes de location. 


2.2 Les primes d’assurance 

Les primes d’assurance payees sont deductibles pour leur montant reel. 


2.3 Les depenses d’amelioration, de reparation et d’entretien 

Les travaux d’ amelioration sont ceux qui permettent d’apporter un element de 
confort nouveau et/ou de s’ adapter aux conditions modernes de vie, soit par une 
modification de son amenagement, soit par l’apport d’ installations ou d’equipe- 
ments nouveaux (par exemple, frais d’ installation du chauffage central, du tout-a- 
l’egout, d’une salle d’eau ou de l’eau courante...). Pour etre deduites, ces depenses 
doivent concerner uniquement les locaux affectes a 1’ habitation. Toutefois, les 
depenses d’amelioration afferentes aux locaux professionnels et commerciaux des- 
tinees a faciliter l’accueil des personnes handicapees ainsi que les depenses d’ame- 
lioration destinees a proteger les locaux des effets de l’amiante (desamiantage) sont 
deductibles. 
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Les travaux de reparation et d’entretien sont ceux qui ont pour objet de main- 
tenir ou de remettre en etat un immeuble sans en modifier la consistance ou l’agen- 
cement interieur et sans en accroitre la valeur (par exemple, refection des peintures 
exterieures, des planchers, reparation d’une toiture, reparation d’un ascenseur). Ces 
travaux ne doivent pas affecter : 

- la structure de l’i mm euhle : les travaux de construction, de reconstruction ou 
d’agrandissement ne sont pas deductibles ; 

- ni sa destination : la transformation d’un batiment a usage industriel en locaux 
d’habitation n’est pas deductible ; 

- ni augmenter sa surface habitable. 

Les travaux d’ amelioration ou d’entretien/reparation qui sont indissociables des 
travaux d’agrandissement (par exemple, refection de la toiture en cas de construc- 
tion d’un etage supplementaire) ne sont ainsi pas deductibles. 

2.4 Les provisions pour charges de copropriete 

Les provisions pour charges appelees par le syndic de copropriete sont deduites du 
revenu foncier de l’annee de leur versement puis regularisees l’annee suivante. Les 
contribuable deduisent le montant total des provisions pour charges versees au syndic 
au cours de l’annee. Ils regularised, la meme annee, les provisions deduites l’annee 
precedente qui correspondent, d’apres l’arrete des comptes de la copropriete, a des 
chai'gcs non fiscalement deductibles (charges locatives, travaux de construction...). 

2.5 Les taxes foncieres et taxes annexes, contribution sur les revenus 
locatifs payees en 2006 

La taxe fonciere est deductible des revenus fonciers, sous deduction de la taxe 
d’enlevement des ordures menageres (sur l’avis de taxe fonciere) qui elle n’est pas 
deductible. 

2.6 Les interets d’emprunts 

Les interets et les frais d’emprunt (agios, commissions, frais de constitution de dos- 
sier, frais d’inscription hypothecate...) sont deductibles sans limitation en ce qui 
concerne le montant ou la duree. Les emprunts concernes doivent etre contractes pour 
1’ acquisition, la conservation, la construction, la reparation ou l’amelioration des pro- 
prietes (y compris les interets des emprunts contractes pour le paiement des droits de 
succession). Les interets des emprunts substitutifs sont egalement deductibles si le 
nouvel emprunt est souscrit pour rembourser ou se substituer a l’emprunt initial, dans 
la mesure ou les interets de l’empmnt initial n’ont pas deja ete integralement deduits. 
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3 Les revenus fonciers taxables et la gestion des deficits 


Pour chaque immeuble, le revenu taxable est egal au total des recedes diminue du 
total des charges et des interets d’emprunt. Si le resultat determine est un benefice, 
il est reporte sur la declaration de revenus du foyer fiscal. Si le resultat est un deficit, 
il faut calculer la part qui est imputable sur le revenu global et celle qui est reporta- 
ble sur les revenus fonciers des annees suivantes : 

- les deficits fonciers qui resultent des depenses autres que les interets d’emprunts 
sont deductibles du revenu global dans la limite annuelle de 10 700 € ; 

- la fraction du deficit qui est superieure a 10 700 € ou qui provient des interets 
d’emprunts est uniquement imputable sur les revenus fonciers des dix annees 
suivantes. 


Exemple 

Un proprietaire loue un appartement et etablit sa declaration comme suit : 


Recettes : 

Charges : 

Interets d’emprunt : 
Deficit : 


3 000 € 
-20 000 € 
-looooe 

- 27 0 00 € 


Les interets d’emprunt sont imputes en priorite sur les recettes brutes, soit un deficit 
provenant a hauteur de 7 000 € des interets d’emprunt et de 20 000 € des charges. 

Le deficit provenant des charges pourra etre impute sur le revenu global a hauteur de 
10 700 €, il restera done 9 300 € (part du deficit provenant des charges) et 7 000 € (part 
du deficit provenant des interets d’emprunt) a imputer sur les revenus fonciers des dix 
annees qui suivent. 


La vente ou I’abandon de la location d’un immeuble 


L’ imputation des deficits fonciers sur le revenu global n’est definitivement acquise 
que si le contribuable maintient l’immeuble a la location jusqu'au 31 decembre de 
la troisieme annee qui suit celle au titre de laquelle l’imputation a ete pratiquee (pour 
l’imputation du deficit en 2006, le bien doit rester a la location jusqu’au 3 1 .12.2009). 
Si cette condition n’est pas remplie, les revenus nets fonciers des trois annees pre- 
cedentes sont reconstitutes. 


En conclusion, un contribuable qui realise un investissement locatif pourra deduire 
de ses revenus fonciers les principals charges de propriete et les interets d’emprunt. 
Cette situation est generalement tres favorable aux contribuables les premieres 
annees, amenant a la constatation d’un deficit imputable en partie sur le revenu glo- 
bal. Toutefois, si le contribuable n’a que tres peu de frais (pas de travaux, peu d’ in- 
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terets d’emprunt), il peut decider, sous certaines conditions, de se placer sous le 
regime du « micro-foncier », regime qui simplifie grandement ses obligations 
declaratives. 


LES REGIMES DEROGATOIRES 


Les deux principaux regimes derogatoires que sont les monuments historiques et 
les operations de restaurations immobilieres (loi Malraux) permettent aux contribua- 
bles de deduire de leurs re venus (foncier ou global) les charges foncieres qu’ils 
supportent et d’imputer le deficit foncier obtenu sur le revenu global, sans limitation. 
Ces regimes sont extremement favorables aux contribuables, qui peuvent ainsi 
reduire leur revenu imposable dans des proportions tres importantes. 


1 Les immeubles historiques 


Le regime fiscal des immeubles historiques s’ applique : 

- aux immeubles classes monuments historiques ou inscrits a l’lnventaire 
supplementaire ; 

- aux immeubles faisant partie du patrimoine national en raison de leur caractere 
historique ou artistique particulier, et qui ont fait l’objet d’un agrement prealable 
special ; 

- aux immeubles faisant partie du patrimoine national en raison du label delivre 
par la Fondation du patrimoine sur avis favorable du service departemental de 
F architecture et du patrimoine. 

Les modalites de deduction des charges different selon l’usage de l’i mm euhle : 

- Si l’immeuble procure des recettes imposables et n’est pas occupe par son pro- 
prietaire (immeuble loue en totalite ou non loue mais donnant lieu a la percep- 
tion de recettes accessoires), la totalite des charges foncieres afferentes a F im- 
meuble peut etre imputee sur les revenus fonciers. 

- Si l’immeuble ne procure aucune recette imposable (immeuble ouvert gratuite- 
ment au public ou monument non ouvert a la visite), les charges foncieres affe- 
rentes a 1’ immeuble sont imputees directement sur le revenu global du 
proprietaire. 

- Si l’immeuble procure des recettes imposables et est occupe par son proprietaire 
(immeuble loue partiellement ou dont certaines pieces sont ouvertes a la visite 
payante), les charges foncieres se rapportant a la partie de l’immeuble dont le 
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proprietaire se reserve la disposition sont imputables sur le revenu global. Les 
autres charges sont prises en compte pour la determination du revenu net 
foncier. 

En cas de constatation d’un deficit foncier, ce dernier est imputable, sans limita- 
tion de montant, sur le revenu global de l’interesse. 

Exemple 

Un proprietaire loue un appartement classe « monument historique ». II ne l’occupe pas 
et etablit sa declaration comme suit : 


Recettes : 

Charges : 

Interets d’emprunt : 
Deficit : 


3 000 € 
-20 000 € 
-10 0006 
- 27 0 00 € 


Ici, le deficit constate, soit 27 000 €, sera deductible en totalite et sans limitation du 
revenu global du contribuable. 


2 Les operations de restauration immobiliere (« loi Malraux ») 


Les proprietaires d’immeubles batis situes dans certaines zones protegees qui 
effectuent des travaux pour une restauration complete de leur immeuble peuvent 
deduire de leurs revenus fonciers les depenses suivantes 1 : 

- les travaux de demolition imposes par 1’ autorite qui delivre le permis de 
construire ; 

- les travaux de reconstitution de toiture ou de murs exterieurs d’immeubles exis- 
tants rendus necessaires par les demolitions imposees ; 

- les travaux de transformation en logement de tout ou partie d’un immeuble d’ha- 
bitation, sous reserve que ces travaux soient realises dans le volume bati 
existant ; 

- les travaux de reaffectation a l’habitation de tout ou partie d’un immeuble. 

En cas de constatation d’un deficit foncier, ce dernier est imputable, sans limita- 
tion de montant, a l’exception des interets d’emprunt, sur le revenu global de 
l’interesse. 

Exemple 

Un proprietaire loue un appartement situe dans une zone protegee dans lequel il a effec- 
tue d’importants travaux et il etablit sa declaration comme suit : 


1 . Le proprietaire doit prendre 1’ engagement de louer le logement nu a usage de residence principale du locataire 
© pendant une duree de six ans. 
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3 000 € 
-20 000 € 
-iooooe 


Recettes : 

Charges : 

Interets d’emprunt : 
Deficit : 


- 27 0 00 € 


Les interets d’emprunt sont imputes en priorite sur les recettes brutes, soit un deficit 
provenant a hauteur de 7 000 € des interets d’emprunt et de 20 000 € des charges. 

Le deficit provenant des charges pourra etre impute sur le revenu global, sans limitation, 
soit 20 00 €. II restera done 7 000 € (part du deficit provenant des interets d’emprunt) a 
imputer sur les revenus fonciers des dix annees qui suivent. 


Section 4 LES REGIMES SPECIFIOUES 

Les regimes specifiques en matiere de revenus fonciers sont nombreux et permet- 
tent aux proprietaries une importante defiscalisation en raison de l’amortissement 
(pour un montant reel ou forfaitaire) du bien achete. Mis en place a partir de 1996, 
ils concernent principalement des logements neufs (a l’exception de quatre disposi- 
tifs) et prevoient toujours un engagement de location, avec une duree definie, des 
plafonds de loyers et parfois de ressources des locataires. 

L’interet pour le contribuable de se placer sous ce type de regimes reside dans 
l’amortissement du bien, qui aboutit a la creation d’un deficit foncier. Ce deficit est 
ensuite imputable sur le revenu global du contribuable a hauteur de 10 700 euros 1 et 
sur les revenus fonciers des dix annees qui suivent. Le contribuable, pour beneficier 
de ces regimes, doit naturellement respecter les conditions liees au logement, aux 
montants des loyers pratiques et/ou aux montant des ressources du locataire. II doit 
egalement souscrire une declaration speciale (n° 2044S) avec un engagement ecrit 
la premiere annee au titre de laquelle l’amortissement est pratique. 

II est done important, pour un investisseur, de diversifier ses placements immobi- 
liers (immeubles neufs ou anciens, achete en region parisienne ou en province) afin 
de trouver une formule fiscale avantageuse pour chacun d’entre eux (chaque regime 
ayant des conditions differentes liees a l’i mm euhle ou aux loyers pratiques, l’inves- 
tisseur a le choix de placer ou non son bien sous ce regime specifique). 

Exemple 

Un proprietaire loue un appartement achete en janvier 2004 pour un prix de 200 000 euros, 
qui beneficie du regime ROBIEN Classique. II etablit sa declaration comme suit : 
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Recettes : 

Charges : 
Amortissement* : 
Interets d’emprunt : 
Deficit : 


3 000 € 
-20 000 6 
-16 000 6 
-10 000 6 
-43 000 6 


* Amortissement : 8 % du prix d’ acquisition, soit 200 000 x 8 % = 16 000 euros 
Les interets d’emprunt sont imputes en priorite sur les recettes brutes, soit un deficit 
provenant a hauteur de 7 000 € des interets d’emprunt et de 36 000 € des charges. 

Le deficit provenant des charges pourra etre impute sur le revenu global a hauteur de 

10 700 €, il restera done 25 300 € (part du deficit provenant des charges) et 7 000 € (part 
du deficit provenant des interets d’emprunt) a imputer sur les revenus fonciers des 
dix annees qui suivent. 

Le meme investissement, sans le regime ROBIEN : perte de la possibility d’imputation 
sur le revenu brut global de la somme de 16 000 € correspondant a 1’ amortissement du 
bien. 

11 etablit sa declaration comme suit : 


Recettes : 

Charges : 

Interets d’emprunt : 
Deficit : 


3 000 6 
-20 000 6 
-10 000 6 
- 27 000 6 


Les interets d’emprunt sont imputes en priorite sur les recettes brutes, soit un deficit 
provenant a hauteur de 7 000 € des interets d’emprunt et de 20 000 € des charges. 

Le deficit provenant des charges pourra etre impute sur le revenu global a hauteur de 
10 700 €, il restera done 9 300 € (part du deficit provenant des charges) et 7 000 € (part 
du deficit provenant des interets d’emprunt) a imputer sur les revenus fonciers des 
dix annees qui suivent. 
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Tableau 14. 1 - Presentation synthetique des regimes specifiques recents 
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Plafonds de ressources des locataires pour les baux condus en 2006 : 


L'impot 
de solidarity 
sur la fortune 

Jean-Pierre Cossin 


L ’impot de solidarite sur la fortune (ISF), instaure par Particle 26 de la loi de 
finances pour 1989, a succede a l’impot sur les grandes fortunes (IGF) qui 
avait ete cree par la loi de finances pour 1982 et que la loi de finances rectificative 
pour 1986 avait supprime. 

Pour ses concepteurs, l’impot de solidarite sur la fortune a trois objectifs princi- 
paux : 

- l’impot doit toucher les biens qui apportent a leur proprietaire une faculte contri- 
butive supplementaire ; 

- l’impot constitue un moyen de redistribution et de justice fiscale devant conduire 
a la reduction des inegalites ; 

-l’impot doit permettre le controle par 1’ administration des autres impots 
declaratifs. 

L’impot de solidarite sur la fortune est du par les personnes physiques dont le 
patrimoine, retenu globalement, pour l’ensemble des differentes personnes soumises 
a une declaration commune, excede le seuil legal d’imposition au l er janvier de 
l’annee (soit 790 000 € au 1“ janvier 2009). Les personnes concernees peuvent etre 
domiciliees fiscalement en France ou ne pas etre domiciliees en France. Dans ce cas, 
elles sont soumises a l’impot de solidarite sur la fortune si elles disposent en France 
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de biens dont la valeur nette, a l’exception des placements financiers, excede le seuil 
annuel d’imposition. 

L’ISF est exigible sur 1’ ensemble du patrimoine du redevable. II existe des exone- 
rations totales ou partielles concernant certains biens. 


Le champs d’application de I’lSF : les personnes et les biens 
imposables 

Les bien exoneres d’impot sur la torture 
Section 3 L’exoneration des biens professionnels 
Section 4 L’assiette et le calcul de I’impot 
Section 5 La declaration et le paiement de I’impdt 


LE CHAMP D’APPLICATION DE L’ISF : 

LES PERSONNES ET LES BIENS IMPOSABLES 

1 Les personnes imposables 


Les personnes imposables sont les personnes physiques, en retenant la regie de 
l’imposition par foyer. Les couples maries sont soumis a une imposition commune, 
sauf lorsqu’ils sont separes de biens et ne vivent pas sous le meme toit, ou lorsqu’ils 
sont en instance de divorce ou de separation de corps et qu’ils ont ete autorises a 
vivre separement. Les personnes liees par un PACS font aussi l’objet d’une imposi- 
tion commune. II en va de meme des personnes vivant en concubinage notoire. Les 
biens appartenant aux enfants mineurs sont imposes avec ceux de leurs parents qui 
ont 1’ administration legale de ces biens. 

L’imposition par foyer fiscal s’apprecie au l er janvier de l’annee d’imposition. Les 
personnes domiciliees hors de France ne sont imposables que sur les biens situes en 
France. Cependant, ces dernieres sont exonerees sur leurs placements financiers. 
Sous reserve des conventions internationales, le domicile fiscal est celui defini par 
Particle 4 B du Code general des impots pour l’application de l’impot sur le revenu. 
Quelle que soit leur nationality les personnes physiques ayant leur domicile fiscal 
en France sont soumises a une obligation fiscale illimitee, et tous les biens leur 
appartenant, que ces biens soient situes en France ou hors de France, entrent dans le 
champ d’application de l’impot. II existe cependant des derogations qui resultent des 
conventions internationales a l’egard des redevables qui disposent de biens hors de 
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2 Les biens imposables 


Le patrimoine imposable est constitue de tous les biens, quelle qu'en soit la nature 
(biens meubles ou immeubles, droits ou valeurs), appartenant au contribuable. Sa 
consistance est appreciee a la date du fait generateur de l’impot, c’est-a-dire au 
l er janvier de l’annee d’imposition. II existe des presomptions de propriete des biens 
au regard de 1’ISF qui sont de meme nature que celles qui existent en matiere de 
droits de succession (theorie de la propriete apparente, de la possession pour les 
meubles ou de 1’ accession...). 

En matiere d’ISF, la question de la prise en compte des biens dont la propriete est 
grevee d’un droit d’usufruit, d’habitation ou d’usage est essentielle. Les biens ou 
droits greves d’un usufruit, d’un droit d’habitation ou d’un droit d’usage accorde a 
titre personnel sont compris dans le patrimoine de l’usufruitier ou du titulaire du 
droit pour leur valeur en pleine propriete, aucun abattement n’etant applicable au 
titre du demembrement. En contrepartie, le nu-proprietaire est exonere. Cette regie 
constitue une presomption irrefragable de propriete. Toutefois, la loi prevoit plu- 
sieurs exceptions au principe de l’imposition de l’usufruitier sur la pleine propriete 
du bien. 

Ainsi, l’usufruitier et le nu-proprietaire sont imposes separement sur la valeur de 
leur droit determinee en fonction de l’age de l’usufruitier (bareme forfaitaire), a 
condition que 1’ usufruit ne soit ni vendu, ni cede a titre gratuit par son titulaire dans 
les cas suivants : 

- vente d’un bien dont le vendeur s’est reserve l’usufruit (ou le droit d’usage ou 
d’habitation) a condition que l’acquereur de la nue-propriete ne soit pas un heri- 
tier presomptif de l’usufruitier, ou descendant de ce dernier, ou un donataire, 
legataire ou une personne interposee (par personnes interposees on entend les 
pere, mere ou epoux des parties et descendants du donataire) ; 

- demembrement de propriete resultant de l’une des dispositions du Code civil 
concernant les droits des conjoints survivants, l’usufruit legal reserve aux ascen- 
dants survivants apres donation entre epoux de la partie reservataire en nue-pro- 
priete, en l’absence de descendants, et l’usufruit force du second conjoint en 
presence d’enfants du premier lit ; 

- donation ou legs avec reserve d’usufruit a l’Etat, aux departements, communes 
ou syndicats de communes et a leurs etablissements publics, aux etablissements 
publics nationaux a caractere administratif, aux associations reconnues d’utilite 
publique et aux fondations reconnues d’utilite publique. 

Par ailleurs, il existe un regime particulier de non imposition de l’usufruitier sur 
la valeur de la pleine propriete du bien. Ce regime derogatoire est applicable aux 
anciens dirigeants de societes en cas de donation par ces derniers de la nue-propriete 
des titres de societes, lorsque les donataires exercent les fonctions de direction au 
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moment du depart a la retraite du donateur (ancien dirigeant) qui, dans ce cas, ne 
sera imposable que sur la valeur de l’usufruit des titres. 

Les modalites de prise en compte des contrats d’ assurance- vie distinguent les 
contrats rachetables et les contrats non rachetables : 

- pour les contrats non rachetables, doivent etre comprises dans le patrimoine du 
souscripteur les seules primes versees apres 1’ age de soixante-dix ans au titre des 
contrats souscrits a compter du 20 novembre ; 

- pour les contrats rachetables, quelle que soient la date de conclusion du contrat 
et l’age de 1’ assure, le souscripteur declare la valeur de rachat au l er janvier de 
l’annee d’imposition. 

A l’echeance du contrat d’assurance-vie, le capital ou la valeur representative de 
la rente sont a prendre en compte dans le patrimoine du beneficiaire. 

Pour l’imposition des rentes viageres, le capital representatif d’une rente consti- 
tute entre particuliers ou d’une rente constitute aupres d’un organisme institutionnel 
(caisse nationale de prevoyance...), moyennant le versement d’un capital, est sou- 
mis a l’ISF chez le credirentier. Ne sont concernees par ces dispositions que les 
rentes assimilables a des pensions de retraite et les rentes allouees a titre de repara- 
tion de dommages corporels. 


LES BIENS EXONERES D’IMPOT SUR LA FORTUNE 

II existe des exonerations totales et des exonerations partielles d’ISF concernant 
certains biens. 


1 Les exonerations totales 


1.1 Les exonerations totales « anciennes » 

Sont concernes : 

- Les objets d’antiquite, d’art ou de collection (tapis et tapisseries, tableaux, 
peintures et dessins, gravures, objets de collection tels que livres, voitures...) : 
ils sont exoneres sans aucune condition et n’ont done pas a etre declares. 

- Les droits de propriete litteraire et artistique detenus par leurs auteurs. 

- Les droits de la propriete industrielle (brevets, marques, dessins et modeles, 
precedes et formules) : ils ne sont pas compris dans la base d’imposition a l’ISF 
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de leur inventeur (ou createur) sans distinguer selon que ces droits sont ou non 
explodes par lui. 

- Les pensions de retraite attribuees apres la cessation d’une activite profession- 
nelle : les pensions bees a 1’ activite professionnelle qui ne sont ni cessibles, ni 
transmissibles, sauf par reversion, n’ont pas de valeur patrimoniale. 


1.2 La nouvelle exoneration totale des titres de PME 
et parts de certains fonds 

Les titres retms en contrepartie de la souscription au capital d’une PME ay ant 

son siege de direction effective dans un Etat membre de 1’ Union europeenne sont 
totalement exoneres d’ISF. Les souscriptions doivent concerner des societes exer- 
qant exclusivement une activite industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou 
liberale. L’ exoneration est applicable non seulement aux souscriptions directes, mais 
egalement a celles effectuees (depuis le 20 juin 2007) a travers une societe holding 
remplissant l’ensemble des conditions qualifiant la PME, a l’exception de cede 
tenant a son activite (la holding ayant pour objet exclusif de detenir une participation 
dans des societes exerqant une des activites concernees). Dans ce cas, l’exoneration 
porte sur la valeur des titres de la societe holding, dans la limite de la fraction de la 
valeur reelle de 1’ actif brut de celle-ci representative de cette participation. 

L’exoneration est aussi applicable aux souscriptions de parts de fonds d’investis- 
sement de proximite (FIP), de parts de fonds communs de placement dans 1’ innova- 
tion (FCPI) et de parts de fonds de placement a risque (FCPR). Le benefice de 
l’exoneration est reserve aux fonds dont la valeur des parts est constitute a hauteur 
de 20 % (parts de FIP) ou 40 % (parts de FCPI ou de FCPR) au moins de titres requs 
en contrepartie de souscriptions au capital de societes remplissant les differentes 
conditions prevues pour beneficier de la reduction d’ISF relative aux investisse- 
ments dans les PME, et exe^ant leur activite ou juridiquement constitutes depuis 
moins de cinq ans. L’exontration est alors limitte a la quote -part de la valeur des 
parts du fonds representative des souscriptions effectutes dans le capital des PME. 

1.3 L’exoneration particuliere des placements financiers 
des non-residents 

Les personnes physiques qui n’ont pas leur domicile fiscal en France, mais qui 
possedent en France un patrimoine d’un montant suptrieur au seuil ltgal, sont impo- 
sables a 1’ISF. Elies ne sont cependant pas imposables sur le montant des placements 
financiers (depots a vue ou a terme, en euros ou en devises, des bons et titres de 
meme nature, obligations, actions et droits sociaux, des comptes courants d’associts 
dttenus dans une socittt ou une personne morale ayant en France son siege social 
ou le siege de sa direction effective, des contrats d’assurance-vie ou de capitalisation 
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souscrits aupres de compagnies d’assurance etablies en France). La doctrine admi- 
nistrative precise que les titres de participation ne constituent pas des placements 
financiers et que, des lors, ils sont imposables. Constituent des titres de participation 
les titres qui represented 10 % au moins du capital d’une entreprise et qui ont ete 
soit souscrits a remission, soit conserves pendant un delai de deux ans au moins. 


2 Les exonerations partielles 

2.1 Les titres faisant i’objet d’un engagement de conservation 

Sont exonerees d’ISF, a concurrence des trois quarts de leur valeur (sans limitation 
de montant), les parts ou actions de societe faisant l’objet d’un engagement collectif 
de conservation. L’ exoneration partielle de 75 % est applicable aux parts ou actions 
de societes (quel que soit leur regime fiscal) exerqant une activite industrielle, com- 
merciale, artisanale, agricole ou liberale. 

L’ exoneration s’ applique aux titres detenus par le redevable dans une societe dete- 
nant directement (simple niveau d’ interposition) ou indirectement par l’interme- 
diaire d’une autre societe (double niveau d’ interposition), une participation dans la 
societe dont les titres font l’objet de l’engagement collectif de conservation. 
L’ exoneration partielle concerne alors la valeur des titres de la societe detenus par 
le redevable, dans la limite de la fraction de la valeur de l’actif brut de celle-ci, 
representative de la participation directe ou indirecte ayant fait l’objet de l’engage- 
ment de conservation. 


Les conditions d’application de I’ exoneration de 75 % de la valeur des titres 

L’ exoneration partielle repose sur la souscription d’un engagement collectif, puis 
d’une obligation individuelle de conservation des titres dans les conditions suivantes : 

- L’engagement collectif est pris par le redevable, pour lui et ses ay ants cause a 
titre gratuit, avec d’autres associes (lesquels peuvent etre des personnes physi- 
ques ou des personnes morales). En cas d’ interposition de societe, l’engagement 
doit etre pris par la societe detenant directement la participation dans la societe 
dont les titres font l’objet de l’engagement de conservation. Par ailleurs, l’exo- 
neration n’est accordee que si les participations sont maintenues inchangees a 
chaque niveau d’ interposition pendant toute la duree de l’engagement. 

- L’engagement collectif de conservation des titres doit porter sur au moins 20 % 
des droits financiers et des droits de vote attaches aux titres emis par la societe 
s’ ils sont admis a la negociation sur un marche reglemente (societes cotees) ou 
34 % des parts ou actions de la societe dans les autres societes (societes non 
cotees). Ces pourcentages minima doivent etre respectes pendant toute la duree 
de l’engagement. 
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-L’un des associes signataires de 1’ engagement collectif doit exercer dans la 
societe son activite professionnelle principale si 1’ engagement porte sur des 
titres d’une societe de personnes soumise a l’impot sur le revenu. Lorsqu’il 
s’agit d’une societe soumise a l’impot sur les societes, l’un des associes signa- 
taires de l’engagement doit exercer l’une des fonctions de direction dans la 
societe (president directeur general, gerant, directeur generale. . .)■ La presence 
d’un dirigeant est obligatoire pendant les cinq ans qui suivent la date de 
conclusion de 1’ engagement collectif de conservation. Mais il n’est pas neces- 
saire que cette fonction soit exercee par la meme personne pendant toute cette 
duree. 

L’engagement collectif est souscrit pour une duree minimale de deux ans. Celle-ci 
commence a courir a compter de l’enregistrement de l’acte s’il s’agit d’un acte sous 
seing prive, ou a compter de la date de l’acte s’il s’agit d’un acte authentique. Les 
signataires de l’engagement collectif peuvent demander le benefice de l’exoneration 
partielle a compter de l’annee suivante. La duree initiale de l’engagement peut etre 
automatiquement prorogee ( par une nouvelle disposition expresse, par reconduction 
ou par modification par avenant). Desormais, au-dela du delai de deux ans, le bene- 
fice de 1’ exoneration partielle est maintenu a la condition que le redevable conserve 
les titres, mais l’exoneration n’est acquise pour chaque redevable qu’au terme d’un 
delai global de six ans. La cession des titres ayant fait l’objet de l’engagement de 
conservation durant cette periode de six ans entraine la remise en cause des exone- 
rations pour le passe. Au-dela de ce delai de six ans, l’exoneration partielle continue 
a s’appliquer tant que le redevable conserve ses titres, etant precise qu’en cas de 
cession au-dela de ce delai de six ans, l’exoneration partielle n’est remise en cause 
que pour l’annee en cours. 

La remise en cause de l\ exoneration de 75 % 

Trois cas peuvent engendrer la remise en cause de l’exoneration de 75 % : 

-Le non-respect de I’engagement collectif de conservation des titres ou du 
seuil minimal de participation entraine en principe la remise en cause de l’exo- 
neration partielle a l’egard de tous les signataires. Les redevables doivent alors 
acquitter tous les complements d’ISF dont ils ont ete dispenses, et un interet de 
retard. Toutefois, en cas de cession de titres, les signataires autres que le cedant 
echappent a la remise en cause (pour le passe et pour l’avenir) si, malgre les 
cessions, les seuils de 20 % ou 34 % restent atteints. Au dela du delai de deux 
ans, le non-respect du caractere collectif et du seuil minimal de participation 
n’entraine pas la remise en cause de l’exoneration partielle pour les redevables 
qui conservent leurs titres. 

- Le non-respect de l’obligation individuelle de conservation des titres entraine 
les consequences suivantes, pour le cedant, qui different selon que la cession a 
lieu dans le delai de six ans ou apres l’expiration de ce delai : 
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- en cas de cession dans le delai de six ans, il y a remise en cause de toutes les 
exonerations partielles dont le redevable a beneficie depuis l’origine ; 

- en cas de cession au-dela du delai de six ans, il y a remise en cause de l’exo- 
neration de la seule annee en cours. 

- Le non-respect de la condition de presence d’un dirigeant pendant cinq ans 
implique egalement la remise en cause de l’exoneration partielle. 


2.2 Les titres detenus par les salaries et les mandataires sociaux 

Les conditions de I’ exoneration partielle 

Sont aussi exonerees d’ISF, a concurrence des trois quarts de leur valeur (sans 
limitation de montant), les parts ou actions de societes ayant une activite indus- 
trielle, commerciale, artisanale, agricole ou liberale lorsque : 

- s’il s’agit d’une societe soumise a l’IS, le redevable y exerce son activite prin- 
cipale comme salarie ou mandataire social ; 

- s’il s’agit d’une societe de personnes soumise a l’impot sur le revenu, le redeva- 
ble y exerce son activite principale. 

L’exoneration partielle necessite le respect de la condition que les parts ou actions 
soient conservees pendant au moins six ans a compter du 1 Cl janvicr de l’annee au 
titre de laquelle l’exoneration est demandee pour la premiere fois. L’exoneration 
partielle s’ applique aussi (et sous les memes conditions) : 

- aux parts ou actions detenues par une meme personne dans plusieurs societes, 
lorsque cette personne exerce son activite dans chaque societe et que ces socie- 
tes ont des activites soit similaires, soit connexes et complementaires ; 

- aux titres detenus dans une societe qui a des liens de dependance avec la societe 
dans laquelle le redevable exerce son activite ; 

- aux parts de fonds communs de placement d’entreprise (FCPE) et aux actions 
de Sicav d’actionnariat salarie. 


La remise en cause de i’exoneration partielle 

Le non-respect de la duree de conservation entraine, en principe, la decheance du 
regime de faveur. En consequence, le redevable doit acquitter tous les complements 
d’ISF dont il a ete dispense, et supporte un interet de retard. En cas de cession par- 
tielle, la remise en cause est limitee a la fraction des titres cedes. L’exoneration 
partielle n’est toutefois pas remise en cause en cas de non respect du delai de conser- 
vation a la suite d’une fusion ou d’une scission de la societe, sous reserve que le 
redevable conserve les titres remis en echange jusqu’au terme du delai de conserva- 
tion des titres d’origine, et en cas d’annulation de titres pour cause de pertes ou de 
liquidation judiciaire. 
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2.3 Les bois, forets et parts de groupements forestiers 

Lorsqu’ils ne constituent pas des biens professionnels (qui seraient exoneres en 
totalite), les bois, forets et les parts de groupements forestiers beneficient d’une exo- 
neration partielle a concurrence de 75 % de leur valeur, a la condition qu’existe un 
engagement d’ exploitation pendant trente ans, que soit produit un certificat du direc- 
teur departemental de 1’ agriculture et, pour les parts de groupements forestiers acqui- 
ses a titre onereux, qu’il soit justifie d’un delai de detention minimum de deux ans. 

2.4 Les biens ruraux donnes a bail a long terme ou a bail cessible 
et parts de GFA 

Les biens ruraux donnes a bail a long terme, ou a bail cessible, et les parts de GFA 
(groupement fonder rural) sont susceptibles de beneficier, soit d’une exoneration 
totale au titre des biens professionnels s’ils remplissent certaines conditions, soit 
d’une exoneration partielle comme en matiere de droits de mutation a titre gratuit. 

Les exonerations concernent : 

- les biens ruraux loues, pour une duree minimum de dix-huit ans ; 

- les parts de GFA non exploitants ou de groupements agricoles fonciers, lorsque le 
groupement remplit certaines conditions 1 et lorsque les parts sont representatives 
d’apports constitutes par des immeubles ou des droits immobiliers a destination agricole. 

Toutefois, les biens ruraux donnes a bail a long terme ou a bail cessible et les parts 
de GFA sont consideres comme des biens professionnels exoneres lorsque : 

- le bail est consenti par le bailleur a certains membres de son groupe familial 
(conjoint, leurs ascendants ou descendants ou conjoints respectifs, leurs freres et 
soeurs), ou lorsqu’il s’agit des GFA, au detenteur de parts (ou a un membre de 
son groupe familial) ; 

- le preneur utilise le bien dans l’exercice de sa profession principale. 

De meme, ces biens sont consideres comme professionnels en cas de location (ou 
de mise a disposition du bien loue ou encore d’apport du droit au bail y afferent) a 
une societe qui a un objet principalement agricole, et qui est controlee a plus de 
50 % par les membres du groupe familial ou les detenteurs de parts. La qualification 
de biens professionnels n’est retenue qu’a concurrence de la participation detenue 
dans la societe par celles de ces personnes qui y exercent leur activite profession- 
nelle principale. 


1. Interdiction statutaire de F exploitation en faire-valoir direct, obligation de donner les immeubles a bail a long 
terme ou a bail cessible, delai de detention des parts de deux ans au moins apprecie au l er janvier de l’annee d’im- 
position sauf lorsqu’elles ont ete attributes en remuneration d’ immeubles agricoles lors de la constitution ou d’une 
augmentation de capital du groupement. 
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Lorsqu’ils ne sont pas qualifies de biens professionnels, ces biens ou parts sont 
exoneres a concurrence des trois quarts de leur valeur lorsque celle-ci n’excede pas 
100 000 € en 2009. L’ exoneration est de moitie de leur valeur au-dela de 100 000 €. 


L’ EXONERATION DES BIENS PROFESSIONNELS 


L’ exoneration des biens professionnels constitue sans doute la mesure d’exonera- 
tion la plus importante et la plus complexe dans son application. Les articles 885 N 
a 885 R du CGI excluent expressement de l’assiette de 1’ISF les biens professionnels 
qui relevent de deux categories (en sus de certains biens ruraux deja vus) : les biens 
dependant d’une exploitation individuelle et les parts ou actions de societes. 


1 L'exoneration des biens dependant d’une exploitation 
individuelle 


Constituent des biens professionnels exoneres d’ISF les biens necessaries a l’exer- 
cice a titre principal, par leur proprietaire, d’une profession industrielle, commer- 
ciale, artisanale, agricole ou liberale. Cette definition implique le respect des condi- 
tions suivantes : 


- L’exercice d’une profession industrielle, commerciale, artisanale, agricole 
ou liberale. La notion de profession suppose l’existence d’une activite effecti- 
vement exercee a titre habituel, constant, et dans un but lucratif. II s’agit ainsi 
principalement des activites professionnelles dont les resultats sont classes dans 
la categorie des BIC, BA ou BNC. 

- La profession doit etre exercee par le proprietaire des biens ou son conjoint. 

Eu egard a la definition du foyer fiscal, les biens peuvent etre detenus et utilises 
par l’un quelconque de ses membres, y compris le partenaire d’un Pacs, le 
concubin notoire, et les enfants mineurs. Par exemple, lorsque la profession est 
exercee par l’un des parents, les biens appartenant aux enfants mineurs peuvent 
etre retenus comme biens professionnels s’ils sont affectes a cette profession. 

- La profession doit etre exercee a titre principal. En cas de pluralite d’ activi- 
tes, la profession principale est celle qui constitue l’essentiel des activites eco- 
nomiques du contribuable (compte tenu notamment du temps consacre a chaque 
activite, de l’importance des responsabilites, de la taille des exploitations...). Si 
ce critere n’est pas suffisant (par exemple lorsque les activites professionnelles 
sont d’egale importance), l’activite principale est celle qui procure la plus 
grande part des revenus. Dans le cadre du foyer fiscal, le caractere principal de 
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la profession s’apprecie distinctement pour chaque epoux, partenaire d’un Pacs 
ou concubin notoire. Pour determiner la profession principale d’un redevable, il 
faut proceder a une comparaison, qui doit se faire en tenant compte de toutes les 
activites, y compris les activites salariees. II est toutefois fait abstraction des 
revenus qui ne proviennent pas de Pexercice d’une activite et qui sont perqus 
sans rapport avec une activite professionnelle (revenus fonciers, revenus mobi- 
liers, pensions de retraite...). Pour apprecier le caractere principal de Pexercice 
d’une activite professionnelle, il faut tenir compte des activites soit similaires, 
soit connexes et complementaires, exercees par une meme personne (ces activi- 
tes forment un seul bien professionnel). 

- Les biens doivent etre necessaires a Pexercice de la profession. Les biens 
professionnels s’entendent de ceux qui, ayant un lien de causalite directe suffi- 
sant avec 1’ exploitation, sont utilises effectivement pour les besoins de l’activite 
professionnelle, ou ne pourraient etre utilises a un autre usage, qu’ils soient 
situes en France ou a l’etranger. C’est a la date du l er janvier de l’annee d’impo- 
sition qu’il convient d’apprecier la composition de Pactif professionnel. Le 
caractere professionnel des biens est presume lorsque ceux-ci figurent a Pactif 
de Pentreprise (ou au tableau des immobilisations pour les professions non com- 
merciales). Il s’agit d’une presomption simple, qui peut souffrir preuve contraire. 
Les biens affectes par nature a P exploitation sont des biens professionnels, 
meme si ils ne sont pas inscrits au bilan. A titre d’exemple, on notera qu’ont, en 
principe, la qualification de biens professionnels : 

- dans les entreprises commerciales : le fonds de commerce, les droits de pro- 
priete industrielle (brevet, marque...), les immeubles affectes a P exploita- 
tion, au logement du personnel, le materiel affecte a l’exploitation, y compris 
le materiel de transport, le mobilier, les agencements et installations, les 
emballages, les stocks, les creances d’ exploitation ; 

- dans les exploitations agricoles : les terres, le cheptel, les parts de cooperati- 
ves agricoles... 

- pour les professions liberales : la clientele, les equipements professionnels, 
les creances d’honoraires, les parts de SCM. . . 

Il faut souligner que les liquidites et placements financiers assimiles (comptes 
sur livrets, comptes a terme, bons de caisse...) sont admis comme actif profes- 
sionnel par P administration dans la limite des besoins normaux de tresorerie 
(fonds de roulement). Ils sont presumes biens professionnels pour leur totalite si 
le total des valeurs realisables a court terme ou disponibles est inferieur au passif 
exigible a court terme ou, dans le cas contraire, pour la fraction egale au passif 
exigible a court terme, diminue des creances d’ exploitation. 

- Les dettes professionnelles doivent etre retenues en contrepartie des actifs 
professionnels. La valeur des actifs professionnels doit etre diminuee des dettes 
professionnelles. Les dettes professionnelles diminuent done le montant des 
sommes exonerees a ce titre. Il faut noter que seul l’excedent des dettes profes- 
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sionnelles par rapport a l’actif professionnel peut etre deduit du patrimoine non 
professionnel imposable. II convient done de justifier de [’imputation des dettes 
professionnelles. Les dettes professionnelles sont celles qui sont a la charge du 
redevable, qui sont nees a [’occasion de I’exercice de T activite de I’entreprise, 
et qui sont liees a son cycle d’exploitation. 


2 [.’exoneration des droits sociaux qualifies 
de biens professionnels 

Lorsque certaines conditions sont remplies, les titres peuvent etre qualifies de 
professionnels. Toutefois, la valeur des droits sociaux n’est prise en consideration au 
titre des biens professionnels que dans la mesure ou elle correspond a I’actif profes- 
sionnel de la societe. 



Cette limitation peut s’exprimer par la formule suivante : 

Valeur a retenir = 

Valeur reel le nette de I’actif professionnel de la societe 

Valeur des titres x 

valeur reel le nette totale du patrimoine social 


Les titres concernes par la qualification de biens professionnels peuvent etre des 
titres de societes relevant du regime des societes de personnes ou des titres de socie- 
tes relevant de l’impot sur les societes. Toutefois, la qualification de biens profes- 
sionnels implique que fa societe exerce une activite de nature industrielie, commer- 
ciale, artisanale, agricole ou liberate. Par ailleurs, seule la fraction de la valeur des 
droits sociaux correspondant aux elements du patrimoine social necessaires a I’exer- 
cice d’une telle activite est consideree coimne un bien professionnel. 


2.1 Nature des titres susceptibles d’etre qualifies de biens professionnels 

Les parts de societes de personnes soumises a l’impot sur le revenu constituent, 
quel que soit le pourcentage de participation detenu, des biens professionnels lorsque 
leur detenteur exerce dans la societe son activite professionnelle a titre principal, et 
de maniere effective. II s’agit des titres de societes dont les benefices sont imposes 
au nom des associes dans Tune des categories de revenus suivantes : BIC, BA ou 
BNC, selon la nature de T activite exercee. Les societes concernees sont les societes 
en nom collectif, societes en commandite simple a concurrence des droits des com- 
mandites, societes civiles, societes en participation et societes de fait, SARL de 
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famille qui ont opte pour le regime fiscal des societes de personnes, EURL dont l’as- 
socie unique est une personne physique, EARL et societes civiles professionnelles. 

Pour que les parts et actions de societes soumises a I’impot sur les societes, de 

droit ou sur option, puissent etre considerees comme des biens professionnels exo- 
neres d’ISF, il faut qu'elles repondent a certaines conditions. Ces conditions concer- 
ned la nature des fonctions exercees dans la societe, les conditions de leur exercice 
et l’importance de la participation detenue. Elies doivent etre remplies le ler janvier 
de l’annee d’imposition. 

2.2 Conditions a remplir par les dirigeants 

Les titres doivent etre detenus par les dirigeants. Les proprietaries des titles 
doivent, pour pouvoir beneficier de l’exoneration, exercer a titre principal dans la 
societe une des fonctions de direction limitativement enumerees par Particle 885 O 
bis du CGI. II s’agit : 

- dans les SARL : les gerants de droit nommes conformement aux statuts ; 

- dans les societes anonymes : le president du conseil d’ administration, le direc- 
teur general et les directeurs generaux delegues, les membres du directoire et le 
president du conseil de surveillance. Les dirigeants de SAS peuvent egalement 
beneficier de l’exoneration d’ISF s’ils exercent des fonctions dont l’etendue est 
equivalente a celles exercees par les dirigeants de societes anonymes ; 

- dans les societes en commandite par actions : les gerants commandites (et selon 
la Cour de cassation, le president du conseil de surveillance) ; 

- dans les societes de personnes soumises sur option a l’impot sur les societes 
(societes en nom collectif, en commandite simple, societes civiles, societes en 
participation...) : chacun des associes en nom (dans la mesure ou il exerce des 
fonctions dans les conditions exposees ci-apres). 

Les fonctions doivent etre effectivement exercees et donner lieu a une remu- 
neration normale. Les titres d’une societe peuvent donner droit au regime des biens 
professionnels meme s’ils appartiennent a un autre membre du foyer fiscal que celui 
qui exerce ces fonctions dans la societe. Les fonctions exercees doivent donner lieu 
a une remuneration normale, c’est-a-dire en rapport avec les services rendus. En cas 
d’exercice simultane de fonctions de direction et de fonctions techniques dans la 
societe, il est admis que la remuneration de ces dernieres soit prise en compte si le 
redevable y a interet. L’ exigence posee par le legislateur concernant la perception 
d’une remuneration normale par le dirigeant a principalement pour objet de verifier 
que les fonctions sont reellement exercees. 

La remuneration doit en outre representer plus de la moitie des revenus pro- 
fessionnels du redevable. Pour determiner la proportion de 50 %, les revenus a 
retenir s’entendent de l’ensemble des revenus, nets de charges fiscalement deducti- 
bles (mais abstraction faite des eventuels abattements), soumis a l’impot sur le 
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revenu dans les categories des traitements et salaires, benefices industriels et com- 
merciaux, benefices agricoles, benefices non commerciaux et revenus des gerants et 
associes mentionnes a 1’ article 62 du CGI. Ne sont pas retenus les revenus perqus 
sans rapport avec une activite professionnelle : revenus fonciers, revenus mobiliers, 
jetons de presence, pensions de retraite. . . On note que la remuneration du president 
du conseil de surveillance est prise en compte en totalite, bien que celle-ci soit impo- 
sable dans la categorie des revenus de capitaux mobiliers. 

Pour apprecier le seuil de 50 %, la periode de reference a prendre en considera- 
tion s’entend de l’annee precedant le l er janvier de l’annee d’imposition. Toutefois, 
lorsque le seuil de 50 % n’est pas atteint au cours de cette periode, il est admis de 
retenir les revenus professionnels de l’annee au titre de laquelle 1’ISF est du. Dans 
le cadre du foyer fiscal, la proportion de 50 % s’apprecie distinctement pour cha- 
que epoux (ou concubin notoire, ou partenaire lie par un Pacs). Lorsqu’un redeva- 
ble exerce des fonctions dans deux ou plusieurs societes dont il est associe et que 
ces societes ont des activites soit similaires, soit connexes et complementaires, 
1’ ensemble des participations dans ces societes constituent un bien professionnel 
unique exonere si le total des remunerations perques de ces societes represente 
plus de 50 % de ses revenus professionnels, et que les autres conditions sont rem- 
plies au niveau de chaque societe. Il en va de meme dans le cas ou le dirigeant 
exerce l’une de ses activites dans une entreprise individuelle, ou dans le cadre 
d’une societe de personnes. 

La qualification de biens professionnels implique le respect d’un seuil mini- 
mum de detention du capital de 25 %. Une participation minimale de 25 % du 
capital est, en principe, exigee des gerants minoritaires de SARL et des associes 
dirigeants de societes anonymes. Toutefois, les dirigeants sont dispenses du respect 
de ce seuil minimum de detention lorsque la valeur brute de leur participation 
excede 50 % de la valeur brute de leurs biens imposables. Par ailleurs, ne sont pas 
concernes par ces dispositions les gerants et associes vises a Particle 62 du CGI (les 
gerants de SARL majoritaires ou appartenant a un college de gerance majoritaire, 
les gerants des societes en commandite par actions, les associes en nom des societes 
de personnes qui ont opte pour l’impot sur les societes). 

La detention d’une participation minimum de 25 %, appreciee au l er janvier de 
l’annee d’imposition, s’entend de la detention a la fois de 25 % des droits a dividen- 
des et de 25 % des droits de vote attaches aux titres emis par la societe en contre- 
partie de son capital social (les parts ou actions ordinaires detenues en usufruit sont 
retenues pour apprecier les droits de vote et les droits financiers). 

Pour la determination du seuil de 25 %, il peut etre tenu compte : 

- de la participation detenue directement par le redevable et les membres de son 
groupe familial (le redevable, son conjoint, partenaire pour les personnes liees 
par un Pacs ou concubin notoire, ses ascendants, descendants, freres et sceurs 
ainsi que ceux de son conjoint, partenaire ou concubin notoire) ; 
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- de la participation que ces memes personnes detiennent par 1’ intermediate d’une oil 
plusieurs societes possedant line participation dans la societe ou s’exercent les fonc- 
tions, dans la li mite d’un seul niveau d’ interposition (ce qui exclut les sous-filiales). 

Lorsque le seuil minimum de detention de 25 % n’est pas atteint, les parts ou 
actions detenues dans une societe par un redevable peuvent neanmoins etre exone- 
rees a condition que leur valeur brute, appreciee au ler janvier de l’annee d’imposi- 
tion, excede 50 % de la valeur brute du patrimoine taxable a 1’ISF, y compris la 
valeur de ces parts et actions. 

2.3 Cas des titres dont les anciens dirigeants retraites ne possedent 
que I’usufruit apres avoir fait donation de la nue-propriete 

Un dirigeant qui, au moment ou il abandonne ses fonctions, transmet les parts ou 
actions qui etaient pour lui un bien professionnel en s’en reservant l’usufruit peut 
continuer a beneficier de l’exoneration, en tant que bien professionnel, pour la 
valeur de la nue-propriete des titres demembres. 

Les conditions suivantes doivent etre reunies : 

- la pleine propriete des titres etait detenue par le redevable ou par son conjoint 
durant les trois annees precedant le demembrement ; 

- lors du demembrement, le redevable (ou son conjoint) remplissait depuis trois 
ans au moins les conditions requises pour que sa participation ait le caractere de 
bien professionnel ; 

- la nue-propriete est transmise a un ascendant, un descendant, un frere ou une 
soeur du redevable ou de son conjoint ; 

- le nu-proprietaire occupe dans la societe, a titre principal et effectif, les fonc- 
tions qui ouvrent droit a l’exoneration ; 

- enfin, quand la societe en cause est une societe par actions ou une SARL, l’usu- 
fruitier doit, soit detenir avec son groupe familial, en usufruit et/ou en pleine 
propriete, 25 % au moins du capital de la societe, soit detenir directement avec 
les membres de son foyer fiscal une participation dans la societe representant au 
moins 50 % de la valeur brute de son patrimoine imposable (y compris les parts 
ou actions). 

En outre, le demembrement peut etre anterieur a la cessation d’activite mais non 
l’inverse. Toutefois, lorsque la cessation d’activite resulte d’un deces, le demembre- 
ment peut intervenir dans le delai de moins d’un an. 

2.4 Cas de I’exercice d’une profession liberate en SARL ou SA 

Lorsqu’une profession liberale est exercee en societe anonyme ou SARL, les titres 
de cette societe ouvrent droit a l’exoneration des biens professionnels pour l’associe 
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qui exerce sa profession a titre principal dans la societe, meme s’il ne possede pas 
25 % des titres (avec le groupe familial) et qu’il n’ exerce pas les fonctions de direc- 
tion normalement exigees. Si le redevable exerce la meme activite dans plusieurs 
societes dont il detient des titres, l’ensemble de ses participations peut etre considere 
comme un bien professionnel unique. Ces participations sont exonerees si les acti- 
vites exercees constituent l’essentiel des activites economiques du redevable, et a 
defaut, lui procurent la plus grande partie de ses revenus professionnels. 

2.5 Cas des fusions, scissions et apports partiels d’actif 

Des regies particulieres sont prevues pour 1’ appreciation du caractere profession- 
nel des parts ou actions detenues, le l er janvier suivant l’operation, dans la societe 
beneficiaire des apports. Les associes ou actionnaires de cette societe peuvent bene- 
ficier d’un regime special, fonde sur la recherche d’une equivalence entre les parts 
ou actions detenues a cette date dans la societe beneficiaire des apports, et celles qui 
etaient ou auraient ete detenues, si 1’ operation n’avait pas eu lieu, dans chacune des 
societes concernees. 


3 La nature de Pactivite sociale 


L’ activite exercee par la societe doit etre de nature industrielle, commerciale, arti- 
sanale, agricole ou liberale. Sont ainsi exclues de la categorie des biens profession- 
nels les parts ou actions des societes ayant pour activite principale la gestion de leur 
propre patrimoine, mobilier ou immobilier. Les parts ou actions de societes exe^ant 
une activite industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou liberale en meme 
temps qu'une activite civile, necessairement accessoire, ne peuvent pas beneficier 
du regime des biens professionnels pour la fraction de la valeur des parts correspon- 
dant a 1’ activite civile. 


On notera que les titres des societes holdings (y compris des holdings a forme 
civile) peuvent ouvrir droit au regime d’exoneration propre aux biens profession- 
nels, a condition que ces societes soient les animatrices effectives de leur groupe. 
Elies doivent done participer activement a la conduite de la politique du groupe. et 
au controle des filiales. Elies doivent rendre, le cas echeant, a titre purement interne 
au groupe, des services specifiques administratifs, juridiques, comptables financiers 
ou immobiliers. L’exercice de ce role d’animation n’implique pas necessairement 
l’existence de structures importantes au sein du holding. 

Les parts detenues par le redevable dans le holding peuvent etre exonerees au titre 
des biens professionnels a condition que : 


- le redevable possede (avec son groupe familial au sens de 1’ISF) directement ou 
par 1’ intermediate d’une societe dans la limite d’un seul niveau d’ interposition, 
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au moins 25 % du capital de la societe ou, dans le cas contraire, si la valeur des 
titres qu’il detient avec les membres du foyer fiscal excede 50 % de son patri- 
moine taxable ; 

- l’un des membres du foyer fiscal exerce des fonctions de direction dans le hol- 
ding, et cette fonction donne lieu a une remuneration normale, qui represente 
plus de la moitie des revenus professionnels du dirigeant. Si les fonctions exer- 
cees par le redevable dans le holding ne sont pas (ou peu) remunerees, les titres 
detenus peuvent toutefois etre exoneres, a condition que l’interesse exerce 
simultanement des fonctions de direction dans une ou plusieurs filiales dont la 
societe mere detient 50 % ou 25 %, selon que cette derniere poursuit une activite 
industrielle ou commerciale propre, ou bien limite son activite a 1’ animation de 
son groupe, et que le montant cumule des remunerations qu'il perqoit dans ces 
societes et dans le holding represente plus de la moitie de ses revenus 
professionnels. 

Lorsque les conditions ne sont pas remplies, les titres de holdings peuvent le cas 
echeant faire l’objet d’une exoneration partielle si la societe detient une participation 
dans une autre societe ou le redevable exerce des fonctions de direction (societes 
intermediaries ou interposees). 

On souligne que les titres de societes immobilieres peuvent constituer des biens 
professionnels si elles ont pour objet, meme non exclusif, la location ou la mise a 
disposition d’immeubles professionnels au profit d’une societe d’ exploitation dont 
les parts ou actions sont elles-memes des biens professionnels pour le redevable. 
Dans ce cas, les titres ainsi detenus sont exoneres dans la limite du produit : 

- de la participation du redevable dans la societe d’exploitation (foyer fiscal inclus) ; 

- par la valeur de 1’ ensemble des immeubles loues ou mis a disposition de cette 
societe par la societe immobiliere. 

L’ administration applique la meme solution lorsque les immeubles sont detenus 
directement par les associes de la societe d’exploitation. Pour chaque associe pro- 
prietaire, la valeur exoneree est egale a la valeur de l’ensemble des immeubles loues 
multipliee par la participation dans la societe d’exploitation, dans la limite de la 
valeur de l’immeuble appartenant a l’interesse. 


5ect on 4 L’ASSIETTE ET LE CALCUL DE L’IMPOT 
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L’impot de solidarite sur la fortune est assis sur la valeur nette des biens imposa- 
bles. Les redevables doivent evaluer leur patrimoine au 1“ janvier de l’annee d’im- 
position et deduire les dettes le grevant. L’impot du est calcule en appliquant a la 
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valeur nette du patrimoine le bareme progressif prevu par la loi. Le montant de 
l’impot ainsi calcule peut faire l’objet de reductions d’impot. II peut aussi beneficier 
du plafonnement en fonction des revenus du redevable. II peut aussi beneficier, 
indirectement, du « bouclier fiscal ». 


1 devaluation des biens imposables 

1.1 Le principe : le redevable doit evaluer son patrimoine 

La valeur servant de base a l’impot est determinee par le redevable lui-meme. La 
valeur a declarer est la valeur venale, determinee a la date du fait generateur de 
l’impot, c’est-a-dire au l er janvier de chaque annee. Elle est determinee suivant les 
regies d’ evaluation prevues en matiere de mutation par deces. II existe cependant 
quelques dispositions d’evaluation propres a 1’ISF. 


1.2 Les regies particulieres 

L’abattement de 30 % pour revaluation de la residence principale : Par dero- 
gation au principe selon lequel la valeur venale des immeubles dont le proprietaire 
a l’usage est reputee egale a leur valeur libre de toute occupation, un abattement de 
30 % est effectue sur la valeur venale lorsque l’i mm euble est occupe, au l er janvier 
de l’annee d’imposition, a titre de residence principale par son proprietaire. II en est 
de meme pour les heritiers lorsque l’immeuble est greve d’un droit temporaire au 
logement du conjoint survivant (en cas d’imposition commune, un seul immeuble 
est susceptible de beneficier de 1’ abattement). 

L’evaluation des meubles meublants : Les regies d’evaluation de ces biens ont 
ete simplifiees pour tenir compte du caractere annuel de 1’ISF. Fes biens peuvent 
etre evalues comme suit : 

- evaluation a 5 % de la valeur du patrimoine ; 

- estimation contenue dans un inventaire simplifie, limite aux seuls meubles meu- 
blants taxables ; 

-evaluation globale en un seul chiffre, sans qu’il soit necessaire d’indiquer la 
valeur et la nature des divers objets (avantageux pour le redevable) ; 

-reference au prix d’une vente publique intervenue dans les deux ans du fait 
generateur (peu appliquee en matiere d’ISF). 


L’evaluation de valeurs mobilieres : Les valeurs mobilieres cotees sont evaluees 
selon le dernier cours connu, ou bien selon la moyenne des trente derniers cours qui 
precedent le l er janvier de chaque annee. Pour chaque categorie de titres, les rede- 
vables peuvent choisir celle des deux possibilites qui conduit a l’estimation la plus 
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moderee de leur portefeuille. Les valeurs mobilieres non cotees font l’objet d’une 
declaration estimative et detaillee, qui repose sur les regies habituelles applicables 
en matiere devaluation des entreprises. 

L’evaluation des bons d’epargne : Les bons d’epargne doivent etre declares pour 
leur valeur nominale, a l’exclusion des interets counts ou non encaisses au l er jan- 
vier de l’annee d’ imposition. 

L’evaluation des contrats d’assurance-vie : La prise en compte de ces contrats 
dans l’assiette de 1’ISF releve de regies specifiques, qui dependent de leur date de 
souscription et de leur nature rachetable ou non. 

1.3 La deduction du passif 

Les dettes grevant le patrimoine au l er janvier de l’annee d’imposition peuvent 
etre deduites comme en matiere de droits de succession. Pour etre deductibles, les 
dettes doivent done exister au lerjanvier de l’annee d’imposition, etre a la charge 
personnelle du redevable, et etre justifiees par tous modes de preuve compatibles 
avec la procedure ecrite. 

Sont notamment a retenir, en deduction du passif, les impots dont le fait genera- 
teur se situe au plus tard au l ei janvier de l’annee d’imposition, et qui restent a 
payer a cette date. II faut souligner que les dettes afferentes a des biens exoneres 
(telles que les dettes attachees aux biens professionnels) doivent etre imputees par 
priorite sur la valeur de ces biens. En cas d’excedent de passif, celui-ci peut etre 
deduit de la valeur des biens taxables. Lorsque l’exoneration n’est que partielle 
(bois et forets, par exemple), la dette correspondante est deductible dans la meme 
proportion. 


2 Le calcul de I’impdt 

Le montant de l’impot est calcule en appliquant a la valeur nette du patrimoine 
imposable le bareme progressif de l’impot de solidarite sur la fortune, dont le 
taux le plus eleve s’eleve a 1,80 %. L’impot ainsi calcule fait l’objet, dans cer- 
tains cas, de reductions d’impot et, le cas echeant, d’un plafonnement en fonc- 
tion des revenus du redevable. On peut souligner que les eventuels impots sur la 
fortune acquittes a l’etranger viennent enfin en deduction de l’impot du en 
France. 

2.1 Le bareme applicable 

Lorsque le patrimoine excede 790 000 € (pour 2009), il est impose conformement 
au bareme ci-apres : 
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Tableau 15.1 


Fraction de la valeur nette taxable 
du patrimoine 

Tarif applicable 
(en 2009) 

N’excedant pas 

790 000 € 

0% 


790 000 €et 1 280 000 € 

0,55 % 


1 280 000 € et 2 520 0 00 € 

0,75 % 

Comprise entre 

2 520 000 €et 3 960 000 € 

1 % 


3 960 000 €et 7 570 000 6 

1,3 % 


7 570 000 €et 16 480 000 6 

1,65 % 

Superieure a 

16 480 000 € 

1,80% 


2.2 Le plafonnement de I’impot en fonction du revenu du redevable 

Le plafonnement de l’impot de solidarity sur la fortune a pour but d’eviter que le 
total de 1’ISF et de l’impot sur le revenu (et les prelevements sociaux) excede 85 % 
des revenus du redevable de l’annee precedente. Lorsque ce seuil de 85 % est 
atteint, l’excedent vient en diminution de 1’ISF a payer. Toutefois, pour les redeva- 
bles dont le patrimoine depasse la limite superieure de la troisieme tranche du 
bareme (soit 2 520 000 € pour 2009), la diminution de 1’ISF au titre du plafonne- 
ment ne peut exceder : 

- 50 % de la cotisation avant plafonnement ; 

- ou le montant de l’impot correspondant a un patrimoine taxable egal a la limite 
superieure de la troisieme tranche du bareme si ce montant est superieur. 

Le plafonnement en fonction du revenu ne s’ applique qu’aux redevables ay ant 
leur domicile fiscal en France. 

Les revenus servant de base au plafonnement sont : 

- les revenus categoriels (plus-values incluses), nets de frais professionnels de 
l’annee precedente, apres deduction des seuls deficits dont la deduction est auto- 
risee au regard des regies de l’impot sur le revenu ; 

- les revenus exoneres d’impot sur le revenu ; 

- les revenus soumis au prelevement liberatoire de l’impot sur le revenu. 

Les impots a prendre en compte sont : 

- l’impot sur le revenu (au taux progressif et au taux proportionnel) ; 

- les prelevements et contributions additionnels (CSG, CRDS, prelevements 
sociaux) ; 

- les prelevements liber atoires. 

Le montant de 1’ISF calcule suivant le bareme est reduit de 150 € par personne a 
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2.3 La reduction d’impdt au titre des investissements dans les PME : 
investissements dans les PME et souscriptions de parts de FIP, 

FCPI et FCPR 

Les redevables qui investissent dans des PME, ou qui souscrivent des parts de 
fonds d’investissement de proximite (FIP), de fonds communs de placement dans 
I’innovation (FCPI) ou de fonds communs de placement a risque (FCPR) peuvent, 
sous certaines conditions, imputer une partie de leur investissement sur le montant 
de leur ISF. Fa reduction d’impot peut se cumuler avec le regime d’exoneration 
d’ISF des titres requs en contrepartie de la souscription au capital de PME, ou de 
certains fonds, ainsi qu’avec celui prevu en faveur des biens professionnels. 

Fe benefice de la reduction d’impot est reserve aux apports effectues au profit de 
societes PME exerqant exclusivement une activite industrielle, commerciale, artisa- 
nale, agricole ou liberale (hors gestion d’un patrimoine mobilier et hors gestion ou 
location d’immeubles). 

Fa societe doit avoir son siege de direction effective dans un Etat membre de 
l’Union europeenne, en Islande ou en Norvege, et doit repondre a la definition com- 
munautaire des PME. Fa societe PME doit etre soumise a l’impot sur les benefices 
dans les conditions de droit commun. II peut s’agir d’une societe cooperative. Par 
ailleurs, les titres de la societe PME ne doivent pas etre admis a la negociation sur 
un marche reglemente franqais ou etranger. En outre, trois conditions complemen- 
taires liees a la reglementation communautaire sont prevues pour que 1’ operation 
puisse echapper a la limitation de l’avantage octroye prevue par le reglement de 
« minimis » : 

- la societe doit etre en phase d’amorqage, de demarrage ou d’ expansion ; 

- la societe ne doit pas etre qualifiable d’entreprises en difficulte ; 

- la societe ne doit pas relever des secteurs de la construction navale, de l’industrie 
houillere ou de la siderurgie. 

Par ailleurs, le montant des versements ne peut exceder un montant de 1,5 million 
d’euros par periode de douze mois. 

Fes souscriptions ouvrant droit a reduction d’ISF peuvent etre realisees directe- 
ment ou indirectement a travers une societe holding. Dans ce cas, la societe holding 
doit repondre aux conditions prevues pour la PME a l’exception de celles tenant a 
la nature de son activite, tenant a son niveau de developpement (amorqage, demar- 
rage, expansion) et tenant au montant des versements. Fa societe holding doit encore 
avoir pour objet exclusif la detention des participations dans des societes exerqant 
une des activites eligibles. 

Pour etre eligibles a la reduction d’impot, les souscriptions de parts de FIP, FCPI 
et de FCPR ne peuvent concerner que des fonds dont 1’ actif est constitue a hauteur 
de 20 % (parts de FIP) ou 40 % (parts de FCPI et de FCPR) au moins, de titres requs 
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en contrepartie de souscriptions au capital de societes repondant aux conditions 
caracterisant la PME operationnelle, et qui exercent leur activite ou sont juridique- 
ment constitutes depuis moins de cinq ans. 

La reduction d’impot est egale a : 

- 75 % du montant des versements effectues au titre des souscriptions, directes ou 
indirectes, au capital de PME, dans la limite annuelle de 50 000 € ; 

- 50 % du montant des versements effectues au titre de la souscription de parts de 
FIP, FCPI et de FCPR dans la limite annuelle de 20 000 €. 

Toutefois, le montant global de la reduction d’ISF (et de celle prevue en faveur des 
dons a certains organismes) ne peut exceder 50 000 € au titre d’une meme annee 
d’imposition. La reduction d’impot n’est definitive que si le redevable conserve les 
titres jusqu'au 31 decembre de la cinquieme annee suivant celle de la souscription. 

Les versements pris en compte pour la determination de l’avantage fiscal sont 
ceux effectues entre la date limite de depot de la declaration de 1’ annee precedant 
celle de l’imposition, et la date limite de depot de la declaration de l’annee d’impo- 
sition. En cas de souscriptions indirectes par 1’ intermediate d’une societe holding, 
le montant du versement retenu pour l’assiette de la reduction d’impot est propor- 
tionnel aux versements effectues par la societe holding au titre des souscriptions en 
numeraire au capital de PME. On note que la societe holding dispose d’un delai 
supplemental d’un an pour reinvestir les sornmes reques du redevable. 


2.4 La reduction d’impot au titre des dons a certains organismes 


Les redevables qui effectuent, depuis le 20 juin 2007, des dons au profit de cer- 
tains organismes peuvent imputer sur le montant de leur ISF 75 % du montant de 
leurs versements dans la limite de 50 000 € (limite commune avec la reduction 
d’impot pour investissement dans les PME). 

Ouvrent droit a la reduction d’impot les dons effectues en numeraire, ainsi que les 
dons en pleine propriete de titres admis aux negociations sur un marche reglemente 
fran 5 ais ou etranger, au profit : 


-des etablissements de recherche ou d’enseignement superieur ou d’enseigne- 
ment artistique publics ou prives, d’interet general, a but non lucratif ; 

- des fondations reconnues d’utilite publique (mais non des associations recon- 
nues d’utilite publique) ; 

- des entreprises d’insertion et des entreprises de travail temporaire d’insertion ; 

- des associations intermediates ; 

- des ateliers et chantiers d’insertion ; 

- des entreprises adaptees ; 

- de l’Agence nationale de la recherche. 
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Le redevable doit justifier du montant et de la date des versements ainsi que l’iden- 
tite des organismes beneficiaires. Les dons pris en compte sont ceux effectues entre 
la date limite de depot de la declaration d’ISF de l’annee precedant celle de l’impo- 
sition et la date de depot de la declaration de l’annee d’imposition. Le benefice de 
la reduction d’impot est subordonne au respect par l’organisme (s’il releve du sec- 
teur concurrentiel) de l’encadrement communautaire des aides prevu par le regle- 
ment « de minimis ». 


LA DECLARATION ET LE PAIEMENT DE L’IMPOT 
La declaration annuelle 

Les personnes imposables au 1“ janvier de l’annee d’imposition doivent souscrire 
une declaration detaillee et estimative des biens composant leur patrimoine (et le cas 
echeant des dettes y afferentes). La declaration annuelle est deposee au plus tard le 
15 juin, au service des impots dont depend le domicile du redevable au l er janvier 
de l’annee d’imposition, quel que soit le lieu de situation des biens. 


2 Le paiement de I’impot 


La declaration doit etre accompagnee du paiement au comptant de I’impot, sans 
possibility de paiement fractionne ou differe. Le debiteur de 1’ISF est la personne 
qui a souscrit la declaration, mais les epoux et les partenaires lies par un pacte civil 
de solidarite (Pacs) sont solidaires pour le paiement (CGI art. 1723 ter-00 B). 


3 La prescription 


La prescription de Faction de 1’ administration en matiere d’impot de solidarite sur 
la fortune est de six ans. 


4 Conclusion 
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L’impot de solidarite sur la fortune peut etre, indirectement, diminue par la mise 
en oeuvre du « bouclier fiscal », qui consiste a limiter le montant total des imposi- 
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tions payees par le contribuable au titre de l’impot sur le revenu, de 1’ISF (retenu 
apres application des reductions d’impot et du « plafonnement » eventuel), des 
impots locaux afferents a son habitation principale et des prelevements sociaux a 
50 % des revenus. 
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16 Le bouclier fiscal 


Thierry Creux 


L a loi de Finances pour 2006, modifiee par la Loi TEPA (Travail, Emploi et 
Pouvoir d’Achat) du 21 aout 2007, a pose a Particle l er du Code general des 
impots un nouveau principe general du droit fiscal : la charge d’impot pesant sur un 
contribuable ne doit pas exceder 50 % de ses revenus. 


Section 1 Le principe du bouclier fiscal 

Ouelques chiffres : a qui profite le bouclier fiscal ? 


Section 


LE PRINCIPE DU BOUCLIER FISCAL 


Le principe general du bouclier fiscal est le suivant : 

I IRPP + ISF + Taxes foncieres et d’habitation + Prelevements sociaux 

k ' 


de la residence principale 


< 50 % du Revenu 


CSG, CRDS, PS + RSA 
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Paiement des impositions 


Fait genereteur ISF,TH etTF (1 er janvier) 


Revenus pris en compte pour le 
plafonnement 




Prelevement liberatoire + 
prelevements sociaux sur les RCM 
percus en N 

Imposition d’une plus value 
immobiliere realisee en N+ 
prelevements sociaux 

Prelevements sociaux sur les 
revenus d’activite et de 
remplacement 


15 juin : paiement de I’ISF 
15 septembre : paiement soldeIR 
15 octobre : paiement TF 
15 novembre : paiement PS 
15 decembre : paiement TF 


N+2 


Demande de restitution 

Restitution en N +2 de la fraction 
des impositions payees 
- en N : PL : PV immobiliere + 

PS sur les revenus d’activite ou 
les produits de placement de 
I'annee N ; 

-en N+i : IR sur les revenus N 
+ PS sur les revenus du 
patrimoine N + ISF, TF, etTH de 
I'annee N+i 


avec : PL (prelevement liberatoire), ISF (impot de solidarity sur la fortune), TH (taxe d’habitation),TF (taxe fonciere), 
PS (prelevement sociaux, dont RSA) et IR (impot sur le revenu). 


Figure 16.1 


1 Un principe de restitution 

L’ article 1 du CGI limite les impots directs payes par un contribuable fiscalement 
domicilie en France a 50 % de ses revenus. Cette limitation fait l’objet d’une 
demande de restitution (formulaire n° 2041-DRID). 

Cela implique que : 

- le contribuable paie ses impots et est rembourse I’annee suivante (il supporte le 
debours de tresorerie) ; 

- le remboursement du trop perqu n’est pas automatique, il faut le demander. 

Depuis la Loi de finance pour 2009, il est possible de liquider la creance de resti- 
tution directement sur l’ISF de I’annee N+2. 

En cas d’ecart excedant 5 % du montant du droit a restitution, le contribuable est 
redevable d’une majoration egale a 10 % de l’insuffisance de versement constatee. 
Cette possibility devrait etre tres peu utilisee : pourquoi attendre le 15 juin alors que 
Fon peut demander la restitution des le l er janvier de I’annee ? Sans compter le ris- 
que de sanction en cas d’erreur. 

Ce droit a restitution est ouvert du l er janvier au 31 decembre de la 2 e annee sui- 
vant celle de la realisation des revenus pris en compte (annee de reference). 


2 Les impots consideres : les impots directs payes en France 


La loi TEPA du 21 aout 2007 a modifie le principe de reference : desormais le 
bouclier est determine en prenant en compte l’ensemble des impositions afferentes 
aux revenus realises au cours d’une meme annee N : 
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- l’impot sur le revenu paye en N+l, qui coiTespond aux revenus pergus en N ; 

- 1’ISF paye en N+l (en fonction du patrimoine au l ei janvier de l’annee), en pre- 
nant en compte un eventuel plafonnement ; 

- les contributions sociales (CSG, CRDS et prelevement social et la taxe RSA de 
1,1 %), sur les revenus du patrimoine et ceux d’activite ou de remplacement, 
etant precise que la CSG portant sur ces revenus pourra venir en deduction de 
ces derniers ; 

- les prelevements liberatoires operes en N et N+l sur des revenus pergus cette 
meme annee (par exemple rachat sur contrats d’assurance-vie, plus- values 
immobilieres, coupons d’ obligations, comptes a terme...) ; 

- les impots locaux afferents exclusivement a l’habitation principale : la taxe fon- 
ciere exception faite de la taxe d’enlevement des ordures menageres et la taxe 
d’habitation. 

Toutes les autres impositions sont exclues de la base ouvrant droit a restitution. 

S’ils sont retenus pour le calcul du plafonnement de 1’ISF, les impots payes a 
l’etranger ne le sont pas pour le bouclier fiscal, alors meme que les revenus exoneres 
d’impot sur le revenu en France, en vertu d’une convention fiscale internationale, 
sont retenus dans l’equation. 

Dans le cas du contribuable apatrie, la Loi LME (Loi de Modernisation de l’Econo- 
mie) du 4 aout 2008, modifiant 1’ article 1649 - OA du CGI, cherche a rendre plus 
attractif le systeme fiscal frangais, pour ceux qui souhaitent se domicilier en France : 

- les contribuables apatries une annee N peuvent ne pas prendre en compte les 
revenus de source etrangere realises en annee N, jusqu’a la date de leur installa- 
tion en France, pour effectuer le calcul du bouclier fiscal ; 

- les revenus realises hors de France en annee N, imposable a l’etranger et pas en 
France peuvent etre comptabilises pour leur montant net d’impot. 

II peuvent en beneficier pendant 5 ans. 

Pour finir, deux remarques s’imposent : 

- les impositions prises en compte sont diminuees des restitutions de l’impot sur 
le revenu ou des degrevements obtenus ; 

- le bouclier fiscal ne prend en compte que les impots correspondants aux bases 
« regulierement declarees ». Ainsi, en cas de rectification au cours d’une annee 
donnee, le montant de l’impot supplementaire acquitte ne pourra pas etre integre 
a la formule de calcul. Voila de quoi encourager les contribuables a bien evaluer 
leur patrimoine imposable. 


3 Les revenus a considerer 

L’annee de realisation des revenus est l’annee de reference (N) pour la determina- 
tion du bouclier fiscal, depuis la Loi du 21 aout 2007. Ainsi, pour les revenus de 
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l’annee 2007, on tiendra compte des impositions 2008 (N+l) et 2007 (N) quand 
elles sont retenues a la source, pour une demande de restitution a effectuer en 2009 
(N+2). 

Les re venus a considerer s’entendent des revenus realises pour leur montant net 
soumis a l’impot sur le revenu : 

- Revenus soumis au bareme progressif : les revenus pris en compte sont les 
revenus nets categoriels 1 . 

- Plus-values : en matiere de valeurs mobilieres et de droits sociaux, les cessions 
inferieures au seuil de cession de valeurs mobilieres ne sont pas integrees 2 . En 
revanche, l’abattement instaure au titre de la duree de detention des titres ne 
diminue pas la plus-value pour le calcul du bouclier fiscal. 

- En matiere immobiliere, le bouclier fiscal exclut la prise en compte de la plus- 
value de cession de la residence principale et tient compte des abattements pour 
duree de detention pour les autres plus-values soumises a un prelevement a la 
source. 

- Revenus soumis au prelevement liberatoire : les revenus perqus au cours de 
l’annee consideree sont pris en compte. 

- Revenus exoneres d’impot : les revenus exoneres d’impot sont integres, ainsi 
qu’un certain nombre de revenus credites sur le compte, alors meme que le 
contribuable n’en a pas dispose, (interets des PEL, CEL, livret A. . .). 

- Charges et deficits imputables : Les revenus sont pris en compte deduction 
faite de l’integralite des deficits dont l’imputation sur le revenu global est auto- 
risee (deficit foncier, deficits commerciaux professionnels...), ainsi que les 
pensions alimentaires versees aux enfants qu’elle soit due suite a un jugement 
de divorce ou non, et les cotisations versees dans le cadre du PERP ou autre 
regime de retraite. 


4 Cas des revenus credites sur les contrats d’assurance-vie 

Les interets credites au cours de l’annee de reference (N) sur des contrats d’ assu- 
rance- vie ou de capitalisation monosupport en euros sont pris en compte dans le 
calcul des revenus. Concernant les contrats d’assurance-vie multisupports, 1’ instruc- 
tion du 26 aout 2008 apporte des precisions : il faut que le contrat multisupports soit 
effectivement investi en unites de compte pour au moins 20 %, pendant la majeure 
partie de l’annee. Dans les autres cas, ces contrats sont « dequalifies en monosup- 
port », et l’ensemble des interets acquis constituent des revenus reputes realises. 
Pour les contrats investis a plus de 20 % en unites de compte pendant plus de la 


1. Voir chapitre « L’impot sur le revenu ». 

© 2. Voir chapitre « L’ imposition des revenus du patrimoine financier ». 
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moitie de l’annee, seuls les produits contenus dans un eventuel rachat 1 sont pris en 
compte dans le calcul du bouclier. Le cas echeant, ces interets sont nets des abatte- 
ments de 4600 € pour un celibataire et 9600 € pour un couple. 

Si le contrat est devenu un contrat en unites de compte a la suite d’un arbitrage ou 
d’un versement, et qu’un rachat est intervenu sur ce contrat, les produits compris 
dans ce rachat sont diminues des revenus reputes realises pris en compte dans les 
demandes de restitution precedentes. 

Meme si la nature des unites de compte constituant les sous-jacents ne pose pas 
de probleme, on est en droit de se poser la question de 1’ appreciation du critere des 
20 % au regard de la volatilite des marches financiers. Quid d’un investissement 
comportant un risque qui engendrerait une baisse ou une stagnation de la valeur 
absolue de ces unites de comptes, alors que les actifs en euros se valoriseraient ? 


OUELOUES CHIFFRES : A OUI PROFITE LE BOUCLIER 
FISCAL? 


Tableau 16.1 


BOUCLIER FISCAL 2007 

(chiffres estimatifs communiques par le ministere) 

en Nombre 

en % 

Nombre de beneficiaires du Bouclier Fiscal 

234 0 00 

100 % 

Dont non assujettis a I’ISF 

201 864 

86% 

Dont redevables de I’ISF 

32173 

14% 

Cout total du bouclier fiscal 

809 M€ 

100 % 

Dont non assujettis a I’ISF 

131 M€ 

16% 

Dont redevables de I’ISF 

678 M€ 

84% 


Nombre de declarants ISF 

518 000 

Pourcentage de declarants beneficiant du bouclier fiscal 

6,21 % 

Recettes ISF 2007 

4400 M € 

Impact du bouclier fiscal 2007 pour les declarants ISF 

678 M€ 

soit en % des recettes 

15,41 % 
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Plus de 200 000 contribuables sont concernes par le bouclier fiscal sans etre assu- 
jettis a 1’ISF (86 % des contribuables qui peuvent beneficier du dispositif). Ce sont 
les contribuables qui, pour l’essentiel, ne sont pas imposables au titre de l’impot sur 
le revenu mais qui paient des taxes locales importantes sur leur residence 
principale. 

32 000 contribuables relevant de 1’ISF devraient en beneficier : les redevables de 
l’ISF ne represented qu’une petite partie des beneficiaires du bouclier fiscal, comme 
le montre le tableau ci-dessus. Neanmoins, ce sont eux qui en profitent le plus. Les 
derniers chiffres communiques par Bercy font aussi apparaitre que seuls 6,21 % des 
contribuables ISF beneficient du bouclier fiscal pour un cout representant 15,41 % 
de la collecte globale. 

Au final, 40 % du cout de la restitution va aux 1 000 contribuables les plus 
riches. 


Tableau 16.2 


Valeur globale 
du patrimoine 

Nombre de foyers fiscaux 
eligibles au bouclier fiscal 

Cout global estimatif 
de la restitution en € 

Montant moyen 
restitue en € 

<1 960 000 € 

3 513 

11 000 000 

3 131 

<3 140 000 € 

8 268 

36 000 000 

4 354 

< 4 490 000 € 

7 608 

48 000 000 

6 309 

< 7900 0006 

8 627 

142 000 000 

16 460 

<16 290 000 € 

3 076 

169 000 000 

54 941 

> 16 290 000 € 

1 081 

272 000 000 

251 619 

TOTAL 

32173 

678 000 000 

21 073 


Source : ministere du Budget. 


Selon une etude du ministere du Budget, commandee par Didier Migaud (President 
de la Commission des Finances a l’assemblee Nationale), le nombre de beneficiaires 
du bouclier fiscal en 2007 (revenus de reference 2005) etait de 15 066 personnes 
(celles qui ont fait la demande de restitution). Parmi eux : 

- 64 % de foyers modestes (moins de 3 353 € de revenus) ; 

- 2 242 foyers beneficiant de plus de 41 982 € de revenus pour une moyenne de 
restitution de 84 700 € ; 

- 671 contribuables ayant plus de 15,5 M € de patrimoine ont ete, en moyenne, 
rembourses de 23 1 900 €. 


Le nombre de demande de restitution est assez loin des chiffres potentiels envisa- 
ges. Certains contribuables ne savent pas ou ne souhaitent pas faire la demande de 
restitution. Pour les contribuables non soumis a l’ISF, il ne faut pas se poser de 
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question : il faut en faire la demande au plus vite. Pour les contribuables soumis a 
1’ISF, il y a la crainte d’un effet boomerang. En faisant la demande de restitution, ils 
craignent que les services fiscaux ne declenchent un controle de leurs revenus et de 
la valeur des biens immobiliers declares dans 1’ISF, cette derniere etant toujours 
contestable. 

Bercy a envisage, pour assurer une bonne information, d’adresser un courrier a 
l’ensemble des contribuables concernes par le dispositif. Ce qui signifie que l’Ad- 
ministration fiscale sait qui est eligible au dispositif (puisqu’elle possede les para- 
metres de l’equation). 

La peur evite-t-elle le danger ? Seul le calcul de 1’ incidence du cout d’un redres- 
sement au regard du gain escompte par le mecanisme du bouclier fiscal, peut per- 
mettre au contribuable de faire le bon choix. 
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La dimension 

4 financiere 
de la gestion 
de patrimoine 


L es produits d’epargne et de placement sont tres varies et presentent des profils 
de risque et de rentabilite tres variables. II est imperatif, pour l’epargnant et son 
conseil, de bien avoir a l’esprit ces deux dimensions avant tout investissement en 
produits financiers. Ceci est l’objet du chapitre 17, ecrit par Arnaud Thauvron (Uni- 
versite Paris 12). Au sein de ces differents produits, il en est un qui presente un interet 
tout particulier en matiere de gestion de patrimoine, 1’ assurance-vie, du fait notam- 
ment de sa fiscalite et de son traitement lors d’une succession. Roseline Charasse- 
Labat (BNP Paribas Banque privee) en presente tous les aspects au sein du chapitre 
18. Si l’epargnant fait le choix d’investir dans un portefeuille de titres, va se poser 
la question de son mode de gestion et de la mesure de sa performance. Ces points 
sont examines au chapitre 19, redige par Pierre Chollet (Universite Paris 12). Afin 
de s’assurer des revenus une fois son activite professionnelle terminee, il est possi- 
ble de se constituer une epargne retraite. Pour l’y inciter, le legislateur a prevu un 
certain nombre d’avantages fiscaux. Ce theme fait l’objet du chapitre 20 (Catherine 
Bienvenu, Maitre de conferences associee a l’Universite Paris 12 et Responsable des 
donations et legs aux Petits freres des pauvres). 
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Les prod u its 

17 d’epargne 

et de placement 

Arnaud Thauvron 


U n particulier disposant de liquidites peut placer son argent sur une multi- 
tude 1 de produits bancaires ou financiers. Le choix d’un produit se fait en 
fonction de plusieurs criteres, notamment le niveau de risque que le particulier 
accepte de prendre, son horizon de placement et la rentabilite qu’il en espere. 
S’offrent alors a lui des produits qui ne presentent aucun risque, mais dont la renta- 
bilite est limitee, et d’autres, les plus nombreux et varies, qui presentent un alea 
quant a leur rentabilite future. Ce chapitre presentera successivement les differents 
criteres de choix des produits d’epargne et de placement (section 1), les produits 
d’epargne non risques (section 2), les produits risques (section 3), les produits bour- 
siers (section 4), notamment les actions, pour terminer par les produits d’epargne 
collective (section 5). 


Les differents criteres de choix des produits d’epargne et de 
placement 

Section 2 Les produits d’epargne non risques 


1. Pour une presentation detaillee de la fiscalite de ces produits, voir chapitre « L’ imposition des revenus du 
© patrimoine financier ». 
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Les produits d’epargne risques 

Section 4 Les produits boursiers 

Section 5 Les produits d’epargne collective 

LES DIFFERENTS CRITERES DE CHOIX DES PRODUITS 
D’EPARGNE ET DE PLACEMENT 

Selon que le placement est a court, moyen ou long terme, la classe d’actifs dans 
laquelle seront investies les liquidites sera plus ou moins risquee. Plus l’investisse- 
ment est a court terme, plus les actifs devront etre peu risques car, en cas de pertes, 
il sera plus difficile de se « refaire ». L’horizon a egalement une incidence sur la 
liquidite des actifs retenus. Un investissement a court terme doit ainsi necessaire- 
ment se faire dans une classe d’actifs tres liquides. De meme, le choix de la classe 
d’actifs va etre fonction du niveau de risque qu’est pret a prendre l’investisseur ou 
de l’esperance de rentabilite qu’il attend de son investissement, ce qui peut se tra- 
duire de deux faqons : 

- plus l’epargnant prend de risques, plus il en espere une rentabilite elevee ; 

- plus l’epargnant souhaite obtenir une rentabilite elevee, plus il devra prendre de 
risques. 


+ de performance 
+ de risque 



1 an 

Source : SGAM. 


S ans 


6 ans 


Horizon 

d’investissement 


Figure 17.1 — Classes d’actifs et horizon d’investissement 
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Figure 17.2 — Risque et rentabilite esperee des classes d’actifs 


LES PRODUITS D’EPARGNE NON RISOUES 

Certains produits d’epargne presentent la caracteristique d’etre sans risque. 
L’epargnant est alors certain de recuperer les fonds qu’il a investi. 


1 Les livrets 

Les livrets sont des produits d’epargne qui presentent deux caracteristiques parti- 
culieres : ils sont sans risque et leur liquidite est totale. Par ailleurs, les interets 
perqus sont nets d’impot et de prelevement sociaux, a l’exception des livrets ordi- 
naires. Ils procurent un taux d’interet dont le niveau est fixe par le Journal Officiel, 
sauf pour les livrets ordinaires et les livrets jeunes dont le taux est fixe librement par 
les etablissements bancaires 1 . Dans tous les cas, le montant qu’il est possible de 
placer sur ces livrets est plafonne. 


1 . Le taux du livret jeune ne peut cependant etre inferieur a celui du livret A. 
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Tableau 17.1 


Livret 

Plafond 

Taux d’interet 
(01.02.09) 

Livret A 

15 300 € 

2,5 % 

Livret bleu (Credit mutuel) 

15 300 € 

2,5 % 

Livret de developpement durable (ex Codevi) 

6 000 € 

2,5 % 

Livret d’epargne populaire 

7 700 € 

3% 

Livret jeune 

1 600 € 

libre 


Pour disposer d’un livret d’epargne populaire (LEP), l’epargnant doit etre redeva- 
ble d’un impot sur le revenu inferieur a 754 € en 2008. Une fois que cette condition 
n’est plus remplie, le beneficiaire doit en demander la cloture, au plus tard le 
31 decembre de l’annee qui suit. 


2 L’epargne logement (CEL et PEL) 

Ce type d’epargne permet de beneficier de prets immobiliers a des taux preferen- 
tiels. Le CEL est plus souple d’utilisation que le PEL, mais les avantages qu’il 
procure sont plus faibles. 


Tableau 17.2 



CEL 

PEL a 

Retrait 

Possible a tout moment 

Impossible pendant la 
duree du plan 

Periodicite des depots 

Non 

Oui 

Duree minimale d’epargne 

18 Mois 

4 ans (3 ans avec 
penalites) 

Montant maximal 

15 300 € 

61 200 € 

Taux d’interet (hors prime), au 01.02.09 

1,75 % 

2,5 % 

Prime d’epargne maximale 

1 144 € 

1 525 € 

Taux d’interet du pret 

3,75 % 

4,20 % 

Pret maximal 

23 000 € 

92 000 € 


a : pour les PEL ouverts a compter du i er aout 2003. 
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II est possible de detenir a la fois un CEL et un PEL afin de cumuler, sous certaines 
conditions, les droits a pret de ces deux types de placements. Par contre, le montant 
total emprunte ne peut exceder 92 000 €. 
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2.1 Le compte d’epargne logement (CEL) 

Dans le cadre d’un CEL, T epargne doit etre placee pendant au moins 18 mois pour 
pouvoir beneficier d’un credit a un taux privilegie. A l’ouverture, le versement mini- 
mum est de 300 €. II est possible d’epargner 15 300 €, interets non compris, les 
fonds restant disponibles pour tout retrait tant que le minimum de 300 € n’est pas 
atteint. Le montant du pret etant fonction des interets acquis, il sera d’autant plus 
important qu'il a ete ouvert il y a longtemps et que les fonds places sont eleves. Le 
taux d’interet du CEL est de 1,75 % hors prime (au 01/02/2009). A cette remunera- 
tion est ajoutee, en cas d’obtention d’un pret lie au CEL, une prime versee par l’Etat 
egale a la moitie des interets (plafonnee a 1 444 €). Les interets et la prime sont 
exoneres d’impots, mais ils sont soumis aux prelevements sociaux (11 %). 

En cas de non utilisation du droit au pret a taux privilegie, il est possible de le 
ceder aux membres de sa famille, a la condition que le beneficiaire dispose egale- 
ment de droits dans le cadre d’un CEL ou d’un PEL. Il s’agit done d’un support 
d’epargne qui peut etre utilise non pour soi, mais dans l’optique de ceder des droits 
a pret a ses enfants ou petits-enfants afin de les aider lors d’un futur pret immobilier. 
A noter, la cession du droit n’implique pas la donation du capital epargne. 


2.2 Le plan d’epargne logement (PEL) 

A son ouverture, un versement minimum de 225 € doit etre effectue. L’epargne 
maximale est de 61 200 €, interets non compris. Les versements doivent se faire de 
maniere periodique (mois, trimestre, semestre ou annee), selon ce que l’epargnant 
decide au moment de son ouverture, mais avec un minimum de 540 € par an. Il est 
possible d’augmenter ou de diminuer le montant des versements reguliers et d’effec- 
tuer des versements exceptionnels supplementaires. Le taux d’interet du PEL est de 
2,5 %. Une prime d’Etat de 1 % (plafonnee a 1 525 €) peut venir s’ajouter et sera 
versee lors de la realisation du pret. 


La duree du plan est de quatre ans, duree pendant laquelle 1’ epargne n’est pas 
disponible, sauf a cloturer le PEL. Si le PEL est cloture avant 3 ans, les avantages 
lies sont perdus. Ceci etant, si le plan a fonctionne plus de 18 mois, les banques 
acceptent generalement de le reprendre retroactivement depuis son ouverture et de 
le transformer en CEL, avec un recalcul des interets et de la prime. Si le PEL est 
cloture apres 3 ans, les avantages sont conserves mais la prime est reduite de moitie, 
et les droits sont ceux qui etaient acquis a la tin de la 3 e annee. 

A Tissue des 4 ans, si l’epargnant n’a aucun projet immobilier, il est possible de le 
prolonger (sur 6 annees supplementaires) ou de ceder aux membres de sa famille les 
droits a pret acquis (a la condition que le beneficiaire dispose egalement de droits a pret). 
La prolongation peut se faire avec ou sans versement supplementaire. Tout comme le 
CEL, il peut done s’agir d’un outil d’aide aux projets immobiliers des enfants et petits- 
enfants. La cession de droit n’induit pas la donation du capital epargne. 
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3 Les comptes a terme 


Un compte a terme est un compte sur lequel l’epargnant place la somme de son 
choix (sans limitation), pour une duree determinee. Certains comptes a terme peu- 
vent cependant comporter une clause de renouvellement. Le taux de remuneration 
de cette somme tient compte de son montant et de la duree du placement. Plus ils 
sont importants, plus le taux d’interet est eleve. Par contre, en cas de retrait anticipe, 
le taux de remuneration sera minore. 

Une fois le versement effectue, il n’est pas possible de le completer par un second 
versement. Tout versement ulterieur conduit a la creation d’un nouveau compte a 
terme. Les interets perqus sont imposables, au choix du contribuable, au bareme 
progressif de l’impot sur le revenu ou au prelevement forfaitaire liberatoire. 


4 Les bons de caisse 

Les bons de caisse sont emis par les etablissements de credit, en contrepartie d’un 
depot de fonds, pour une duree de un mois a cinq ans. Les bons de caisse ordinaires 
sont remboursables a echeance fixe alors que les bons d’epargne le sont au gre de 
l’epargnant. A son echeance, le bon est rembourse pour sa valeur d’origine, augmen- 
tee des interets. En cas de remboursement anticipe, l’epargnant pei^oit egalement 
des interets, mais leur taux est generalement plus faible. Certaines banques propo- 
sent des bons de caisse a taux non progressif et pour une duree inferieure a 5 ans. 
Les bons du Tresor sont emis par le Tresor Public et existent sous la forme de cou- 
pures de 152,45 €, 762,25 € ou 1 524,49 €. Au contraire, les bons de caisse ou 
d’epargne peuvent etre etablis pour un montant au choix de l’epargnant. Ceci etant, 
en cas de placement important, il est recommande de fractionner le placement en 
plusieurs bons afin de pouvoir recuperer une partie de fonds sans penalite de taux. 
En effet, puisque les taux sont progresses en fonction du temps de placement, le 
fractionnement permet aux sommes non remboursees de beneficier d’un taux plus 
eleve que celles qui auraient ete remboursees. 

Les interets sont calcules en fonction de la duree du placement et peuvent etre, 
selon les cas : 

-precomptes (calcules et payes d’avance). Dans ce cas, l’epargnant verse au 
depart le montant du bon moins les interets precomptes ; 

- post comptes (calcules et payes a 1’ echeance). Dans ce cas, l’epargnant verse au 
depart le montant du bon et les interets seront ajoutes au moment de son 
remboursement. 

Le bon peut etre « nominatif » ou anonyme. S’il est nominatif, il ne pourra etre 
paye qu’a son souscripteur ou a un beneficiaire designe lors de sa souscription. 
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Ce caractere nominatif impose de reveler a 1’ administration fiscale l’identite et le 
domicile fiscal du beneficiaire. Si le bon est « au porteur », on dit qu’il est anonyme. 
Dans ce cas, il peut etre transmis sans formalite a la personne de son choix (de la 
main a la main) et sera paye a la personne qui le presentera. Cette forme n’est pas 
sans consequence sur son regime fiscal. 

Les interets des bons anonymes font l’objet d’un prelevement liberatoire au taux 
de 60 %, hors prelevements sociaux. Quant aux interets des bons nominatifs, ils 
sont soumis a l’impot sur le revenu et aux prelevements sociaux. Dans ce cas, deux 
regimes d’imposition sont possibles (au choix de l’epargnant) : 

- soit declarer les interets avec l’ensemble des revenus du foyer fiscal, qui seront 
alors imposes au bareme progressif ; 

- soit opter pour le prelevement liberatoire de 1 8 % pour 2008 (+ 1 1 % de prele- 
vements sociaux). 


LES PRODUITS D’EPARGNE RISQUES 

Contrairement aux produits precedents, l’epargnant peut parfois perdre une partie 
de ses fonds dans les placements qui suivent. De faqon generale, ils sont dits risques 
cai‘ leur rendement futur n’est pas connu avec certitude. Tout depend du type d’actifs 
dans lesquels ils sont investis. Les produits en euros sont peu risques alors que ceux 
en actions peuvent connaitre de fortes variations de valeur. 


1 L’assurance-vie 

L’ assurance-vie faisant Tobjet de longs developpements au chapitre suivant, nous 
nous limiterons ici aux grands principes. 

L’assurance-vie permet, contre le versement d’une ou plusieurs primes (verse- 
ments libres ou programmes), de verser un capital ou une rente a une personne (le 
beneficiaire) determinee par T assure. Le versement peut se faire a 1’occasion du 
deces de T assure (contrat en cas de deces) ou a une date determinee par T assure 
(contrat en cas de vie), la majorite des contrats couvrant ces deux cas en meme 
temps. Les contrats en cas de vie permettent ainsi de se constituer une epargne, 
tout en profitant d’un regime fiscal avantageux. Le principal interet des contrats 
en cas de deces reside dans le fait que les capitaux verses le sont hors 
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Les contrats mixtes (vie et deces) prevoient une valeur de rachat qui offre a 1’ as- 
sure 1’ option de recuperer les capitaux et gains du contrat avant la date prevue en 
cas de vie. Les contrats d’assurance-vie peuvent etre en euros ou en unites de 
compte. Les contrats en euros ne presentent pas de risque car l’assureur s’engage sur 
le montant qui sera verse : le total des primes (nettes des frais) plus les interets 
capitalises. 

Au contraire, les contrats en unites de compte ont un capital qui est variable car 
ils sont investis dans differents actifs (supports) financiers, qu’il s’agisse d’actions, 
d’obligations, d’immobilier. . . Generalement, ces contrats sont multisupports, ce qui 
permet d’en reduire le risque. Pour autant, si la valeur de ces contrats augmente 
lorsque les marches sont haussiers, elle diminue lorsque les marches sont baissiers. 
La repartition de l’epargne entre les differents supports se fait au choix de 1’ assure, 
et peut etre modifiee au cours du temps. Les epargnants qui ne souhaitent pas choisir 
les differents supports dans lesquels investir peuvent opter pour un contrat profile. 
Les compagnies d’assurance-vie proposent generalement des contrats avec trois 
principaux profils de risque (prudent, equilibre, dynamique), en fonction des sou- 
haits de l’epargnant. 


2 Les contrats de capitalisation 


Ces contrats sont tres proches de l’assurance-vie. Ils permettent d’epargner, mais 
les interets produits sont necessairement reinvestis, pour procurer eux-memes des 
interets par la suite. Ils se rapprochent de l’assurance-vie car ils peuvent etre investis 
en euros ou en unites de compte, ils sont soumis au meme regime fiscal (sauf si 
l’anonymat est demande) et le souscripteur peut recuperer tout ou partie de son 
contrat avant l’echeance. Ils s’en distinguent par le fait qu’il ne s’agit pas de contrats 
d’assurance (ils ne couvrent aucun risque). Ils n’echappent done pas aux droits de 
succession. 

Les versements sur le contrat peuvent se faire en une seule fois ou en plusieurs. 
Le beneficiaire des fonds peut etre le souscripteur ou une tierce personne, designee 
lors de la souscription du contrat. D’un point de vue fiscal, les produits des contrats 
nominatifs sont imposes dans le meme cadre que l’assurance-vie. En cas d’anony- 
mat, le contrat fait l’objet d’un prelevement forfaitaire de 2 % de son montant nomi- 
nal, autant de fois qu’il y a eu de 1“ janvier entre sa date de souscription et sa date 
de remboursement. Ce prelevement est opere au moment du remboursement. Par 
ailleurs, un prelevement forfaitaire liberatoire de 60 % (hors prelevement sociaux) 
est applique sur les produits du contrat anonyme. 
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3 Le plan d’epargne en actions (PEA) 


Le PEApermet d’epargner sous la forme d’un portefeuille d’actions (ou de SICAV 
en actions), tout en beneficiant d’un regime fiscal de faveur. II n’est pas possible de 
detenir plus d’un PEA par personne majeure. II est possible, dans la plupart des 
banques, de souscrire une formule par laquelle le PEA est alimente par un preleve- 
ment regulier. La souscription d’un PEA donne lieu a l’ouverture d’un compte de 
titres et d’un compte en especes. L’ alimentation de ce plan se fait uniquement en 
numeraire, et il est done impossible de deposer des titres deja detenus sur un PEA. 
II est possible d’y verser jusqu’a 132 000 €. 

Le regime fiscal de faveur consiste en une exoneration a l’impot sur le revenu 
des produits perqus (dividendes et plus-values de cession) et reinvestis dans le 
PEA, si aucun retrait n’est effectue pendant 5 ans. Tout retrait avant 8 ans entraine 
la fermeture du PEA. Au bout de 8 ans, il devient possible d’effectuer des retraits 
partiels, sans que ceux-ci n’entrainent la fermeture du PEA. Mais, dans ce cas, il 
n’est ensuite plus possible d’y effectuer des versements. Les produits degages par 
les titres restes sur le PEA continuent de beneficier de T exoneration d’impot, sans 
limitation de duree. Les ventes suivies immediatement d’ achats de titres au sein 
du PEA ne sont pas considerees comme des retraits, puisque les sommes restent 
en portefeuille. 

Bien que les dividendes reinvestis ne soient pas imposables, ils procurent a l’epar- 
gnant un credit d’impot egal a 50 % de leur montant (plafonne a 115 € pour une 
personne seule et 300 € pour un couple). 


Section 


LES PRODUITS BOURSIERS 


A cote des produits bancaires classiques, il est possible pour le particulier d’inves- 
tir directement en bourse. A la Bourse de Paris, il existe sept compartiments : 

- Euronext, qui est le marche reglemente des actions. 

- Alternext, le marche des actions des PME cotees, mais de taille trop petite pour 
l’etre sur Euronext. 

-Le Marche fibre, qui est un marche d’actions organise par Euronext Paris SA 
mais est non reglemente. 

- Le marche des obligations. 

- Liffe, le marche des produits derives (options et contrats a terme). 

- NextTrack, le marche des trackers (ou ETF, Exchange Traded Funds). 

- NextWarrants, le marche des warrants et certificats. 
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1 Les obligations 


Les obligations sont une forme particuliere de dette, donnant le droit au versement 
periodique d’un interet (le coupon) et au remboursement du capital prete. Ce sont, 
dans la majorite des cas, des titres a revenu fixe, le taux d’ interet etant determine a 
remission et ne variant pas par la suite (sauf pour les obligations a taux variable ou 
revisable). Les obligations sont emises par l’Etat, les collectivites du secteur public 
ou semi public (regions, departement, villes, entreprises publiques), ou par des 
entreprises privees. 

Exception faite des emprunts d’Etat, les obligations sont des titres qui presentent 
un risque, tout comme les actions, mais dans une moindre mesure. En effet, l’emet- 
teur de l’emprunt obligataire peut connaitre des difficultes et ne pas etre en mesure 
de faire face a ses echeances. L’ obligataire (celui qui a souscrit des obligations) est 
egalement soumis a un risque de taux, lie a une evolution defavorable des taux d’in- 
teret. II est done possible de realiser une moins-value sur une obligation. Pour 
autant, les obligations constituent un placement generalement sur, qui presente par 
ailleurs l’interet de procurer des revenus stables dans le temps dans la plupart des 
cas car le taux d’interet offert est majoritairement fixe. 

Une obligation se caracterise par differents parametres : 

- le prix d’emission : prix qui est paye lors de la souscription par les obligataires 
(et done qui est perqu par l’emetteur) ; 

- le prix de remboursement : prix qui sera paye aux obligataires ; 

- la valeur nominale : valeur qui sert de base au calcul des coupons qui seront 
payes chaque annee (parfois chaque semestre) ; 

- le taux d’interet nominal : il peut etre fixe ou variable ; 

- la date d’echeance : date a laquelle l’emprunt est totalement rembourse. Les 
emprunts obligataires sont generalement emis pour des durees comprises entre 
10 et 40 ans ; 

- le mode d’amortissement : le capital emprunte peut etre rembourse en totalite a 
la fin (in fine), par amortissement constant ou par annuite constante. Dans la 
pratique, les grandes emissions obligataires font l’objet d’un remboursement in 
fine afin de garantir un revenu fixe a chaque obligataire, sur toute la duree de 
l’emprunt, ainsi qu’une duree de placement fixe. Lorsque l’emprunt n’est pas 
rembourse en totalite a l’echeance mais par fractions au cours du temps, on tire 
au sort chaque annee des series d’obligations qui sont alors remboursees. 

Un emprunt est dit emis ou rembourse au pair lorsque le prix d’emission ou de 
remboursement est egal a sa valeur nominale. Dans certains cas, l’obligation ne 
verse aucun coupon mais est emise, en contrepartie, a un prix significativement 
inferieur au nominal et/ou remboursee tres au-dessus du pair. On parle alors d’obli- 
gation zero coupon. 
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En France, les obligations sont cotees en pourcentage du nominal, au pied du 
coupon. Une obligation de 1 000 euros de nominal et qui cote 98 % vaut done 
980 euros. La cotation au pied du coupon signifie que le cours de l’obligation n’in- 
clut pas les interets qui ont couru depuis le detachement du dernier coupon, bien 
qu’ils soient a payer au vendeur de l’obligation. Dans le cas contraire, le cours de 
l’obligation augmenterait de faqon mecanique chaque jour du fait de l’interet couru. 
Ne pas tenir compte de cet interet couru dans la cotation (cotation au pied du cou- 
pon) et exprimer cette cotation en pourcentage permet a la fois de rendre compara- 
bles des obligations ayant des valeurs nominales et des dates de detachement des 
coupons differentes, mais egalement d’observer directement la plus ou moins-value 
en capital. 

Exemple 

Le 14 octobre 2005, le cours de l’obligation Lafarge 5,40 % 98-02/98 etait de 105,8 %. 
La cote du quotidien economique La Tribune nous indique egalement que le taux actua- 
riel de l’obligation (T Act.) est de 2,75 % et que le coupon couru (CC) est de 3,817 % et 
la notation de la dette (BBB/BAA1/A-2) : 


Isin 

Valeur 

Cours 

TAct 

CC 

LAFARGE 



BBB/BAA1/A-2 

FR0000208761 

5,40% 98-02/08 

105,8 

2,75 

5,817 


Le prix a payer pour acquerir cette obligation dont la valeur nominale est de 762,25 euros 
est done constitue de deux elements : 

• 1’obligation au pied du coupon : 105,8 % x 762,25 = 806,46 euros ; 

• les interets courus : 3,817 % x 762,25 euros = 29,09 euros 
soit un prix de 835,55 euros. 


2 Les actions 


Une action represente une fraction du capital d’une societe, et confere principale- 
ment deux droits : un droit au dividende et un droit de vote lors des assemblies 
generales. Elies permettent a leur detenteur de degager deux types de revenus : 

- les dividendes, generalement une fois par an ; 

- son prix de revente futur, qui peut conduire a degager une plus-value. 


Le montant du dividende depend a la fois des benefices de l’entreprise et de leur 
affectation par l’assemblee generale annuelle (distribution sous forme de dividendes 
ou mise en reserve afin de fmancer des investissements ulterieurs). Certaines socie- 
tes proposent a leurs actionnaires (qui peuvent refuser) la possibility de percevoir 
leur dividende non pas en numeraire mais en actions. 
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La performance d’une action s’apprecie en tenant compte a la fois des dividendes 
pcr^us et de la variation de valeur du titre. Sur ce dernier point, il faut distinguer les 
actions des societes cotees de celles qui ne le sont pas. Lorsque Pemetteur est cote, 
a la bourse de Paris (Euronext Paris) par exemple, il est aise de connaitre la valeur 
de l’action et de s’en defaire. Par contre, lorsque la societe n’est pas cotee, il n’est 
pas possible de connaitre la valeur de ses actions de faqon aisee (y compris lorsque 
l’on dispose de ses donnees comptables), et encore moins de les ceder. 

Les actions des societes cotees sont des placements relativement risques car : 

- leur valeur evolue au cours du temps ; 

- les dividendes qui seront verses sont aleatoires et peuvent etre nuls. 

Pour ces raisons, il est imperatif, lorsque l’on souhaite investir directement en 
bourse, de diversifier son portefeuille d’actions et de se fixer un horizon d’investis- 
sement relativement long. Un epargnant qui dispose de liquidites et souhaite, dans 
les mois a venir, acheter un bien immobilier, ne doit surtout pas investir dans des 
actions car le risque de perte qu’il encourt peut etre de nature a compromettre P achat 
immobilier. 



Figure 17. 3 - Evolution du CAC 40 de 1990 a janvier 2009 


2.1 La cote des actions, I’exemple de La Tribune 

Pour pouvoir retrouver un titre sur la cote des actions, il faut d’abord connaitre son 
eventuel indice de rattachement : CAC 40, NEXT 20, MID 100, SMALL 90. Les 
actions sont, en effet, presentees dans cet ordre dans La Tribune. Suivent ensuite 
cedes n’appartenant pas a Pun de ces indices. 
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Exemple 

Nous reprendrons ici la presentation de la cote du journal La Tribune du 12 aout 2008 
(seance du 11 aout 2008). 


VALEUR 

+ Mnemo 


Premier 

Dernier 

Preced. 

% veille 




SDR 

+ Haut 

+ haut an 

Vof/OST 

CODE 

Date 

Net 


+ Bas 

+ bas an 

Nb titres 

ACCOR (AC) (5750) A ou E 


47,05 

47,74 

47,21 

+ 1,12 




» A 

47,9 

56,3 

820.041 

FR0000120404 

15-05-08 T 

3,15 


46,97 

38,44 

224.382.883 


% 

annee 

PER 

Rdt 

-12,72 

15,49 

5,88 


Premiere partie 

Le nom de la societe (ACCOR) est suivi de son code mnemotechnique (AC) qui 
permet aux operateurs de marche de ne pas avoir a saisir le code ISIN complet, de 
son secteur d’activite ICB (5750 pour le secteur Voyage et loisirs), puis du type de 
dividende verse (ici A ou E, les actionnaires ont eu le choix entre un paiement en 
actions ou en especes). Enfin, si la valeur est rattachee a une place regionale, cette 
derniere est mentionnee : B Bordeaux, Li Lille, Ly Lyon, M Marseille, Ny Nancy, Ns 
Nantes. 

Au dessous, le code ISIN (FR0000120404). Ce code est tres important car il identifie la 
societe et doit etre mentionne sur les ordres de bourse. Ensuite, est indique la date de 
detachement du dernier dividende (15-05-08) ainsi que son montant net (3,15). La lettre 
qui suit precise si ce dividende a fait l’objet d’un versement en une seule fois (T : totalite) 
ou s’il s’agit d’un acompte (A) ou du solde apres paiement d’un premier acompte (S). 
Seconde partie 

Les 5 dernieres colonnes fournissent les informations suivantes : 

Premier : cours d’ouverture 

SDR : le symbole I indique que la valeur est eligible au SDR, puis est precise le compar- 
tment de rattachement au sein d’ Eurolist (ici A, celui des societes dont la capitalisation 
boursiere est superieure a 1 milliard d’euros. 

Dernier : dernier cours cote de la journee. 

+ Haut : cours le plus haut atteint dans la journee. 

+ Bas : cours le plus bas atteint dans la journee. 

Preced. : cours de cloture de la veille. 

+ haut an : cours le plus haut atteint depuis le debut de P annee. 

+ bas an : cours le plus bas atteint depuis le debut de P annee. 

% veille : variation par rapport au cours de cloture de la veille. 

Vol./OST : nombre de titres echanges au cours de la seance, eventuellement suivi d’un •, 
qui indique que les volumes tiennent compte d’une operation sur titres (division du nomi- 
nal, augmentation de capital. . .). 
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Nb Titres : nombre de titres de la societe. 

% annee : pourcentage de variation du cours depuis le debut de T annee. 

PER : le PER (cours/BPA) est calcule sur la base du benefice par action previsionnel 
fourni par FACTSET. 

Rdt : il s’agit du rendement previsionnel du titre fourni par FACTSET. 

Autres informations 

En cas de tres fort desequilibre des ordres, les acheteurs peuvent proposer un prix sans 
pour autant voir leurs demandes satisfaites ou inversement. Le cours qui apparait est un 
cours offert ou demande et non le cours auquel a ete realisee la derniere transaction. Le 
cours est alors precede de la lettre (o) ou (d). 

♦ : le rapport annuel de la societe est disponible gratuitement aupres de La Tribune. 

V : T entree de nouveaux actionnaires est soumise a l’agrement du conseil d’administra- 
tion. 

♦ : le titre fait l’objet d’un contrat d’ animation. Cela signifie qu’une societe de bourse, 
specialiste de la valeur, cote en permanence un prix a l’achat et un prix a la vente. 
L’investisseur est done assure de pouvoir acheter ou vendre a tout moment des titres qui 
font l’objet d’un tel contrat. II n’a pas a attendre qu’un autre investisseur passe un ordre 
de sens contraire. 

F : valeur a faible liquidite, cotee au fixing de 10h30 et 16h. 


2.2 Les differents ordres de bourse 

A Paris, les transactions se font par informatique, depuis les terminaux des 
negociateurs qui sont relies aux ordinateurs d’Euronext Paris SA. Les ordres arri- 
vent au fur et a mesure de leur saisie dans l’ordinateur central d’Euronext et sont 
alors classes en premier lieu par limite de prix puis, en second lieu, par ordre 
d’arrivee. Ceci constitue ce que l’on appelle « une feuille de marche » ou carnet 
d’ ordres. Les cours sont determines a partir des ordres qui sont entres dans le 
carnet. Selon leur liquidite, les echanges de titres se font soit en continu, soit par 
fixage (fixing ). 

Afin de repondre aux differentes attentes des investisseurs, il existe plusieurs types 
d’ordres de bourse. Ceux cherchant la rapidite de leur execution se tourneront vers 
les ordres au marche. Ceux voulant maitriser le prix d’execution prefereront l’ordre 
a cours limite. Les differents ordres de bourse sont : 

- l’ordre a cours limite ; 

- T ordre a la meilleure limite ; 

- T ordre au marche ; 

- l’ordre a declenchement (seuil ou plage). 

Certains intermediaires proposent des ordres complementaires a ceux de NYSE 
Euronext. 
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L’ordre a cours limite 

Le donneur d’ordre fixe un prix limite superieur a 1’ achat ou un prix limite infe- 
rieur a la vente. Ce prix est un prix maximum en cas d’ordre d’ achat et un prix 
minimum en cas d’ordre de vente. A l’ouverture, ces ordres sont executes s’ils sont 
compatibles avec le prix d’ouverture (limite superieure ou egale en cas d’ordre 
d’achat, inferieure ou egale en cas d’ordre de vente). En cas d’ordre a prix touche 
(dont la limite est egale au cours d’ouverture), l’ordre peut etre execute 
partiellement. 

Exemple 

Un ordre d’achat limite a 100 € n’est pas execute tant que le cours du titre est 
superieur a 100 €. De la meme fa 9 on, un ordre de vente a 100 € n’est pas execute 
tant que le cours du titre est inferieur a cette somme. Un ordre n’est execute que 
lorsque les conditions du marche sont favorables au donneur d’ordre, c’est-a-dire 
que le prix d’execution est identique ou plus favorable a celui specific dans l’ordre 
de bourse. 

En seance, l’ordre a cours limite provoque soit une execution totale ou partielle (si 
les ordres en sens inverse ne correspondent pas aux quantites souhaitees) si les 
conditions de marches le permettent, soit le positionnement de celui-ci dans le car- 
net d’ordres. 

Exemple 

Soit un ordre d’achat « a cours limite » de 1 000 titres a 100 €, introduit en cours de 
seance. Juste avant l’introduction de l’ordre, le carnet d’ordre central se presente ainsi : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quant ite 

limite 

quantite 

limite 

1 200 

97 

500 

98 

500 

96 

200 

99 

700 

95 

100 

100 

400 

80 

300 

101 

100 

75 

400 

102 


Avant 1’ introduction de notre ordre a 100 €, aucune transaction ne peut se realiser car les 
vendeurs qui sont les moins exigeants demandent un prix de 98 € alors que les acheteurs 
qui sont prets a offrir le prix le plus eleve proposent un prix limite de 97 €. Dans cette 
situation, l’offre ne peut pas rencontrer la demande. 

Une fois l’ordre introduit, les ordres de vente avec un prix inferieur ou egal a 100 € vont 
pouvoir etre servis, dans la limite des quantites demandees. L’ordre de vente de 500 titres 
a 98 € va etre execute, de meme que les 200 titres a 99 € et les 100 titres a 100 €. Le solde 
de notre ordre d’achat, soit 1 000 - 500 - 200 - 100 = 200 titres, va rentrer dans le carnet 
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Le carnet se presente alors de la sorte : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quantite 

limite 

quantite 

limite 

200 

100 



1 200 

97 



500 

96 



700 

95 

BOO 

101 

400 

80 

400 

102 


C’est le type d’ordre le plus couramment utilise car il permet de maitriser le prix 
d’execution. Le risque est cependant qu’il ne soit pas execute ou que 
partiellement. 

L’ordre au cours d’ouverture ou a la meilleure limite 

II ne comporte pas de limite de prix. C’est le nouveau nom de l’ordre appele autre- 
fois l’ordre au prix du marche (a ne pas confondre avec l’actuel ordre au marche). 
II faut distinguer selon que l’ordre est introduit dans le carnet pendant les periodes 
d’ accumulation des ordres ou en cours de seance. II se situe entre l’ordre a cours 
limite et 1’ ordre au marche. 

Durant les periodes d’ accumulation des ordres (pre-ouverture et pre-cloture), il lui 
sera automatiquement attribue une limite egale au cours theorique d’ouverture au 
moment ou l’ordre est introduit. Jusqu’a l’ouverture des cotations, les limites de ces 
ordres s’ajustent en permanence au cours theorique. En cas d’execution partielle a 
l’occasion du fixing d’ouverture, il est inscrit en carnet comme un ordre a cours 
limite dont la limite est egale au cours d’ouverture. 

En cours de seance, 1’ ordre est transforme en ordre limite au prix du meilleur ordre 
en carnet de sens contraire en attente d’execution. La presence d’un ordre limite de 
sens oppose est done imperative, sans quoi 1’ ordre est rejete. Il peut etre partielle- 
ment execute. Il apparait alors en carnet comme ordre a cours limite avec une limite 
egale au cours auquel il a ete partiellement execute. 
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Exemple 

Un ordre d’ achat « a la meilleure limite » de 1 000 titres est introduit dans le carnet d'ordres 
en cours de seance. Avant la prise en compte de F ordre, le carnet se presente ainsi : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quantite 

limite 

quantite 

limite 

1 200 

97 

500 

98 

500 

96 

200 

99 

700 

95 

100 

100 

400 

80 

300 

101 

100 

75 

400 

102 


L’ ordre d’ achat de 1 000 titres est confronts au meilleur ordre de vente, ici a 98 € et est 
execute a hauteur de 500 titres. Les 500 titres qui n’ont pas ete achetes se transforment 
en ordre a cours limite a 98 €. 

Le carnet d’ ordre devient : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quantite 

limite 

quantite 

limite 

500 

98 



1 200 

97 

200 

99 

500 

96 

100 

100 

700 

95 

300 

101 

400 

80 

400 

102 


Ce type d’ordre assure une certaine maitrise du prix, mais l’execution peut n’etre 
que partielle. 

L’ordre au marche 

II remplace I’ordre « a tout prix ». II est prioritaire sur tous les autres types d’or- 
dres. II ne comporte pas de limite de prix. L’investisseur s’engage a acheter ou a 
vendre, quel que soit le prix d’execution. II est prioritaire sur tous les autres types 
d’ordres. II peut etre execute a des niveaux de prix differents, c’est-a-dire aux 
meilleures limites presentes en carnet. 

La encore, il faut distinguer selon que l’ordre apparait a l’ouverture ou en cours 
de seance. A l’ouverture, il s’agit d’un ordre prioritaire sur tous les autres et il est 
execute au cours d’ouverture. En cours de seance, il beneficie de la meme regie de 
priorite et vient servir autant de limites que necessaire jusqu’a execution de la quan- 
tity souhaitee. De ce fait, un meme ordre peut etre execute a des prix differents. 
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Exemple 

Un ordre d’ achat « a tout prix » de 1 000 titres est introduit dans le carnet d’ordres en 
cours de seance. Avant la prise en compte de 1’ ordre, le carnet se presente ainsi : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quant ite 

limite 

quantite 

limite 

1 200 

97 

500 

98 

500 

96 

200 

99 

700 

95 

100 

100 

400 

80 

BOO 

101 

100 

75 

400 

102 


Cet ordre va etre execute pour 500 titres a 98 €, 200 titres a 99 €, 100 titres a 100 € et 
200 titres a 101 €. Le carnet d’ordres se presente alors de la sorte : 


Ordres d’achat 

Ordres de vente 

quantite 

limite 

quantite 

limite 

1 200 

97 



500 

96 



700 

95 



400 

80 

100 

101 

100 

75 

400 

102 


L’avantage de ce type d’ordre est que l’investisseur est assure de son execution (sauf en 
cas de degarnissage du carnet), mais il court un risque quant au prix qu’il va payer car il 
ne le maitrise pas. 

L’ordre a declenchement ou ordre stop 

Ils permettent de se proteger en cas de renversement de tendance du marche. Il en 
existe deux categories : l’ordre a seuil de declenchement et l’ordre a plage de 
declenchement. Le second correspond a un ordre a seuil de declenchement et a cours 
limite. Ils ne deviennent valides que lorsqu’un certain seuil est valide. Ils sont appro- 
pries pour des agents qui ne suivent pas leur portefeuille tres regulierement. 

L’ordre a seuil de declenchement ( stop loss ) fixe pour un ordre d’ achat une 
limite a la baisse et pour les ordres de vente une limite a la hausse. Ce sont des 
ordres pour lesquels les donneurs d’ordres souhaitent intervenir sur le marche des 
qu’un prix de declenchement, prealablement fixe, est atteint. Un ordre stop a l’achat 
est declenche lorsque le dernier cours cote est superieur ou egal au seuil (respecti- 
vement inferieur pour un ordre stop de vente). Il se transforme en ordre au marche 
des que le seuil fixe est atteint, on dit que l’ordre est active. 
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Exemple 

Pour un ordre d’achat : un ordre d’ achat a seuil de declenchement a 25 €, ne sera entre 
dans le carnet que des que le cours cote atteint 25 € ou plus de 25 €. II sera execute contre 
les vendeurs les moins exigeants (autant de vendeurs que necessaire). 11 est utile aux 
acheteurs voulant se proteger d’une baisse. 

Pour un ordre de vente : un investisseur detient 5 actions cotant aujourd’hui 200 €, dont 
il espere que le cours va continuer a augmenter. 11 passe un ordre de vente a seuil de 
declenchement 190 €. Tant que le cours est superieur a 190 €, il garde son portefeuille, 
par contre si la baisse qu’il craint se verifie, des que les cours vont descendre au dessous 
de 190 €, son ordre va etre active et inscrit dans le carnet et vendu contre l’acheteur le 
plus genereux. 

L’ ordre a plage de declenchement ( stop limit ) integre en plus une limite qui fixe 
le maximum a ne pas depasser a 1’ achat et le minimum en deqa duquel l’operateur 
renonce a vendre. Par exemple, un ordre d’achat a plage de declenchement entre 
45,30 et 47,10 euros n’est pas executable tant que le cours cote est inferieur a 45,30 
euros et cesse de l’etre des que le cours depasse 47,10 euros. De meme, un ordre de 
vente a plage de declenchement entre 52,40 et 50,60 euros n’est pas executable tant 
que le cours reste superieur a 52,40 euros et cesse de l’etre si le cours est inferieur 
a 50,60 euros. C’est une combinaison d’un ordre a cours limite et a seuil de 
declenchement. 

Exemple 

Ordre de vente « a plage de declenchement » 100/95 € : 1' ordre devient executable des 
que le cours passe sous 100 € et cesse de l’etre lorsque la chute le fait passer au-dessous 
de 95 €. 

Ordre d’achat « a plage de declenchement » 95/100 € : l’ordre devient executable des 
que le cours passe au-dessus de 95 € et cesse de l’etre lorsque la hausse le fait passer 
au-dessus de 100 €. 

Ces deux types d’ordres ne sont pas pris en compte dans le calcul du fixing 
d’ouverture. Pour un ordre d’achat, le seuil doit etre superieur au dernier cours cote. 
Pour un ordre de vente, le seuil doit etre inferieur au dernier cours cote. 


Le service a reglement differe (SDR) 


Toutes les valeurs de la Bourse de Paris sont negociees au comptant avec un 
delai de reglement-livraison de trois jours ouvrables. Il existe cependant une pos- 
sibility de vendre a decouvert ou d’acheter certaines actions a credit : le service a 
reglement differe (SRD). Ce systeme permet de reporter a la fin du mois le regle- 
ment-livraison des titres achetes ou vendus. Un ordre d’achat SRD est ainsi exe- 
cute par un intermediate (banque ou societe de bourse) qui paie immediatement 
les titres, les receptionne et les conserve jusqu’a la fin du mois boursier. Le don- 
neur d’ ordre ne prend possession de ses titres et ne les regie qu’a la fin du mois (a 
la liquidation). 
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Avant la reforme de la Cote, le premier marche se divisait en deux sous-compar- 
timents : le comptant et le reglement mensuel (RM). Sur le reglement mensuel, 
l’investisseur pouvait attendre la fin du mois boursier pour regler ses achats d’ ac- 
tions ou pour assurer la livraison des actions vendues. Ce delai accorde aux inves- 
tisseurs leur permettait de realiser des ventes et des achats a decouvert sans frais 
supplementaire. Le systeme du reglement mensuel a ete supprime et remplace en 
septembre 2000 par le systeme a reglement differe, qui n’est plus reserve a un seul 
compartiment de la cote mais est applicable aux actions remplissant des criteres de 
taille et de liquidite : la valeur doit appartenir a 1’ indice SBF 120, avoir une capita- 
lisation boursiere d’au moins 1 milliards d’euros et un volume d’echanges quoti- 
diens d’au moins un million d’euros. Lorsque que l’on souhaite beneficier de ce 
systeme, il faut le preciser au moment du passage de l’ordre. Alors que le service 
rendu par le RM etait gratuit, avec le SRD, l’avance de fonds ou de titres est desor- 
mais facturee. Comme pour les frais de courtage, la tarification est libre et doit etre 
affichee par chaque intermediate. Le cout est generalement calcule au prorata tem- 
poris, sous la forme d’une commission evaluee sur le nombre de jours de portage. 
Mais la commission de reglement differe (CRD) peut aussi etre forfaitaire ou 
degressive selon le montant de la transaction. 

Le SRD permet aux investisseurs de tirer profit de leurs anticipations sur revolu- 
tion des cours des actions. Par exemple, un investisseur prevoyant une chute des 
cours, vendra des actions a decouvert. Le prix auquel il les vendra est celui cote le 
jour oil il passe son ordre. Il soldera sa position en achetant les actions vendues le 
jour de la liquidation, au cours cote a ce moment la (fin du mois). En cas de baisse 
effective des cours, il encaissera la plus-value. A l’inverse, un donneur d’ordres 
anticipant une hausse des cours realisera des achats a credit. 

Pour beneficier du systeme, il est necessaire de disposer d’une couverture qui est 
de : 

- 20 % du montant de l’achat s’il s’agit de liquidites (especes, bons du tresor, 
OPCVM en produits monetaires) ; 

- 25 % s’il s’agit d’obligations cotees, titres de creances negociables (TCN), 
OPCVM en obligations ou en TCN ; 

- 40 % s’il s’agit d’actions cotees ou d’OPCVM d’actions. 

La couverture peut eventuellement etre reajustee en fonction de la valeur liquida- 
tive de la position ou des actifs admis en couverture. 


3 Les options negociables 
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Une option negotiable est un titre qui procure a son detenteur le droit, et non l’obliga- 
tion, d’acheter (option d’ achat ou call ) ou de vendre (option de vente ou put) une certaine 
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quantite d’un actif (le sous-jacent) a un prix determine a l’avance (prix d’exercice ou 
strike). Cette option peut etre exercee pendant une certaine duree (option americaine) ou 
uniquement a son echeance (option europeenne) 1 . Les options les plus connues sont les 
options sur actions qui permettent d’acheter ou de vendre des actions a un prix connu a 
l’avance, en France sur LIFFE (ex MONEP). E lies peuvent egalement concemer des 
indices boursiers ou des matieres premieres. Ainsi, le call europeen Carrefour, echeance 
mars 2009 au prix d’exercice de 36 euros permet a son detenteur d’acheter, s’il le sou- 
haite, une action Carrefour en mars 2009 au prix de 36 euros et ce, quel que soit le cours 
de Faction a ce moment-la. S’il exerce son droit, le vendeur de l’option est oblige de 
livrer les actions au prix de 36 euros. Mais quel est alors l’interet du vendeur de l’op- 
tion ? En contrepartie de son obligation, il perqoit une prime lors de la vente de l’option, 
que cette derniere soit exercee ou non par la suite. 

II est possible d’acheter une option d’ achat ou de vente et de vendre une option 
d’ achat ou de vente : 


Tableau 17.3 



Acheteur d’une option 

Vendeur d’une option 

Option d’achat 
(call) 

droit d’acheter 

obligation de vendre au prix d’exercice 
en cas d’exercice par I’acheteur 

Option de vente 
(put) 

droit de vendre 

obligation d’acheter au prix d’exercice 
en cas d’exercice par I’acheteur 


Pour obtenir ce droit, l’acquereur de l’option doit verser une prime (le prix du call 
ou du put) au vendeur de l’option : 


L’acheteur d’une option dispose d’un droit qu’il 
acquiert, en contrepartie, du versement d’une prime 


Le vendeur d’une option a une obligation, en 
contrepartie, d’une prime qu’il percoit 


Alors que l’acquereur de l’option dispose de la possibilite d’exercer ou non son 
option d’achat ou de vente, le vendeur de l’option est, quant a lui, oblige de faire ce 
que decide le detenteur de l’option car elle est une forme de contrat, qui va lier les 
deux parties. Pour qu’une option existe, il faut necessairement qu’il y ait deux par- 
ties : un acheteur et un vendeur. 

Le montant de la prime payee par l’acheteur au vendeur est notamment fonction 
du prix d’exercice de l’option : 


Une option d’achat a une prime d’autant plus faible 
que le prix d’exercice est eleve, et inversement 


Une option de vente a une prime d’autant plus faible 
que le prix d’exercice est faible, et inversement 


1. Cette qualification (americaine ou europeenne) n’a aucun rapport avec la nationalite de l’emetteur ou du sous- 
© jacent. 
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Contrairement aux actions et aux obligations, les options sur actions ne sont pas 
emises par les societes sur lesquelles elles portent. Afin de faciliter la negotiability 
des options cotees sur LIFFE, ces dernieres font l’objet d’une standardisation en 
termes d’echeance, de quotite et de prix d’exercice : 

- l’echeance correspond au jour ou l’option cesse d’exister ; 

- la quotite est la quantite de sous-jacents qui est concernee par l’option. A Paris, 
la quotite est de 10 actions pour les options europeennes et de 100 actions pour 
les options americaines ; 

- le prix d’exercice est le prix, determine des la creation de l’option, auquel le 
vendeur de l’option s’engage a acheter ou vendre le sous-jacent. 

Les options sur actions peuvent etre utilisees : 

- en tant qu’ instruments de placement : si on estime que le cours d’une action va 
augmenter mais que l’on ne dispose pas immediatement des fonds necessaires, 
le fait d’ acheter des options d’ achat permet de fixer des a present le prix d’ ac- 
quisition futur des titres. Si le cours augmente vraiment, l’exercice de l’option 
permet de payer le prix fixe au depart. Par contre, si le cours n’ augmente pas, 
l’investissement aura ete evite. Seul le montant de la prime aura ete perdu ; 

- en tant qu’ instruments de couverture : si on craint une chute du cours d’une 
action mais que l’on ne souhaite pas pour autant la vendre, le fait d’ acheter des 
options de vente permet de fixer des aujourd’hui le prix de vente eventuel futur. 
A l’echeance de 1’ option, si le cours a baisse, on vend les actions au prix fixe des 
le depart. Si, au contraire, le cours n’a pas chute, l’option n’est pas exercee, ce 
qui permet de conserver les titres ; 

- en tant qu’ instrument de speculation : de la meme maniere que les options peu- 
vent servir a se couvrir, elles peuvent egalement etre des instruments de specu- 
lation grace a l’effet de levier qu’elles permettent puisque seule la prime est 
investie. L’ achat d’options est relativement risque car la mise de fonds initiale 
(le prix d’ achat de l’option) peut etre totalement perdu. Mais, plus encore, il est 
extremement dangereux de vendre des options (d’ achat ou de vente) car leur 
exercice eventuel par l’acheteur est toujours defavorable pour le vendeur, et le 
niveau de la perte est illimite. 


4 Les certificats et les warrants 

Les warrants sont des produits financiers qui donnent a leur detenteur le droit, et 
non l’obligation, d’acheter (call warrant) ou de vendre (put warrant) un actif sous- 
jacent a un prix fixe a l’avance (prix d’exercice) a ou jusqu’a une date donnee 
(echeance). II fonctionne done comme une option, la difference etant que les options 
sont emises par LILLE (le marc he des produits derives de NYSE Euronext) alors 
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que les warrants et certificats le sont par des banques. Les certificats sont des titres 
de creances « complexes » emis par une banque et dont les conditions de rembour- 
sement a l’echeance sont connues des remission. II existe plusieurs types de certi- 
ficats, selon le type d’actifs dans lesquels ils sont investis et leurs specificites. 

Les certificats et warrants sont negociables en bourse, comme des actions, sur un 
marche specifique de la Bourse de Paris, NextWarrants, ce qui leur offre une cer- 
taine liquidite. En 2008, environ 9 000 warrants et 1 500 certificats etaient cotes a 
Paris. 

Ces produits permettent d’investir sur le marche avec relativement peu de fonds 
puisque seul le montant de la prime (le prix du produit) est a payer. Or ce montant 
est beaucoup plus faible que celui du sous-jacent sur lequel il porte, ce qui permet 
de faire jouer d’importants effets de levier. Par ailleurs, le risque maximal pris est 
connu des le depart, et est « limite »' au prix initial paye. Les certificats et warrants 
permettent egalement aux particulars d’investir dans des classes d’actifs auxquelles 
ils n’auraient pas acces directement. En effet, les sous-jacents regroupent six gran- 
des classes d’actifs : 

- actions franqaises et etrangeres ; 

- paniers d’ actions franqaises, etrangeres et thematiques ; 

- indices nationaux, internationaux et sectoriels ; 

- devises ; 

- matieres premieres ; 

- taux d’interets. 

Le niveau de risque associe a chaque certificat ou warrant est tres variable. 
Certains se contentent de reproduire la performance du sous-jacent sur lequel ils 
sont references. D’autres, au contraire, amplifient tres fortement les variations du 
sous-jacent. 

Pour aider les investisseurs a apprecier precisement leur niveau de risque, NYSE 
Euronext a mis en place une segmentation. Le premier niveau de segmentation dis- 
tingue les « produits d’investissement » et les « produits a levier ». Puis, a l’inte- 
rieur de ces deux categories, des sous-categories permettent d’identifier le style de 
strategic suivi (voir annexe a ce chapitre). 

D’un point de vue fiscal, en cas de cession du certificat avant son echeance, le gain 
realise est imposable dans la categorie des plus-values de cession de valeurs mobi- 
lieres (18% + ll%de prelevement sociaux), mais uniquement si le montant total 
des cessions excede un certain seuil (25 000 € en 2008). Les pertes s’imputent sur 
les gains de meme nature, avec possibilite de report pendant 10 ans. 


1 . II est possible de tout perdre, mais pas plus ! 
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Les contrats a terme ferme 


Dans le cadre de ces contrats, l’investisseur s’engage a acheter ou a vendre, a une 
date future (le terme), et pour un prix determine des l’origine, une certaine quantite 
d’un actif financier (le sous-jacent) qui peut etre une action, une obligation, un indice, 
une matiere premiere, une devise ou un taux d’interet. Ils se distinguent done des 
options et des warrants par le fait que l’acquereur d’un contrat a terme a une obliga- 
tion d’ acheter ou de vendre, alors que le detenteur d’une option (ou d’un warrant 
simple) a la possibilite d’acheter ou de vendre. Dans les faits, il n’y a jamais livraison 
ou reception du sous-jacent, mais versement ou perception de la difference entre le 
prix a terme prevu initialement et la valeur du sous-jacent au terme du contrat. 

Ces contrats sont standardises et negocies sur le marche des derives de NYSE 
Euronext, LIFFE. Ils peuvent etre utilises comme des outils de couverture ou de 
speculation. L’ utilisation de ces contrats est tres risquee car la perte possible peut 
etre illimitee. 

Exemple - Contrat a terme sur le ble meunier 


Taille du contrat 

Cinquante tonnes metriques 

Origines livrables 

Origine Union Europeenne 

Oualite 

Ble de qua lite saine, loyale et marchande dont les specifications sont : 
Poids specifique 76 kg/hl 
Teneur en humidite 15 % 

Grains brises 4 % 

Grains germes 2 % 

Teneur en impuretes 2 % 


Les bonifications et refactions sont appliquees conformement a la formule 
Incograin n° 23 et a I’addendum technique n° 2. 

Echeances 

Janvier, mars, mai, aout, novembre. Huit echeances sont cotees en permanence 

Mode de cotation 

En euro par tonne metrique, livrable en silo public agree a Rouen (France) 

Echelon minimum 
de cotation 

0,25 € par tonne metrique, soit 12,50 € par contrat 

Dernier jour 
de negociation 

Le 10 du mois d’echeance a 18 h 30. En cas defermeture du marche, la cloture a 
lieu la journee de negociation suivante 

Jour de notification 

Le premier jour de negociation suivant le jour de la cloture 

Periode de livraison 

Du premierjour de negociation suivant le jour de cloture au dernier jour de 
negociation du mois d’echeance 

Heures de cotation 

10.45-18.30 


II est possible d’investir indirectement sur ce marche par le biais de Fonds com- 
muns d’ intervention sur les marches a terme (FCIMT), qui sont une categorie parti- 
culiere de FCP. Comme leur nom l’indique, les actifs dans lesquels ils sont investis 
sont les contrats a terme et les options negociables. Cependant, afin d’en reduire 


Dunod. La photocopie non autorisee est un delit. 


quelque peu le risque, leur actif doit etre compose d’au moins 40 % de liquidite. Du 
fait de leur fort caractere speculatif, il est interdit d’en faire la publicite et le montant 
minimal de la part est de 10 000 €. 


LES PRODUITS D’EPARGNE COLLECTIVE 


Sous cette categorie sont regroupes les vehicules (FCP et SICAV) qui collectent 
des fonds pour les investir ensuite sur les marches. A l’interieur de cette categorie 
existent des sous-categories investies dans des classes d’actifs particulieres. 


1 Les OPCVM (SICAV et FCP) 

L’objet des OPCVM (organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) est 
de collecter des fonds afin de les gerer en les plaqant en valeurs mobilieres. Ces 
organismes regroupent les SICAV (societes d’investissement a capital variable) et 
les FCP (fonds communs de placement). Au-dela de la distinction juridique (les 
SICAV sont des societes anonymes et les FCP des coproprietes), il n’y a plus 
aujourd’hui de grandes differences entre les SICAV et les FCP. Les OPCVM peu- 
vent etre de distribution ou de capitalisation. Ils sont de distribution lorsque les 
revenus qu'ils perqoivent des titres dans lesquelles ils sont investis sont reverses aux 
detenteurs de F OPCVM. Ils sont de capitalisation lorsque ces sommes sont reinves- 
ties a l’interieur de l’OPCVM et ne sont pas distributes. Cette distinction presente 
un interet fiscal. Certains investisseurs preferent etre imposes dans la categorie des 
plus-values (ils vont opter pour des OPCVM de capitalisation) plutot que dans celle 
des revenus de capitaux mobiliers (OPCVM de distribution), ou inversement. 

Le developpement des OPCVM est considerable en France, qui se place dans ce 
domaine au premier rang europeen. Le premier interet de cette forme de placement 
est qu’elle conduit a deleguer la gestion d’un portefeuille a des professionnels (la 
societe de gestion). Elle libere ainsi l’investisseur individuel de toutes les contrain- 
tes liees a la detention de titres. La seconde est qu’elle permet a l’investisseur de 
diversifier son portefeuille, ce qu’il n’aurait pu faire, sauf a disposer d’un montant 
important de capitaux. 
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Tableau 17.4 — Les encours des OPCVM francais en juin 2008 
(en millions d’euros) 




Encours 

Repartition 

OPCVM Actions 

265 505 

21,1 % 


Actions franchises 

39 868 



Actions europeennes 

117 448 



Actions internationales 

108190 


OPCVM Obligataires 

162120 

12,9 % 


Obligations en euros 

116 808 



Obligations internationales 

45 312 


OPCVM Monetaires 

463 012 

36,9 % 


Monetaire euro 

461 751 



Monetaire internationale 

1 262 


OPCVM Diversifies 

258 563 

20,6 % 

OPCVM Garantis ou assortis d’une protection 

87 

0,0 % 

OPCVM Fonds a formule 

72 311 

5,8 % 

OPCVM de fonds alternatifs 

34 373 

2,7 % 

Total 

1 255 971 

100,0 % 


Certains OPCVM peut etre assortis d’une protection. Cette protection peut consis- 
ter dans la garantie d’un taux de rendement minimal. Ce rendement minimal peut 
etre fixe (par exemple 4 %) ou indexe sur un indice (par exemple, rendement du 
CAC 40). Certaines garanties peuvent ne concerner que le montant du capital 
investi. II faut, en effet, ne pas perdre de vue qu'un OPCVM peut voir sa valeur 
chuter en cas de baisse des cours des titres dans lesquels il est investi. 

Enfin, les OPCVM n’etant pas des titres cotes comme les actions ou obligations, 
leur prix de souscription ou de rachat correspond a leur valeur liquidative, c’est-a- 
dire a la valeur de tous les actifs financiers dans lesquels ils sont investis (par exem- 
ple, 15 M € de Danone + 30 M € de France Telecom + 5 M € de liquidites). 


2 Les organismes de placement collectif immobilier (OPCI) 

Comme leur nom l’indique, ces OPCVM ont pour objet d’investir dans des 
immeubles qu’ils donnent en location ou qu'ils construisent dans le but de les louer 
ensuite. Ils permettent, pour les particuliers, d’investir indirectement dans l’immo- 
bilier, sans avoir a mobiliser des fonds importants. Compte tenu des cycles propres 
a ce marche, il s’agit generalement d’un placement a long terme. S’il s’agit d’un 
FCP (fonds de placement immobilier, FPI), il doit obligatoirement distribuer 85 % 
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des plus-values qu’il realise et des loyers nets qu'il pergoit. S’il s’agit d’une SICAV 
(societe de placement a preponderance immobiliere a capital variable, SPPICAV), 
l’obligation de distribution est de 50 % des plus-values et 85 % des loyers nets. 

Compte tenu de la nature de leurs actifs, une valeur liquidative ne peut etre publiee 
chaque jour (contrairement a la plupart des fonds actions, obligations, ou monetai- 
res). Elle doit l’etre au moins une fois par semestre. 

La principale difference entre FPI et SPPICAV reside dans leur regime fiscal. Les 
revenus et plus-values de cessions de SPPICAV sont imposes comme dans le cadre 
des SICAV « classiques » : revenus de capitaux mobiliers et plus-values mobilieres. 
Par contre, dans le cas des FPI, le regime d’imposition du particulier depend de la 
nature des revenus pergus par le fonds : revenus fonciers, plus-values immobilieres, 
revenus de capitaux mobiliers. . . 


3 Les fonds communs de placement a risque (FCPR) 

Les FCPR sont une categorie particuliere de FCP, dont les actifs sont principale- 
ment composes d’ actions non cotees (a hauteur d’au moins 40 %). Un FCPR est dit 
« fiscal » si son actif est constitue, pour 50 % au moins, de titres de societes non 
cotees ou, dans la limite de 20 %, de societes cotees dont la capitalisation boursiere 
est inferieure a 150 millions d’euros. Dans ce cas, le FCPR beneficie d’un regime 
fiscal de faveur puisque les produits et plus-values tires du FCPR sont exoneres de 
l’impot sur le revenu. Pour pouvoir beneficier de ce regime de faveur, l’investisseur 
doit s’ engager a conserver pendant au moins 5 ans les parts du FCPR, et y reinvestir 
les gains procures par le fonds sur cette periode. Qu’ils relevent ou non du regime 
de faveur, les gains retires sont soumis aux prelevements sociaux. 


4 Les fonds communs de placement dans (’innovation (FCPI) 


Les fonds communs de placement dans l’innovation (FCPI) sont une sous-catego- 
rie de fonds communs de placements a risques (FCPR), qui sont eux-memes une 
sous-categorie de FCP. Ils presentent deux caracteristiques par rapport aux FCPR : 
des contraintes de gestion et d’investissement specifiques et un regime fiscal plus 
avantageux pour l’investisseur. Ce type de fonds est relativement risque car les 
actifs dans lesquels ils sont investis sont tres peu liquides. Alors que la plupart des 
OPCVM classiques publie une valeur liquidative chaque jour, les FCPI ne sont obli- 
ges de le faire que deux fois par an. Ceci s’explique par le fait que les actions qu’ils 
detiennent ne sont pas cotees. Par ailleurs, les etablissements qui commercialisent 
ce type de produit prevoient generalement des clauses de blocage, qui rendent le 
rachat des parts impossible pendant une certaine periode (souvent 5 ans). 


335 


Un FCPR peut etre qualifie de FCPI si la proportion de l’actif « a risques » est de 
60 % au lieu de 40 % pour un FCPR classique. Les 40 % restants sont investis par 
le FCPI dans des actifs plus ou moins risques (actions, obligations, OPCVM, 
emprunts d’Etat...) selon le niveau de risque recherche par la societe de gestion. 

Les societes innovantes dont les titres composent 60 % de l’actif de FCPI doi- 
vent notainment avoir realise, au cours des trois exercices precedents, des depenses 
de recherche d’un montant au moins egal au tiers du chiffre d’affaires le plus eleve 
realise au cours des trois exercices precedents et etre reconnues comme societes 
innovantes par Oseo (ex ANVAR). 

La performance de ce type de placement depend de deux elements : 

- les plus-values eventuelles realisees sur les titres detenus par le fonds, mais qui 
ne peuvent s’apprecier qu’a long terme, une fois que le LCPI a liquide tous ses 
actifs (rarement avant 10 ans) ; 

- les economies d’impots permises par ce type de placement. 

La reduction d’impot propre aux LCPI est egale a 25 % du montant de la souscrip- 
tion, celle-ci etant prise en compte dans une limite annuelle de 12 000 € pour une 
personne seule (soit 3 000 € d’impot en moins) et de 24 000 € pour les couples. 
Mais il faut, pour cela, s’engager a conserver les parts pendant au moins 5 ans. Lors 
de la cession des parts, la plus- value eventuelle est exoneree d’impot sur le revenu 
(mais pas des prelevements sociaux). 


5 Les trackers et ETF Actifs 

Les trackers (ou Exchange Traded Lunds) sont des fonds (SICAV ou LCP) indi- 
ciels, negociables en bourse et qui sont destines a reproduire la performance d’un 
indice. Leur composition est rendue publique de faqon quotidienne. Leur valeur 
liquidative (assimilable au cours pour une action) est affichee en continu. Ils sont 
eligibles au SRD et sont cotes a la Bourse de Paris sur NextTrack. 

Les ETL Actifs sont des fonds cotes en bourse, bases sur des indices mais qui 
offrent des profils de risque differencies (levier, protection de capital, exposition 
inverse a l’indice...). De plus, l’exposition a l’indice peut etre adaptee a l’environ- 
nement de marche par le gestionnaire du fonds. 
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Source : NYSE Euronext 
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L'assurance-vie 

18 de la gestion 
de patrimoinee 


Roseline Charasse Lab at 


c 

omment parler de gestion de patrimoine sans evoquer l’assurance-vie ? Outil 
efficace d’epargne et de diversification, il est egalement un instrument patri- 
monial precieux, si ce n’est indispensable pour : 

- optimiser la fiscalite ; 

- proteger ses proches ; 

- organiser la transmission de son patrimoine. 

L’assurance-vie est un contrat original... avec un alea sur la duree de vie 
humaine... et done sur le beneficiaire des capitaux ! 

L’ assurance-vie est un element du patrimoine mais egalement un outil de gestion 
de celui-ci, permettant de repondre a des objectifs aussi differents que : epargner en 
vue de sa retraite, diversifier son patrimoine, proteger ses proches, organiser sa 
transmission, adapter les effets de son regime matrimonial, gerer sa fiscalite. 
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Figure 18.1 


Presentation generale de I'assurance-vie 
L’assurance-vie comme outil de constitution d’une epargne 
L’assurance-vie comme outil de transmission d’un capital 


PRESENTATION GENERALE DE L’ASSURANCE-VIE 
Le regime juridique de I’assurance-vie 


L’approche uniquement financiere de ces contrats est reductrice. En effet, c’est un 
contrat original regi a la fois par le Code civil, le Code des assurances et le Code 
general des impots, presentant deux phases (celle de 1’ epargne et celle de la pre- 
voyance). C’est egalement un contrat tripartite 1 qui lie : 


1. En terme juridique, le contrat d’assurance-vie s’analyse comme une « stipulation pour autrui » (art. 1121 du 
Code civil). La stipulation pour autrui est une structure tripartite dans laquelle on retrouve un stipulant (le souscrip- 
teur), un promettant (l’assureur, « la compagnie ») et un tiers beneficiaire (le beneficiaire en cas de deces). 
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- un souscripteur (assure en cas de deces) qui : 

- confie des capitaux a un assureur, choisit les supports d’investissement, fait 
evoluer son contrat ; 

- peut recuperer ses capitaux a tout moment, en exerqant son droit de rachat ; 

- designe un beneficiaire des sommes epargnees s’il venait a deceder ; 

- la compagnie d’assurance qui gere ces capitaux ; 

- un beneficiaire qui reijoit de la compagnie les sommes capitalists ou restantes 
sur le contrat en cas de deces du souscripteur-assure. 


Le contrat d’assurance-vie : phase 1 
pendant la vie du souscripteur = epargne 


Le contrat d’assurance vie : phase 2 
au deces du souscripteur = prevoyance 


Confie lesfonds 
et designe un 
beneficiaire en cas 
de deces 


Souscripteur 

assure 


La compagnie 


Permet au souscripteur 
de recuperer les 
capitaux (droit de rachat) 


Souscripteur 

assure 

decede 


La compagnie 


□ 

Verse lesfonds 



Beneficiaire (s) 


Beneficiaire (s) 


Figure 18.2 

Le Code des assurances deroge a certaines regies du Code civil en prevoyant 
notamment que : 

- le capital verse au beneficiaire ne fait pas partie de la succession du souscripteur 
assure car le beneficiaire est repute avoir ete proprietaire de ces sommes depuis 
la souscription du contrat 1 ; 

- ces sommes ne sont done pas soumises aux regies civiles successorales (rapport 
successoral, calcul de la reserve hereditaire), sauf si les primes versees ont ete 
manifestement exagerees 2 . 

Le Code general des impots, quant a lui, encadre specifiquement ces contrats : 

- pendant la phase 1 : la fiscalite des gains peut etre choisie et non pas subie ; 
-pendant la phase 2 : les avantages de l’assurance-vie en cas de deces peuvent 
etre cumules avec les regies successorales. 

Les particularity (civiles et fiscales) du contrat d’assurance-vie tiennent a son 
caractere aleatoire : qui sera reellement beneficiaire des sommes epargnees ? Le 
souscripteur qui epargne (par exemple en vue de sa retraite), et qui exercera son 
droit de rachat, ou bien le beneficiaire en cas de deces du souscripteur assure ? 


1. Article L. 132-12 du Code des assurances. 

© 2. Article L. 132-13 du Code des assurances. 
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A condition de respecter cet alea, et de ne pas exagerer les versements (au regard de 
son etat de sante, de son age, de son patrimoine et de sa situation personnelle), ces 
contrats sont a dissocier d’une simple operation d’epargne comme la jurisprudence 
l’a d’ailleurs confirme a plusieurs reprises 1 . 

2 Les principales differences avec le contrat de capitalisation 
et I’assurance deces 

Propose egalement par les compagnies d’ assurance, le contrat de capitalisation 
est un simple placement avec des similitudes en termes de fiscalite des retraits et de 
supports d’investissement. De fait, la valorisation de ces contrats est integree a la 
succession de leur detenteur, sans exoneration 2 . L’avantage reside au plan de 1’ISF, 
car seules sont soumises a declaration les sommes investies 3 . Ainsi, toute la valori- 
sation du contrat (interets et plus-values capitalises) est exoneree d’ISF. 


Le contrat de capitalisation = epargne 


Confie les fonds 


La 

compagnie 


a 


Souscripteur 

assure 


I 

Permet au 
souscripteur de 
recuperer les capitaux 
(droit de rachat) 


Le contrat d’assurance deces = prevoyance 


Souscripteur 

assure 

decede 


La 

compagnie 


Verse les fonds 


Beneficiaire(s) 


Figure 18.3 


Le contrat d’assurance deces est un contrat de pure prevoyance. Le but est de 
proteger ses proches, c’est-a-dire de les premunir des consequences financieres liees 
a un deces premature (perte des revenus d’activite ou remboursement d’un pret). En 
contrepartie de primes versees a fonds perdus, un capital important peut etre trans- 
mis hors fiscalite 4 . 

Le contrat d’assurance-vie permet d’associer a la fois F aspect epargne et 1’ aspect 
prevoyance Mais pour s’ assurer du bon denouement du contrat, encore faut-il s’ as- 
surer de la bonne redaction de la clause beneficiaire ! 


1 . C. Cass. Ch. Mixte 4 arrets du 23 novembre 2004 ; Cass. 2 e Civ. 17 mars 2005, 24 fevrier 2005, 5 juillet 2006 ; 
Cass. l re Civ. 6 fevrier 2007, 4 juillet 2007. 

2. Cass.l re Civ. 18 juillet 2000. 

3. Inst. 31 aout 1983, 7 R-ll-83 n° 360 ; D. adm. 7 S-352 n° 6, l er octobre 1999. 

4. Article 990 I du Code general des impots. 
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L’ASSURANCE-VIE COMME OUTIL 
DE CONSTITUTION D’UNE EPARGNE 


1 Le choix du type de contrat 

1.1 Les contrats « multisupport » 

(investis en euros et/ou en Unites de compte) 

La majorite des contrats proposes aujourd’hui sont des contrats « multisupports ». 

Its permettent d’investir : 

- soit sur un fonds « en euros » qui offre une grande securite (garantie en capital, 
taux minimum garanti annuel et participation aux benefices de la compagnie). 
Le souscripteur peut a tout moment recuperer son epargne sans subir les evolu- 
tions des marches sur lesquels la compagnie a investi (principalement des 
obligations) ; 

- soit sur differents supports, appeles « unites de compte (UC) », qui evoluent a la 
hausse comme a la baisse, en fonction des marches sur lesquels ils sont investis 
(actions, obligations, monetaire, immobilier). Ces supports sont des parts 
d’OPCVM (FCP ou SICAV), des parts de fonds structures, des parts de SCPL A 
la difference du support en euros, le risque est reporte sur les souscripteurs. 


1.2 Pourquoi choisir un contrat « multisupport » 
plutot qu’un « monosupport » ? 

Les contrats « monosupport », comme leur nom l’indique, ne permettent d’inves- 
tir que sur un seul support, le fonds « en euros » de la compagnie. Ils ne sont presque 
plus commercialises. Si des differences existent en terme de paiement des preleve- 
ments sociaux et d’application du bouclier fiscal, la fiscalite a l’impot sur le revenu 
est la meme pour les deux types de contrat, c’est-a-dire au moment du retrait (c/. 
infra). 


Impact sur le paiement des prelevements sociaux 
(CSC, CRDS et contribution additionnelle) 


Les produits des contrats « monosupport » sont imposes chaque annee. La com- 
pagnie verse alors un taux de remuneration net de frais de gestion mais egalement 
de prelevements sociaux. 


Les produits des contrats « multisupport » sont, quant a eux, imposes a la sortie, au 
moment du retrait (rachat) total ou partiel des contrats, meme s’ils sont investis unique- 
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ment sur le support « en euros ». En cas de denouement du contrat par deces, si aucun 
retrait n’a ete effectue, les produits echapperont totalement aux prelevements sociaux. 

Impact en terme de bouclier fiscal 

Les impots directs payes par un contribuable (IR, ISF, prelevements sociaux, taxes 
fonciere et d’habitation sur la residence principale) ne peuvent plus depasser 50 % de 
ses revenus. Les interets generes annuellement par les contrats « monosupport » sont 
pris en compte dans les revenus 1 . Pour les contrats « multisupport », seule est retenue 
la part de gain comprise dans les retraits, sauf pour les contrats investis exclusivement 
ou quasi exclusivement en fonds en euros, qui sont alors consideres par 1’ administra- 
tion fiscale comme des contrats « monosupport ». La doctrine est tres partagee a ce 
sujet. La pmdence est, suite a l’instruction 13A-1-08 du 26.08.08, d’investir au moins 
20 % en VC (comme pour l’amendement Fourgous, cf. paragraphe suivant). 


Tableau 18.1 


Type de contrat 

Investissement 

Retenu pour le Bouclier Fiscal 

Contrat monosupport 

100 % en fonds € 

Interet ou gain annuel 

Contrat multisupport 

100 % en fonds € 

Interet ou gain annuel 

Contrat multisupport 

investis en fonds € et en UC 
(20 % conseille) 

Part d’interet ou de gain incluse dans le retrait 


Faut-il transformer son contrat « monosupport » 
existant en contrat « multisupport » ? 

L’amendement dit « Fourgous » permet de transformer un contrat « monosupport » 
en contrat « multisupport », tout en conservant son anteriorite fiscale (date d’effet 
fiscal). Cela permet ainsi de repousser le paiement des prelevements sociaux. Meme 
si aucun pourcentage n’a ete fixe, la Federation fran 5 aise des societes d’ assurance 
recommande de transformer au moins 20 % en UC. Cette mesure a pour vocation 
principale d’ inciter les epargnants a soutenir le financement des entreprises. La contre- 
partie fiscale est done conditionnee a un investissement plus risque de ses capitaux. 

1.3 Les contrats a bonus de fidelite et les contrats diversifies 
au regard de I’ISF 

Les contrats d’assurance-vie sont declarables a 1’ISF pour leur valeur de rachat 
(capital plus interets). 


1. En augmentant le revenu, ils majorent mecaniquement le seuil des 50 %, reduisant le benefice du bouclier 
fiscal. 
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Dans certains contrats, cette valeur de rachat est limitee oil bien encore impossi- 
ble. La valeur imposable a 1’ISF est done reduite d’autant. Certaines compagnies 
prevoient, par exemple, une periode de blocage : 

- des produits generes sur le contrat (contrat a bonus de fidelite) : la valeur de 
rachat se limite alors aux seuls versements sur le contrat, les interets etant ainsi 
exoneres d’ISF ; 

- de la totalite des capitaux investis (contrat diversified entrainant l’absence de 
valeur de rachat et cherchant ainsi une exoneration d’ISF sur la totalite du 
contrat. 

Si une reponse a ete apportee pour les premiers 1 (il est possible de declarer pour 
la valeur initialement investie), il n’en est rien pour les contrats diversifies. 


2 Les regies a connaitre avant la souscription 

Avant la signature du contrat, l’assureur est tenu d’informer le souscripteur des 
caracteristiques precises de ce contrat. L’ information se traduit par la remise : 

- d’une notice d’information ; 

- d’un exemplaire du contrat avec un modele de lettre de renonciation ; 

- des conditions generates (mentionnant notamment garanties, duree, modalites 
des versements, modalites de calcul et d’ attribution de la participation aux bene- 
fices, valeur de rachat au terme des 8 premieres annees, frais sur versements, 
frais de gestion, modalites de sortie, exercice du droit de renonciation au contrat, 
nature des supports proposes). 


2.1 La date d’effet du contrat (ou date de souscription 
ou encore date d’effet fiscal) 

Elle est fixee a la date d’encaissement du premier versement. Cette date a une 
grande importance, puisqu’elle determine la fiscalite applicable aux futurs retraits et 
ce, quelle que soit la date des versements ulterieurs. La fiscalite etant degressive 
avec les annees, rien ne sert d’attendre, il faut ouvrir un contrat avec le minimum 
pour prendre date ! 

Exemple - Contrat dont le premier versement de io ooo F est intervenu le 1/4/1999 

Le 4/6/2006, un nouveau versement de 50 000 € est effectue. 

Le 3/3/2008, le contrat est valorise 60 000 € et un retrait total est effectue sur le contrat. 
La fiscalite applicable au retrait sera celle d’un contrat de plus de 8 ans. 


1. Reponse ministerielle Pinte N° 7706 publiee au JO le 22 janvier 2008. 
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Exemple 2 

Un contrat ouvert avec un minimum, et qui a deja 4 ans, peut permettre de gerer a court 
terme de la tresorerie avec une fiscalite actuellement a 27,1 % contre 30,1 % pour des 
plus-values sur SICAV monetaires. 

Toutefois, en fonction des objectifs recherches (transmission, revenus complementaires, 
placement en attendant un achat immobilier), il n’est pas toujours judicieux de reverser 
sur des anciens contrats. En effet, on ne choisit pas les capitaux que Ton retire, le retrait 
est un reflet en terme de pourcentage de la repartition totale du contrat : II convient de 
verifier au cas par cas. 

Contre-exemple : eviter de gerer de la tresorerie a court terme sur un contrat exonere 
de droits de succession 

Vous detenez un contrat sur lequel vous avez verse l’equivalent de 50 000 € a l’ouverture 
en 1993. Ce contrat a ete souscrit a l’epoque en vue de transmettre a vos enfants un capi- 
tal totalement exonere de droits de succession (jusqu’en 1998, une exoneration existait 
pour les versements effectues avant ses 70 ans, quel que soit le montant). 

Valorise aujourd’hui 110 000 €, ce contrat a plus de 8 ans et beneficie d’une fiscalite tres 
interessante en cas de retrait. 

Vous venez de ceder un bien immobilier pour 150 000 € et vous souhaitez placer les 
fonds 1 an en attendant 1’ achat d’un nouveau bien immobilier. 

Vous decidez de verser sur votre ancien contrat ces 150 000 €. Au bout d’un an votre 
contrat s’est valorise a 270 000 € (celui-ci est alors constitue de 42,2 % de capitaux exo- 
neres de droits de succession et de 57,8 % soumis a la nouvelle fiscalite en cas de 
deces). 

En retirant 1 60 000 € pour acheter votre nouveau bien immobilier, vous allez retirer 
67 520 € (soit 42,2 %) de capitaux qui auraient pu etre transmis sans aucun droit a vos 
enfants. 


2.2 Le delai de renonciation 

Le souscripteur dispose de la faculte de renoncer au contrat par 1’ envoi d’une lettre 
recommandee avec avis de reception, dans un delai de 30 jours a partir de la date du 
l er versement. Dans ce cas, il recupere l’ensemble des sornmes versees. Le point de 
depart de ce delai de 30 jours est conditionne a la remise des differents documents 
d’information. 

2.3 Lesfrais 

Les frais sur versement sont, en general, degressifs et preleves a 1’ occasion des 
versements. Ils peuvent varier de 5 a 0 % en fonction des contrats, la concurrence 
des contrats via internet tirant ces frais vers le bas. Les frais de gestion sont preleves 
annuellement et represented la remuneration de l’assureur. Pour les fonds « en 
euros », les compagnies annoncent en general un taux de remuneration nette apres 
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deduction de ces frais (entre 0,30 % a 1 %). Pour les UC, ils varient entre 0,50 et 
1,5 % et viennent s’ajouter aux frais de gestion de chaque OPCVM (frais qui sont 
deja deduits de la valeur liquidative des parts et qui represented, quant a eux, la 
remuneration du gestionnaire du fonds). Des frais lies a une garantie deces, qui 
permet de ne pas faire subir aux beneficiaires une baisse des marches, existent dans 
certains contrats. Cette garantie peut etre deja incluse dans les frais de gestion ou 
bien etre optionnelle avec des frais supplementaires. Les frais d’arbitrage sont 
preleves a l’occasion du passage d’un support vers un autre et peuvent etre fixes ou 
proportionnels (0,2 a 1 %). 

2.4 La soupiesse des versements 

Les versements peuvent prendre des formes diverses avec des periodicites variees, 
et etre effectues sous forme de versement unique, periodiques ou bien de verse- 
ments libres. Les modalites de versement sont done purement contractuelles. II 
convient de verifier, le cas echeant, les montants minima et les frais. 

2.5 Les arbitrages 

Un arbitrage est la possibilite de passer d’un support a un autre tres facilement, au 
prix de quelques frais mais sans impact fiscal immediat, contrairement a un compte 
titres (le contrat n’ayant pas subi de retrait, aucune imposition n’est due). Par exem- 
ple, un souscripteur qui a fait une forte plus-value sur un support actions, souhaite 
securiser celle-ci. II peut effectuer un arbitrage au profit d’un support securitaire du 
type fonds « en euros » ou UC actions a capital garanti. 


3 La disponibilite de I’epargne constituee 

L’epargne constituee est toujours disponible. Meme si la fiscalite semble plus 
favorable a partir de 8 ans, l’epargne n’est pas bloquee jusqu’a cette date comme 
certains peuvent le penser. 


Rappel : 

Sur un contrat « monosupport », la fiscalite s’ applique en deux temps : 

- les prelevements sociaux sont preleves chaque annee ; 

- l’impot sur le revenu s’applique au moment d’un retrait. 

Pour les contrats « multisupport », c’est le retrait qui entraine la fiscalite a la fois des 
prelevements sociaux et de l’impot sur le revenu. 


Avant d’evoquer l’impact de l’impot sur le revenu au moment d’un retrait, il est 
important de rappeler comment se calcule la part qui sera imposee. 
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3.1 Le retrait total ou partiel des capitaux est possible a tout moment 

Calcul de la part de capital incluse dans le retrait 

A la difference des placements dits « de distribution » pour lesquels les interets 
sont imposes annuellement (compte epargne, obligation, depot a terme), les place- 
ments dits « de capitalisation » ne subissent l’impot qu’a l’occasion d’un retrait total 
ou partiel (assurance- vie, contrat de capitalisation, PEA, OPCVM capitalisant). En 
effet, dans ces derniers, les interets se rajoutent au capital pour generer a leur tour 
des interets. 

Dans le cas d’un retrait total, la plus-value sur le contrat est entierement imposa- 
ble. Lors d’un retrait partiel, il convient de dissocier la part de capital retire de celle 
des gains, car seuls ces derniers seront imposes. 

Part de gains 


n) Part de capital 


Figure 18.4 


Exemple de 
retrait partiel 


Valorisation 
du contrat 


r 

Cains 


< 

Capitaux I 



verses ; 


V 




A I’occasion du premier retrait, le calcul fiscal a effectuer pour connaTtre la part de capital 
retire est le suivant : 

Part de capital (montant du retrait) x (capitaux verses sur le contrat avant deduction des frais) 
dans le retrait Valorisation du contrat au jour du retrait 

En retenant les versements avant impact des frais, I’administration fiscale prend en compte 
ce que I’epargnant a reellement gagne sur son contrat. Le « gain fiscal » est done le gain reel 
pour I'epargnant (difference entre ce qu'il a verse et I'epargne acquise). En retenant le gain 
economique du contrat, le contribuable aurait ete penalise. 


Exemple 

Calcul du gain fiscal 

Versement de 100 000 €. Apres des frais de 1 %, l’investissement realise est de 99 000 €. 
Ces 99 000 € se sont valorises a 103 000 €. 

Le gain economique est de 4 000 € mais le gain fiscal est de 3 000 € (le souscripteur n’est 
pas penalise des frais). 
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Valorisation du contrat 103 000 
Calcul economique du gain 


Cain du contrat 
4 000 


Capitaux 
investis 
99 000 


Capitaux 
verses 
100 000 


Frais 1 000 


Capitaux 
investis 
99 000 


Valorisation du contrat 103 000 
Calcul fiscal du gain 



Gain reel 3 000 

Capitaux 


Capitaux 

verses 


verses 

100 000 


100 000 


Retrait de 5 000 € : 

La part de capital dans le retrait est : 5 000 x 100 000 / 103 000 = 4 854 € 
La part de gain imposable est done de 5 000 - 4 854 = 146 € 

d) Part de gain 146 € 


El) Pa rt de ca pita I 4 854 € 

Seuls ces 146 € seront taxes a l’impot sur le revenu et aux prelevements sociaux et seuls 
ces 146 € seront pris en compte pour le bouclier fiscal (pour un contrat « multisupports » 
investi en UC et en €). 

La nouvelle valorisation du contrat est done 103 000 - 5 000 = 98 000 € 

Pour le prochain retrait, il faudra prendre en compte le montant des capitaux verses 
residuels : 

Capital initial verse - part de capital retire : 100 000 - 4 854 = 95 146 € 


Part de capital dans le retrait : 


Gain fiscal 


Capitaux 
verses 
100 000 



On tient compte pour chaque retrait de la part de capital retiree et la formule devient : 
Part de capital (nouveau retrait) x (capitaux verses residuels avant deduction des frais) 
dans le retrait Valorisation du contrat au jour du nouveau retrait 


Fiscalite applicable a la part de gain incluse dans le retrait 

Seule la part de gain incluse dans le retrait est imposable : 

- au bareme progressif de l’impot sur le revenu (IR) ou, sur option, au prelevement 
forfaitaire liberatoire (PFL) dont le taux depend de la date d’effet du contrat ; 

- aux prelevements sociaux pour les contrats « multisupports ». 
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Tableau 18.2 


Contrat de moins de 4 ans 

IRou PFL de 35 % (4) 

Contrat entre 4 et 8 ans 

IRou PFL de 15% (4) 

Contrat 

de plus de 8 ans 

gains des sommes versees avant 
le 25/09/1997 (1) 

Plus prelevements sociaux 

Exoneration 121% 

gains des versements ulterieurs 
ou nouveaux contrats (2) (3) 

IRou PLF 7,5 % (4) 


1. Pour ne pas penaliser les epargnants, et seulement pour les contrats qui etaient deja ouverts, il a ete 
admis que des versements pouvaient encore etre effectues entre le 26/09/1997 et le 31/12/1997 a hau- 
teur de 200 000 F par souscripteur. Ainsi , tous les interets et plus-value generes ulterieurement par ces 
sommes (et par le capital deja sur le contrat) beneficient d’une totale exoneration a I'impot sur le 
revenu. 

2. Imposition apres un abattement de 4 600 € (personne seule) ou de 9 200 € (couple). Cet abattement est 
annuel et s’applique au niveau du foyer fiscal (et non par contrat). Ce n’est pas la compagnie qui applique 
cet abattement mais I’administration. Si le contribuable opte pour le prelevement forfaitaire, une partie lui 
sera restituee sous forme de credit d’impot. 

3. Exoneration pour les contrats DSK et NSK. 

4. II existe des cas d’exonerations en cas de licenciement, mise a la retraite, invalidity. 


3.2 Un outil de revenus complementaires tres peu fiscalises 

Interets de proceder a des retraits programmes 

Les retraits programmes permettent de percevoir des revenus reguliers et de com- 
pleter, par exemple, une retraite, soit en oberant progressivement son capital, soit en 
fonction de ses besoins en conservant celui-ci en vue de le transmettre. L’epargnant, 
avec son conseiller, estime le rendement annuel attendu sur le contrat et modifie a la 
hausse comme la baisse le montant des retraits. 

Exemple 

Monsieur G., veuf, verse 100 000 € (frais sur versement 1 %, soit 99 000 € investis). Le 
rendement prevu au contrat est de 4 % annuel. 

II souhaite : 

- conserver sur le contrat les 100 000 € qu’il a verse (en vue de les transmettre a ses 
enfants) ; 

- effectuer des retraits equivalents au gain annuel. 
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Valeur du contrat 
debut d’annee 

Valeur du contrat 
fin d’annee 

Retrait brut 

dont capital 

soit prime versee 
residuelle 

dont interets 

Abattement pour PFL 
uniquement 

Taux de PFL 

Taux de PS 

Impots PFL+PS 

Retrait net d’impots 

1 

99 000 

102 960 

2 960 

2 875 

97125 

85 


35% 

12,1 % 

40,03 

2 920 

2 

100 000 

104 000 

4 000 

3 736 

93 390 

264 


35% 

12,1 % 

124,34 

3 876 

3 

100 000 

104 000 

4 000 

3 592 

89 798 

408 


35% 

12,1 % 

192,17 

3 808 

4 

100 000 

104 000 

4 000 

3 454 

86 344 

546 


35% 

12,1 % 

297,17 

3 743 

5 

100 000 

104 000 

4 000 

3 321 

83 023 

679 


15% 

12,1 % 

319,80 

3 680 

6 

100 000 

104 000 

4 000 

3 193 

79 830 

807 


15% 

12,1 % 

218,69 

3 781 

7 

100 000 

104 000 

4 000 

3 070 

76 759 

930 


15% 

12,1 % 

252,03 

3 748 

8 

100 000 

104 000 

4 000 

2 952 

73 807 

1 048 


15% 

12,1 % 

284,0 

3 716 

9 

100 000 

104 000 

4 000 

2 839 

70 968 

1 161 

4 600 

7,5 % 

12,1 % 

140,48 

3 859 

10 

100 000 

104 000 

4 000 

2 730 

68 239 

1 270 

4 600 

7,5 % 

12,1 % 

153,67 

3 846 


Pour des contribuables imposables a la tranche d’impot la plus elevee (40 %), sur 10 ans, le taux 
moyen d’imposition ressort a 5 %, contre 52,1 % par exemple pour des revenus fonciers. 


La sortie en rente viagere 

En contrepartie de 1’ alienation du capital, la compagnie peut verser un revenu regulier 
dont le montant dependra de l’esperance de vie du beneficiaire de la rente. Si celui-ci 
decede, le capital est alors perdu pour les heritiers. Toutefois, de plus en plus de compa- 
gnies proposent des solutions pour qu'un capital soit quand meme transmis en cas de 
deces premature. Dans le cas d’un contrat d’ assurance- vie avec sortie en rente viagere, 
une partie seulement de la rente est imposee a l’impot sur le revenu et aux prelevements 
sociaux. Le pourcentage de la rente qui est impose est determine en fonction de l’age du 
credirentier (beneficiaire de la rente) lors de l’entree en jouissance de la rente : 


- age de moins de 50 ans : 

70 % 

- age de 50 a 59 ans inclus : 

50% 

- age de 60 a 69 ans inclus : 

40 % 

- age de plus de 69 ans : 

30% 

3.3 Les avarices 



Pour pallier un decalage de tresorerie ou pour eviter d’effectuer un rachat dans un 
marche defavorable, le souscripteur peut demander une avance sur son contrat, qui 
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n’est ni plus ni moins qu’un pret consenti par l’assureur sur les sommes placees. 
Cette avance etant un pret, elle ne subit pas de fiscalite mais a, par contre, un cout ! 
Le contrat est toujours investi comme si aucune operation n’avait ete effectuee et 
l’assureur facture le cout du pret. II faut done comparer ce cout a la remuneration du 
contrat et etudier 1’ impact d’un rachat partiel. 

Exemple 

Madame B. a verse 30 000 € sur son contrat, valorise aujourd’hui 45 000 €. Son contrat 
a une anteriorite fiscale de 6 ans. 

Elle va recevoir dans 3 mois une prime de 10 000 €, mais elle a besoin rapidement de 
cette somme pour des travaux dans sa maison : 

- Si elle ehoisit le retrait : les interets inclus dans le retrait sont de 3 333 € soit une 
fiscalite induite de 903 € (son taux d’imposition marginale a l'impot sur le revenu etant 
de 30 %, elle opte pour le taux forfaitaire de 15 %, auxquels s’ajoutent les prelevements 
sociaux de 12,1 %). De plus, si elle decide de reverser ensuite sa prime sur son contrat, 
il faudra qu’elle tienne compte des eventuels frais. 

- Si elle ehoisit l’avance : le cout de l’avance est variable entre les compagnies ; on le 
suppose ici de 5 % ; soit un cout sur 3 mois de 125 €, et le contrat continue a se valoriser 
a hauteur de 45 000 €. Des qu’elle permit sa prime, elle peut rembourser son avance. 


L’ASSURANCE-VIE COMME OUTIL 
DE TRANSMISSION D’UN CAPITAL 

L’ assurance-vie est egalement un outil patrimonial de premier ordre dans une 
optique de transmission d’un capital financier. 


La redaction de la clause beneficiaire 

La possibility de designer un beneficiaire et d’en changer est un droit personnel du 
souscripteur. L’ absence de clause ou une mauvaise redaction de celle-ci peut, par 
contre, remettre en cause l’avantage de ce type de contrat en cas de deces. 

1.1 Pourquoi et comment rediger une clause beneficiaire ? 

En 1’ absence de beneficiaire au deces du souscripteur, ou si la clause est inappli- 
cable (trap complexe, deces du beneficiaire...), les capitaux tombent dans l’actif 
successoral et sont taxes aux droits de succession. Au contraire, si le beneficiaire de 
1’ assurance-vie est designe (de faqon precise ou identifiable par sa qualite de 
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conjoint, d’enfant, ou encore d’heritier), le capital verse ne fait pas partie de la suc- 
cession du souscripteur-assure et, de ce fait, n’est pas soumis aux regies du rapport 
a succession, ni a celles de la reduction pour atteinte a la reserve des heritiers du 
souscripteur (sauf primes manifestement exagerees). 

La plupart des contrats proposent des clauses types pre-redigees, qui correspon- 
dent aux situations familiales les plus courantes. II est done possible : 

- de selectionner, sur le contrat, la clause la plus appropriee parmi celles 
proposees ; 

- de rediger soi-meme la clause afin de la personnaliser ; 

- de l’inscrire dans son testament et demander consed a son notaire (il conviendra alors 
d’indiquer sur le contrat « clause beneficiaire deposee chez Me. . ., notaire a. . . ». 

Certains peuvent souhaiter conditionner le benefice du contrat a certaines conditions 
(age, emploi des sommes par exemple). Pour que la clause soit valide, il conviendra 
que ces conditions ne soient pas contraires a l’ordre public et aux bonnes moeurs. 
Quelle que soit la clause choisie, il est indispensable de definir des « beneficiaires a 
defaut des precedents » pour eviter que les capitaux ne tombent dans la succession du 
souscripteur et ne soient fiscalises aux droits de succession. Par exemple, il est possi- 
ble de designer un beneficiaire de 2 nd rang qui pourra recuperer les capitaux en cas de 
deces ou de renonciation au contrat du beneficiaire de l er rang, et ainsi de suite. 


1.2 Verifier regulierement I’adequation de la clause avec les volontes 
du souscripteur 


Quelques exemples de clauses : 

- « mes enfants vivants ou represented, a defaut mes heritiers » : les enfants sont bene- 
ficiaires a parts egales et, si l’un d’entre eux venait a deceder, sa part serait attribute 
a ses propres enfants et, a defaut d’enfants et de descendants, aux autres heritiers ; 

- « mes enfants nes ou a naitre... » : les beneficiaires seront tous les enfants nes 
ou a naitre au jour du deces ; 

- « mon conjoint, a defaut mes enfants vivants ou representes, a defaut mes heri- 
tiers » : cette clause permet en cas de deces du conjoint, ou bien si celui-ci 
renonce au contrat, de transmettre aux enfants ; 

- « mes heritiers » : les beneficiaires du contrat seront les memes que ceux de la 
devolution successorale. Toutefois, l’assurance-vie etant geree hors succession, 
les heritiers auront la possibility d’ accepter le benefice du contrat tout en renon- 
qant s’ils le souhaitent au reste de la succession. 


Le cas du conjoint, du Pacse et du concubin : 

- Le « conjoint » est celui qui a cette qualite au moment du deces sauf s’il est 
nommement designe (ex. : mon conjoint Mme Cecile Dupond) ; 
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- le partenaire pacse n’est pas considere comme un conjoint, il convient done de 
rediger une clause adequate « M. (ou Mme) X avec le(la)quel(le) j’ai souscrit un 
PACS, a defaut mes heritiers » ; 

- de meme, le concubin n’est pas considere comme un conjoint. II doit done etre 
clairement designe. 


1.3 Ou’est ce que I’acceptation beneficiaire du contrat ? 

II n’est pas necessaire au moment de la souscription du contrat, ni pendant la duree 
du contrat, que le beneficiaire intervienne. Toutefois, au moment du deces du sous- 
cripteur-assure, il faudra qu’il manifeste sa volonte de recuperer les sommes. On dit 
alors qu’il accepte le benefice du contrat. 

Cette acceptation peut intervenir a tout moment, et pas seulement au moment du 
deces. Les effets de cette acceptation pendant la vie du contrat ont donne lieu a 
beaucoup de jurisprudence car non seulement le beneficiaire ne pouvait pas etre 
change sans son accord, mais il pouvait egalement bloquer toute operation sur le 
contrat (retrait, arbitrage, avance) 1 . La loi du 17/12/2007 a considerablement clarifie 
les regies d’ acceptation du beneficiaire et done les consequences sur le contrat. Il 
convient done de dissocier les contrats dont la clause beneficiaire aurait ete acceptee 
(expressement ou tacitement) avant le 18/12/2007 et les contrats dont la clause serait 
acceptee a compter du 18/12/2007. 


Tableau 18.3 



Acceptation realisee 

Acceptation realisee 


avant le 18 decembre 2007 

a compter du 18 decembre 2007 


Quelle que soit la date de souscription du contrat 



L’acceptation doit obligatoirement etre 
realisee : 

Formalisme 
a respecter 

Aucun formalisme particular 

-soit par un acte signe par le 
souscripteur, le beneficiaire et I’assureur, 
- soit par un acte signe par le souscripteur 
et le beneficiaire, signifie a I’assureur 


- Le beneficiaire acceptant ne peut plus 
etre revoque (sauf cas exceptionnels) 

- Le beneficiaire acceptant ne peut plus 

Consequences 

- Rachat du contrat : I’arret deCour de 

etre revoque (sauf cas exceptionnels) 

de {’acceptation 
sur le contrat 
d’assurance-vie 

cassation du 22/02/2008 n’a pas 

entierement clos le debat. L’accord du 
beneficiaire acceptant est necessaire si le 
souscripteur ajenonce expressement a 
son droit de rachat en cas d’acceptation 
du contrat. 

- Rachat du contrat : impossibility legale 
pour le souscripteur de proceder a un 
rachat sans I’accord du beneficiaire 
acceptant. 


1 . Cass. 2 e Civ. 2 juin 2005 ; CA Bordeaux, 5 e ch. 4 octobre 2005 arret definitif. Voir aussi CA Paris, 27 mai 2003 
et CA Rennes l re ch. B, 4 mars 2004 ; Cass. Ch. mixte 22 fevrier 2008. 
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1.4 Le demembrement de la clause beneficiaire 

Le demembrement de la clause beneficiaire consiste a designer deux beneficiaires 
pour le meme capital : un beneficiaire en usufruit, un en nue-propriete (ce dernier 
aura reellement la disposition des fonds au deces de l’usufruitier). Le cas le plus 
frequent est la designation du conjoint survivant comme beneficiaire de l’usufruit 
(les revenus du capital) et les enfants comme beneficiaires de la nue-propriete. 

Si la clause prevoit le remploi des fonds dans un nouvel actif demembre (un bien 
immobilier par' exemple), les revenus generes par' le bien profiteront a l’usufruitier 
durant sa vie, et c’est seulement au deces de celui-ci que les enfants deviendront 
pleins proprietaires, sans droit supplementaire. 

Si la clause ne prevoit rien, l’usufruit porte sur une somme d’argent, on parle alors 
de quasi-usufruit. Le quasi-usufruitier agit comme un plein proprietaire, pouvant 
ainsi disposer librement de la somme, l’investir a sa convenance voire meme la 
consommer. Afin de conserver les droits des nus-proprietaires, qui auraient dus 
devenir pleins proprietaires au deces de l’usufruitier, celui-ci doit restituer un mon- 
tant equivalent aux enfants nus-proprietaires a son propre deces. Les enfants ont 
done une creance sur la succession du conjoint survivant dite creance de restitution. 
Cette creance est un passif successoral deductible fiscalement, permettant ainsi de 
recuperer le capital sans aucun droit. 

En l’etat actuel de la legislation 1 , les capitaux transmis par le biais de l’assurance- 
vie avec une clause demembree ne subissent aucun droit : ni au versement des fonds 
au conjoint quasi-usufruitier, ni a l’exercice par les enfants de leur creance de 
restitution. 

Afin de proteger les interets des enfants (et done d’eviter 1’ alienation du capital 
par le conjoint sans autre actif successoral sur lequel ils pourraient faire valoir leur 
creance), de rendre opposable cette creance aux yeux de 1’ administration (redac- 
tion d’une clause de quasi-usufruit de preference notariee) et d’apprecier les 
consequences fiscales, il convient d’etre assiste par un professionnel pour ce type 
de clause. 


1. BOI 7 K-l-06 suite a rep. Min. Perruchot N°60024 sur les clauses beneficiaires demembrees et loi TEPA du 
21 aout 2007 instaurant 1’ exoneration de droits de succession pour le conjoint survivant (et exoneration des capitaux 
© issus de contrats d’ assurance- vie). 
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2 Le denouement du contrat par le deces 


2.1 Ouand intervient le denouement ? 

La co-souscription 

Le contrat se denoue au deces de 1’ assure (qui est en general le souscripteur). En 
cas de souscription conjointe par des epoux (et done de co-assures), le contrat peut 
se denouer soit au l er deces (cas des epoux maries en communaute legale), soit au 
2 e deces (cas des epoux maries en communaute universelle avec attribution integrate 
au conjoint survivant). Le critere a prendre en compte pour la fiscalite en cas de 
deces est Page de 1’ assure dont le deces entraine le versement du capital. 

L’identification du beneficiaire 

Des que la compagnie a connaissance du deces du souscripteur-assure (ce qui 
n’est pas toujours le cas), elle est tenue de rechercher les beneficiaires et de les 
informer de l’existence du contrat fait a leur profit. Pour que la compagnie verse les 
fonds, les beneficiaires doivent accepter le contrat et fournir tous les documents 
necessaires (acte de deces, acte de notoriete, piece d’identite, instruction pour le 
paiement de la fiscalite. . .). Une fois ces formalites remplies, la compagnie a un mois 
pour verser les capitaux sous peine de devoir payer des interets. 

Si le beneficiaire a connaissance d’un contrat fait a son profit, mais qu’il ne 
connart pas la compagnie, il a la possibility d’ecrire a un organisme professionnel 
unique (Agira, 1 rue Jules Lefebvre, 75 431 Paris cedex 09) qui se chargera de 
consulter l’ensemble des assureurs. Pour eviter qu’un contrat ne soit pas reclame, il 
est desormais recommande que le souscripteur informe le beneficiaire (il n’y a plus 
de contraintes liees a P acceptation), ou bien inscrive la clause beneficiaire dans son 
testament. 

2.2 Les contestations par les heritiers ou par (’administration fiscale 1 

Pour eviter les contestations d’heritiers (qui auraient ete ecartes du benefice du 
contrat), ou bien le risque de requalification fiscale en operation de pure capitalisa- 
tion, le montant des versements ne doit pas etre manifestement exagere par rapport 
au patrimoine du souscripteur et a ses revenus (cette « exageration » devant etre 
appreciee au moment du versement des primes). Mais il convient egalement d’ap- 
precier l’utilite de la souscription et des versements compte tenu de Page et de l’etat 
de sante du souscripteur. En ce qui concerne le conjoint, lorsqu’il est beneficiaire 


1 . C. Cass. Ch. Mixte 4 arrets du 23 novembre 2004 ; Cass. 2 e Civ. 17 mars 2005, 24 fevrier 2005, 5 juillet 2006 ; 
Cass. l re Civ. 6 fevrier 2007, 4 juillet 2007. 
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d’un contrat souscrit a l’aide de fonds communs, au denouement du contrat, les 
capitaux qu’il reqoit sont des biens propres et aucune recompense n’est due a la 
communaute. 


3 La fiscalite successorale 

Les capitaux verses au beneficiaire relevent d’un regime fiscal different selon la 
date de souscription du contrat et des versements des primes et l’age de 1’ assure lors 
de ces versements. 

3.1 La fiscalite des versements effectues avant 70 ans 

II existe desormais une fiscalite pour les versements effectues sur un contrat 
depuis le 13 octobre 1998. Les capitaux deces 1 sont soumis a une taxe forfaitaire 
de 20 %, apres un abattement de 152 500 € par beneficiaire et ce, quel que soit le 
lien de parente entre le souscripteur-assure et le beneficiaire. 

Exemple 

Souscription d’un contrat a l’age de 65 ans pour un montant de 200 000 €. 

Le deces intervient 10 ans apres, le capital s’est valorise a 300 000 €. 

En presence d’un seul beneficiaire (un seul abattement de 152 500 €) : 

Imposition a 20 % sur 147 500 € : (300 000 - 152 500) x 20 % = 29 500 € 

Le capital transmis est done de 270 500 € 

En presence de 2 beneficiaires a parts egales (deux abattements de 152 500 €) : 
Chacun recevant 150 000 €, Fabattement de 152 500 € permet de transmettre les 
300 000 € sans droit. 


3.2 La fiscalite des versements effectues apres 70 ans 

Pour les contrats ouverts a compter du 20 novembre 1991, les primes 2 versees 
apres 70 ans sont soumises aux droits de succession 3 pour leur fraction excedant 
30 500 € (abattement unique quel que soit le nombre de contrats et de beneficiaires). 
Les droits de succession sont calcules en fonction du lien de parente entre le sous- 
cripteur-assure et le beneficiaire. 


1. Capitaux deces = capitaux verses sur le contrat + interets produits (article 990 I du Code general des impots). 

2. Primes = capitaux verses sur le contrat uniquement (article 757 B du CGI). 

© 3. Tarif des droits de succession : articles 777 et s. du CGI. 
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Exemple 

Souscription d’un contrat a l’age de 71 ans pour un montant de 50 000 €. 

Le deces intervient 10 ans apres, le capital s’est valorise a 80 000 €. 

Montant impose aux droits de succession : 50 000 - 30 500 = 19 500 € 

Montant exonere : totalite des interets accumules (30 000) + abattement (30 500) 
= 60 500 € 

En presence de 2 beneficiaires a parts egales, chacun recevra 40 000 € dont seulement 
9 750 € (19 500/2) seront soumis aux droits de succession. 

Utilisation des abattements successoraux 1 : la fiscalite des versements apres 
70 ans etant celles des droits de succession, les abattements successoraux classiques 
peuvent etre cumules a celui de 30 500 € s’ils n’ont pas ete utilises par ailleurs. 

Attention 

Le montant des rachats partiels, des avances non remboursees ou encore la baisse des 
marches sont sans incidence sur le calcul du montant imposable. Toutefois, si les capi- 
taux verses par l’assureur viennent a etre inferieurs aux primes versees sur le contrat 
apres 70 ans, la taxation aux droits de succession ne porte que sur le montant des capitaux 
verses aux beneficiaires. 

II peut etre opportun d’effectuer un versement complementaire sur des contrats 
ouverts avant le 20 novembre 1991. En effet, quel que soit l’age au moment du 
versement (rnoins de 70 ans ou plus de 70 ans), c’est la fiscalite du prelevement de 
20 % apres abattement de 152 500 € qui s’appliquera sur ces capitaux, ceux deja 
capitalises sur le contrat continuant a beneficier d’une exoneration. 

3.3 Les exonerations 

II existe desormais un regime d’exoneration pour : 

- le conjoint survivant ; 

- le partenaire lie par un PACS ; 

- certains freres et sceurs (celibataire, veuf, divorce ou separe de corps, age de plus 
de 50 ans ou atteint d’une infirmite, domicilie constamment avec le defunt pen- 
dant les 5 annees ay ant precede le deces). 

De ce fait, quelle que soit la date de souscription du contrat et quelle que soit la 
date de versement sur le contrat (avant ou apres 70 ans), le conjoint survivant, le 
partenaire Pacse, certains freres et sceurs perqoivent les capitaux deces des contrats 
d’assurance-vie sans subir aucune fiscalite. 
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3.4 Tableau de synthese 


Tableau 18.4 


Beneficiaire 

Date de 
souscription 
du contrat 

Primes' versees 
avant le 13 octobre 1998 

Primes' versees 
apres le 13 octobre 1998 

Avant I’age 
de 70 ans 

Apres I’age 
de 70 ans 

Avant I’age 
de 70 ans 

Apres I’age 
de 70 ans 

Le conjoint, le 
partenaire Pacse, 
sous condition les 
freres et soeurs* 

Quelle que soit la 
date de 

souscription du 
contrat 

Exoneration totale des capitaux transmis 


Contrat souscrit 
avant 

le 20 novembre 
1991 

Exoneration totale des capitaux 
transmis 

Abattement sur les capitaux deces 
de 152 500 € par beneficiaire et 
taxation de 20 % au-dela 

Autres 

Beneficiaires 

(dont les enfants) 

Contrat souscrit 
apres 

le 20 novembre 
1991 

Exoneration 

totale 

Imposition 2 
au-dela de 
30 500 € de 
primes versees 
(interets 
exoneres) 

Abattement sur 
les capitaux 
deces de 
152 500 € par 
beneficiaire et 
taxation de 20 % 
au-dela 

Imposition 2 
au-dela de 
30 500 €de 
primes versees 
(interets 
exoneres) 


(1) Les primes ne doivent pas etre manifestement exagerees. 

(2) Imposition au bareme progressif des droits de succession applicable selon le lien de parente. 

(3) frere et soeur, celibataire, veuf, divorce ou separe de corps, age de plus de 50 ans ou atteint d'une infir- 
mite, domicilie constamment avec le defunt pendant les 5 annees ayant precede le deces. 


3.5 A partir de quand a-t’on interet a transmettre via I’assurance-vie ? 

Combinaison de l’assurance-vie avec l’abattement successoral de 156 357 € 
(depuis le 01/01/09) entre parents et enfants. Abattement de 150 000 € par parent et 
par enfant tous les 6 ans passe a 151 950 € au 01/01/08 et a 156 357 € au 01/01/09. 

(Versement sur le contrat avant 70 ans) 
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Tableau 18.5 


Preconisation en fonction du montant du patrimoine transmis a chaque enfant 
au jour du deces d’un des parents 


Patrimoine 
inferieur a 156 357 € 

Patrimoine compris 

entre 156 357 € et 3 0 8 8 57 € (*) 

Patrimoine 

superieur a 308 857 €(*) 

Solution a preconiser : Le recours a 

Solution a preconiser : Le recours a 

Solutions a preconiser : 

I’assurance-vie est neutre : 

I’assurance-vie s’avere judicieux 


I’assurance-vie ne presente pas 

pour la partie du patrimoine 

Pour les 30 8 8 57 premiers € (*) : il 

d’inconvenient. 

comprise entre 156 357 € et 

faut saturer I’abattement 


3 0 8 8 57 €(*). 

successoral de 156 357 €, et celui 
specifique a I’assurance-vie 
de 152 500 €. 

Pourquoi ? I’enfant beneficie soit de 

Pourquoi ? :On sature I’abattement 

Au dela des 30 8 8 57 € par enfant 

I’abattement personnel de 156 357 € 

de 156 357 € sur I’actif successoral 

(*): 

sur I’act if successoral, soit de celui 

et on utilise I’abattement 

-ilfaut laisser 15 195€dans I’actif 

specifique a I’assurance-vie de 

supplemental de 152 500 € sur 

successoral pour beneficier d’une 

152 500 €. 

I’assurance-vie. 

taxation a 5, 10 et 15 %. 


Conclusion : le cumul des 2 

-de 15 195 fijusqu’a 526 760 €, le 


abattements permet de 

taux de taxation de 20 % est egal 


transmettre 308 857 € sans aucune 

pour les actifs successoraux et pour 


taxation. 

le capital deces. Le recours a 
I’assurance-vie est neutre. 


Solutions a eviter : 

L’assurance-vie ne presente pas 


-Capital trop eleve en assurance- 
vie : un capital deces superieur a 

d’inconvenient. 


152 500 € par beneficiaire, entraine 

-au-dela de 526 760 €, le taux de 


une taxation a 20%, au lieu de 

taxation a 20 % de I’assurance-vie 


beneficier de I’abattement de 

est plus interessant que les taux de 


156 357 €. 

droits de succession qui vont de 
30 % a 40 %. Ainsi, a partir de 


-Capital trop faible en assurance- 

1 722 100 €, le taux des droits de 


vie : laisse un actif successoral 

succession s’eleve a 40 %. Le 


superieur a 156 357 €et done 

recours a I’assurance-vie permet de 


taxable. 

diviser par 2 ce taux. 


(*) Cumul de I’abattement successoral de 156 357 € (qui etait de 150 000 € et qui est revalorise tous les 
ans) et de celui de 152 500 € specifique a I'assurance-vie. 
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En conclusion, l’assurance-vie est un placement incontournable et un outil de 
gestion de patrimoine souple et pertinent juridiquement et fiscalement. 



Optimisation fiscale 


Optimisation 


Transmission 

Revenus et ISF 

juridique 

Conjoint 

et Partenaire Pacse 

Neutrality : 

pas d’inconvenient specifique de 
I’assurance-vie 

Arbitrages : pas de 
fiscalite au moment 
des arbitrages 



Avantages en plus de I’abattement 
successoral de 156 357 € : 

- Primes versees avant 70 ans : abattement 

Rachats : 
faiblement taxes 

Quel que soit le 

Enfants 

supplementaire de 152 500 € par enfant, 
puis taxation plafonnee a 20 % ; 

- Primes versees apres 70 ans : repartition 
de I’abattement supplementaire de 
30 500 6, et exoneration des produits. 

Prelevements 
sociaux : sur les 
multisupports, les 
PS sont preleves 
uniquement en cas 

beneficiaire, le 
contrat d’assurance- 
vie constitue un 
excellent outil pour 
augmenter la part 
successorale d’une 
personne ou la creer 



de rachat et ne sont 
jamais dus en cas 
de deces 


Aucun abattement successoral particulier : 

si le beneficiaire 


- Primes versees avant 70 ans : benefice de 

n’est pas un heritier 

Tiers : 

Petits-enfants, 

concubins... 

I’abattement de 152 500 € par beneficiaire, 
puis taxation plafonnee a 20 % 

-Primes versees apres 70 ans : repartition 
de I’abattement de 30 500 €, et 
exoneration des produits. 

ISF : minoration des 
revenus pris en 
compte au titre du 
plafonnement et/ 
ou du bouclier 
fiscal. 
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Gestion cTun 
portefeuille titres 


Pierre Chollet 


U n portefeuille titres regroupe un ensemble de produits d’epargne et de pla- 
cement ou, en d’autres termes, d’actifs financiers (actions, titres de creances 
negociables a court et moyen termes, obligations, parts d’OPCVM) et de produits 
derives (notamment optionnels). La gestion de portefeuille consiste a constituer un 
ensemble d’actifs et a en faire evoluer la composition en vue d’atteindre les objectifs 
fixes par l’investisseur. Au cours des dernieres decennies, le marche de la gestion 
d’actifs a connu une croissance rapide a l’instar de celui des marches financiers. La 
gestion d’actifs pour compte de tiers s’est fortement developpee au plan mondial. 
Les societes de gestion et les prestataires de services d’investissement geraient en 
France, en 2006, un encours brut de 2 639 milliards d’euros 1 . 


Elements fondamentaux de la gestion de portefeuille 
Acteurs, processus et types de gestion de portefeuille 
Section 3 Performance de portefeuille 


1. « La gestion d’actifs pour compte de tiers en 2006 », Revue mensuelle de V Autorite des Marches Financiers, 
novembre 2007. 
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ELEMENTS FONDAMENTAUX DE LA GESTION 
DE PORTEFEUILLE 1 


La gestion de portefeuille, d’abord centree sur les actions, s’appuie sur des 
concepts et methodes issus de la theorie moderne de portefeuille initiee par 
Markowitz (1952) 2 3 . 


1 Rentabilite et risque* 

Les concepts clefs sont definis par souci de simplification, sur la base d’un place- 
ment en actions. La gestion de portefeuille s’appuie sur deux notions essentielles : 
la rentabilite et le risque. 

1.1 Le taux de rentabilite d’un actif 

Deux methodes de calcul du taux de rentabilite, sur la base des donnees histori- 
ques existent : 

Rentabilite classique 

La rentabilite du titre i a l’instant t est egale a : 

S t -S t _ 1 +D t 
,,= S 

°t-l 

avec St le cours de 1’ action en t et Dt le dividende verse en t. 

Les cours doivent etre tous observes au meme moment (les cours de cloture sont 
le plus souvent retenus) et ajustes des operations sur titre 4 . Les dividendes sont ici 
supposes reinvestis et sont done integres au calcul. Dans le cas contraire, leur apport 
est evalue a part. On determine alors le rendement en dividende qui est egal a : 


D, 



1 . Dans le cadre de cet ouvrage, nous ne considerons que la theorie moderne devenue « traditionnelle » de ges- 
tion de portefeuille. Celle-ci reste aujourd’hui la reference essentielle. Les avancees plus recentes de la theorie n’ont 
pour l’heure donne lieu qu’a peu d’ applications pratiques, le plus souvent centrees sur une gestion quantitative. 

2. Markowitz H., « Portofolio selection », Journal of Finance, vol. 7, 1952, p. 77-91. 

3. A la place du terme « rentabilite », certains auteurs utilisent de maniere equivalente ceux de rendement ou de 
return. 

4. Les operations sur titres (OST) correspondent a toutes les operations qui ont une incidence sur le capital de 
l’entreprise (augmentation ou reduction du capital, division du nominal, rachat d’ actions, exercice de stock options, 

© conversions d’ obligations convertibles...). 


LA DIMENSION FINANCIERE DE LA GESTION DE PATRIMOINE 


La rentabilite cumulee sur la periode n est : 

R n =n(i+R t )-i 

t=l 

II Rentabilite logarithmique (In) 

La rentabilite du titre i a l’instant t est ici egale a : 


La rentabilite cumulee est egale a : 

r„ = Xr, 

t=i 


Exemple - Calcul des taux de rentabilite d’une action 

Calculez les rentabilites classiques et logarithmiques de Faction suivante sur un an, a 
partir de ses cours mensuels et du dividende. 


Date 

Cours 
en € 

Dividende 
en € 

Rentabilite 
classique 
en % 

Rentabilite 
classique 
cumulee 
en % 

Rentabilite 
logarithmi- 
que en % 

Rentabilite 
logarithmique 
cumulee 
en % 

0 

20,95 

0 





1 

21,90 

0 

4,53 

4,53 

4,43 

4,43 

2 

21,77 

0 

-0,59 

3,91 

-0,60 

3,83 

3 

21,59 

0 

-0,83 

3,05 

-0,83 

3,00 

4 

20,00 

0,50 

-5,05 

-2,15 

-5,18 

-2,18 

5 

21,00 

0 

5,00 

2,74 

4,88 

2,70 

6 

21,88 

0 

4,19 

7,05 

4,11 

6,81 

7 

21,40 

0 

-2,19 

4,70 

-2,22 

4,59 

8 

21,40 

0 

0,00 

4,70 

0,00 

4,59 

9 

21,88 

0 

2,24 

7,05 

2,22 

6,81 

10 

21,72 

0 

-0,73 

6,27 

-0,73 

6,08 

11 

21,90 

0 

0,83 

7,15 

0,83 

6,91 

12 

22,60 

0 

3,20 

10,57 

3,15 

10,06 


Resultats et commentaires : 

Les colonnes 4 a 7 fournissent pour les deux methodes les taux de rentabilite pour chaque 
date et la rentabilite cumulee. Les resultats sont sensiblement differents, ce qui illustre le 
fait que le choix de la methode n’est pas neutre. 
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Quelle methode de calcul de rentabilite choisir ? 

Dans la pratique la methode classique est le plus souvent retenue. La formule 
logarithmique, avec laquelle la rentabilite cumulee est plus simple a calculer, est 
surtout utilisee pour des raisons statistiques (elle est adaptee aux modeles qui sup- 
posent que les rentabilites sont distributes selon une loi normale). Cette methode se 
traduit par une sous-evaluation de la rentabilite, notamment lors de fortes evolutions 
du cours de l’actif. 


Le taux de rentabilite moyen est obtenu 1 a partir des rentabilites observees (histo- 
riques) a chaque periode : 


R i = 


n 


n 


2 r > 

t=1 


1.2 La mesure du risque d’un actif 


Le risque d’un actif peut etre assimile a la dispersion (ou variabilite) de sa renta- 
bilite autour de sa moyenne. La mesure la plus utilisee est la variance (ou sa racine 
carree : l’ecart-type). La variabilite d’une action sur une periode determinee est 
donnee par l’ecart-type de la serie des taux de rentabilite de cette action sur un cer- 
tain nombre n de sous-periodes (de jours par exemple). La variance de la rentabilite 
d’une action sur un an est calculee sur la base des 250 taux de rentabilite quotidiens 
(nombre approximatif de jours d’ouverture du marche) 2 . Le calcul pourra etre effec- 
tue sur une periode plus courte (par exemple 90 jours), de maniere a « coller » 
davantage a 1’ evolution du marche. 


La variance d’une serie de taux de rentabilite passes est egale a la somme des 
carres des ecarts entre ces taux de rentabilite et le taux de rentabilite moyen, divisee 
par le nombre d’observations moins une 3 : 


of 


1 


n - 1 




L’ecart-type de la rentabilite du titre permet une comparaison directe avec la 
moyenne. II est egal a la racine carree de la variance : 



1. Le calcul est identique que Ton utilise des rentabilites logarithmiques ou « classiques ». 

2. Seuls les cours des jours d’ouverture du marche sont retenus. Si la base de donnees utilisee contient des cours 
pour des jours de cloture, il convient de les enlever. 

3. Le calcul etant effectue sur un echantillon et non sur l’ensemble des donnees historiques, nous utilisons l’es- 
timateur de la variance (division de la somme des carres des ecarts par le nombre d’observations moins une et non 

© par le nombre d’observations). 
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2 Esperance de rentabilite, risque et prime de risque 


Dans le cadre de la gestion de portefeuille, tout investisseur a pour objectif d’ob- 
tenir une rentabilite future sur les fonds places, rentabilite qui est incertaine. 

2.1 Esperance de rentabilite et risque d’un actif 

Les cours futurs des actifs (et les taux de rentabilite) sont des variables aleatoires, 
dont on suppose connues les distributions de probability La rentabilite anticipee ou 
« esperance de rentabilite » est mesuree par le concept statistique d’esperance 
mathematique. 

Le risque peut etre apprehende par la variance des taux de rentabilite. Celle-ci 
correspond a la dispersion des taux de rentabilites futurs autour de l’esperance de 
rentabilite. Cependant, cette mesure du risque est uniquement justifiee dans le cas 
ou les rentabilites sont distributes selon une loi symetrique, ce qui est le cas de la 
loi normale supposee suivie par les rentabilites logarithmiques des titres (hypothese 
generalement faite en gestion de portefeuille). Dans le cas contraire, la variance 
constitue une mesure tres critiquable du risque 1 . Dans la pratique, les calculs de 
rentabilite et de risque sont le plus souvent effectues sur la base des donnees histo- 
riques. Ceci revient a considerer que 1’evolution passee de la rentabilite permet de 
prevoir la rentabilite future 2 . 

2.2 Decomposition du risque d’un actif 

Le risque d’un actif est compose de deux elements : le risque specifique et le ris- 
que systematique. Le risque specifique (ou risque diversifiable) est lie aux caracte- 
ristiques du titre (notamment a son evolution boursiere) et a celles de son emetteur. 
L’ autre composante du risque est le risque systematique (ou risque de marche ou 
risque non-diversifiable) 3 . Ce risque est couramment mesure par le coefficient beta 
(B), appele coefficient de volatilite (voir Reperes). 


1. Ce point qui correspond a une question majeure fait l’objet de developpements dans les ouvrages de theorie 
financiere consacres a la gestion de portefeuille. 

2. Ceci constitue une limite fondamentale de l’approche, dans la mesure ou les cours futurs des titres ne repli- 
quent pas forcement leurs evolutions passees. 

3. Le risque systematique ne doit pas etre confondu avec le risque systemique, qui correspond au risque d’effon- 
drement du systeme financier. 
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Le coefficient (3 


Le coefficient (5 de I’actif t est egal au rapport entre la covariance des rentabilites (entre le 
titre et le marche) et la variance du marche : 

0 M 

Si ( 5 | > i : I'actif est qualifie de volatil ou d’offensif. A une variation du taux de rentabilite de 
marche de l % correspond une variation de cel le du titre superieure a i % (si fS j = i,2 la varia- 
tion de la rentabilite du titre sera de + 12% (-12 %), si celle du marche augmente (baisse) de 
10 %. 

Si ( 3 i < l : I'actif est peu volatil ou defensif. A une variation du taux de rentabilite de marche 
de l % correspond une variation de celle du titre inferieure a i % (si = 0,5 la variation de 
la rentabilite du titre sera de + 5 (- 5 %), si celle du marche augmente (baisse) de 10 %. 

Si = 1 : I’actif a une rentabilite qui evolue de maniere identique a celle du marche. 


Exemple 

Connaissant le taux d’interet sans risque (0,04) et les taux de rentabilite de Faction BIL 
et du marche : 


Dates 

Rentabilite de faction BIL 

Rentabilite du marche 

1 

0,18 

0,12 

2 

0,1 

0,09 

3 

-0,05 

-0,02 

4 

0,15 

0,14 

5 

-0,02 

0,04 

6 

0,12 

0,07 


1) Calculez l’esperance de rentabilite et le risque pour le marche et Faction BIL. 

2) Calculez et interpretez le coefficient de volatility 

Resultats 



Action BIL 

Marche 

E(R) 

0,0800 

0,0733 

Variance 

0,008760 

0,003347 

Ecart-type 

0,0936 

0,0579 


1) Le titre BIL rapporte plus que le marche, mais il correspond de maniere logique a un 
niveau de risque plus eleve. 

2) La covariance entre le titre et le marche est egale a : 0,0050. 
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Le coefficient de volatility (|3 BIL ) defini comme le rapport entre la covariance (entre le 
titre et le marche) et la variance du marche est egal a 1,494. 

L’actif est volatil. Sa rentabilite evolue beaucoup plus vite que celle du marche. Pour une 
hausse (baisse) du marche de 10 %, la rentabilite du titre BIL augmente de 14,94 % 
(baisse de 14,94 %). 


2.3 Esperance de rentabilite et risque d’un portefeuille 

Un portefeuille est caracterise par les actifs qui le composent et par leurs poids 
relatifs dans celui-ci. Comme pour un actif, deux caracteristiques majeures sont 
analysees : la rentabilite et le risque. 

La rentabilite du portefeuille est egale a la moyenne ponderee de celle des actifs 
qui le composent. L’esperance de rentabilite d’un portefeuille compose de N titres 
est egale a : 

N 

E(R p ) = ^ o)j x E(Rj) 

i=l 

avec a); : poids de 1’ actif i dans le portefeuille 

Le risque du portefeuille est mesure par la variance de la rentabilite du portefeuille 
(ou son ecart-type). La variance du portefeuille est calculee sur la base des actifs pris 
2 a 2 (actifs i et j) : 

N N 

Var p = Op = ^ ^ (Uj x o)j x Ojj 
i=lj=l 

avec a) . la variance si /'=/', ou la covariance si zW. 

L’ ecart-type de la rentabilite du portefeuille est egal a : 



La variance du portefeuille fait intervenir la covariance entre les titres. Cela signi- 
fie que 1’evolution des titres les uns par rapport aux autres a un impact sur le risque 
du portefeuille. En d’ autres termes, la correlation entre les actifs joue un role 
important. 

Le coefficient de correlation entre deux actifs est egal au rapport entre la cova- 
riance et le produit des ecarts type des deux titres 1 : 
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1 . Attention a ne pas confondre p et o. 
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Ce coefficient varie entre - 1 et +1. Si le coefficient est positif (negatif), cela signi- 
fie que les rentabilites des deux actifs sont correlees positivement (negativement) et 
que leurs risques sont de meme sens (sens oppose). Un coefficient de +1 (-1) signi- 
fie que les actifs sont parfaitement correles positivement (negativement) 1 . Si le 
coefficient est nul, cela signifie que les actifs sont independants. 

2.4 Prime de risque 

La theorie du portefeuille repose sur l’hypothese de rationalite des investisseurs et 
de leur aversion au risque. Ainsi, 1’ augmentation de la dispersion de gains risques 
de meme esperance de rentabilite entraine une diminution de leur utilite. L’investisseur 
demande alors un excedent de remuneration du fait du risque, appele « prime de 
risque ». Plus la dispersion est forte, plus la prime de risque est elevee. 

La prime de risque est mesuree par rapport au taux d’interet sans risque, c’est-a- 
dire au taux des emprunts d’Etat. Le taux retenu en France est le taux des obligations 
assimilables du tresor (OAT) ou des bons du tresor negociables. La remuneration en 
exces exigee par rapport au taux sans risque depend de l’attitude de l’investisseur 
vis-a-vis du risque. Certains modeles theoriques, notamment le Modele devalua- 
tion des Actifs Financiers (voir Reperes), permettent de determiner cette prime, sous 
reserve de la validite des hypotheses inherentes au modele. 



Modele devaluation des Actifs Financiers (MEDAF) 


Developpe par William Sharpe en 1964 (prix Nobel d’Economie, 1990) 

Objet 

Determiner la rentabilite et le prix d’equilibre des actifs. 

L’actif evalue /'fait partie d’un portefeuille qui est egalement investi dans I’actif sans risque 
(emprunt d’Etat) et le portefeuille de marche (indice representatif du marche de tous les 
actifs). 

Modele 

E (R,) * = R f + [e(R m ) - R f ] x p, 


1 . Un coefficient de correlation de + 1 entre deux actifs (actifs parfaitement correles positivement) correspond au 
© seul cas ou la diversification n’a pas d’interet. 
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Avec : 

E(Ri)* : rentabilite theorique esperee (rentabilite requise) de I’actif i 

R f : taux d’interet sans risque 

E(R m ) : esperance de rentabilite du marche 

P, : coefficient de volatility de I’actif / 

Interpretation et limitesd’utilisation : 

- la rentabilite requise d’un actif est egale a la somme du taux sans risque et d’une prime 
de risque ; 

- la prime de risque est egale au prix du risque (exces de rentabilite du marche par rapport 
au taux sans risque) multiplie par le risque systematique de I’actif ; 

- le risque specifique n’etant pas remunere ici, il convient d’utiliser le modele avec prudence 
lorsque I’on se refere a un portefeuille non parfaitement diversifie, ou lorsque I’on utilise un 
indice peu representatif du marche (ce qui est frequemment le cas). 


Exemple 

A partir des donnees et des resultats de l’exercice 2, calculez la rentabilite theorique 

esperee du titre B1L a l’aide du MEDAF. Quelle decision preconisez-vous de prendre? 

Resultats et commentaires 

E (Rbil) * = Rf + [E(RJ - R, x] p BIL 

E(R bil )* = 0,04 +[0,0733-0,04] x 1,494=0,0898 

La rentabilite theorique esperee du titre BIL d’apres le MEDAF est de 8,98 %. 

Or, l’esperance de rentabilite du titre est de 8 %. 

L’ action BIL est done surevaluee. Elle rapporte moins que ce qu’elle devrait rapporter 
d’apres le MEDAF, compte tenu de son risque. 

II est done conseille (uniquement sur la base du modele et en considerant que ses hypo- 
theses sont valides) de vendre le titre. 


3 Diversification et optimisation du portefeuille 

La theorie du portefeuille s’appuie sur le critere de decision « esperance mathe- 
matique - variance ». Une somme risquee est supposee entierement decrite par deux 
caracteres de sa distribution de probabilite : son esperance mathematique et sa 
variance (ou son ecart-type). Ce critere constitue une traduction probabiliste d’une 
attitude frequente en finance : la recherche du meilleur compromis entre la rentabi- 
lite et le risque. Ainsi, pour des placements risques ayant la meme esperance, on 
choisira celui qui a la variance la plus faible. 

Le principe de diversification est a la base de la gestion de portefeuille. La diver- 
sification repose sur le fait que le risque d’un placement est attenue par la combinai- 
son de differents actifs financiers. La constitution du portefeuille, et son evolution, 
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visent a reduire le risque global du placement, mesure par la variance de sa rentabi- 
lite, en y combinant des actifs de risque different. Pour un placement en actions, la 
diversification peut etre sectorielle (secteurs d’activite dans un pays donne), interna- 
tionale ou les deux a la fois. Plus generalement, la diversification d’un portefeuille 
s’appuie sur la combinaison de differents types de titres (actions, titres de creances, 
parts d’OPCVM...). 

La diversification ne permet cependant de reduire (ou dans le meilleur des cas 
d’annuler) qu’une partie du risque, le risque specifique. La limite de diversification 
correspond ainsi au risque systematique. Un portefeuille parfaitement diversifie sur 
un marche national conserve un risque positif qui est egal a celui du marche. La 
diversification internationale des portefeuilles va permettre d’abaisser sensiblement 
le niveau de risque. La diversification d’un portefeuille s’appuie ainsi sur divers 
types de facteurs : classes d’ actifs, zones geographiques, pays, secteurs d’activite, 
entreprises... Elle est de plus en plus souvent obtenue grace a 1’ utilisation de fonds 
de fonds (multigestion). Ces derniers gerent des portefeuilles constitutes de fonds 
partiellement diversifies (par exemple de fonds sectoriels). 

Sur la base du principe de diversification, la theorie propose des methodes d’op- 
timisation de portefeuilles. Celles-ci permettent de determiner la meilleure compo- 
sition possible du portefeuille, a un instant t, tel que le risque soit minimum pour un 
niveau de rentabilite donne (ou reciproquement, tel que la rentabilite soit maximale 
pour un niveau de risque fixe). Ces methodes sont utilisees comme aide a la decision 
pour selectionner les portefeuilles « efficients » parmi lesquels l’investisseur pourra 
choisir en fonction de son attitude vis-a-vis du risque. Certains fonds de gestion 
quantitative s’appuient de maniere systematique sur une telle approche. 


4 De la theorie du portefeuille a la gestion de portefeuille 


La theorie du portefeuille constitue le cadre conceptuel de la gestion de porte- 
feuille. Sa connaissance est essentielle pour la bonne comprehension des outils et 
des methodes utilises. Cependant, il convient de bien garder a l’esprit qu’elle repose 
sur deux hypotheses importantes. D’une part, les investisseurs sont supposes totale- 
ment rationnels et averses au risque. D’ autre part, les marches sont supposes effi- 
cients. D’un point de vue informationnel, cela signifie que les cours des actifs inte- 
grent instantanement toute l’information disponible. En d’autres termes, cela signi- 
fie qu’il n’y a pas d’opportunite d’arbitrage sur le marche. 
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Les 3 principes majeurs de la gestion 
de portefeuille 


Compte tenu d’une situation quelque peu differente dans la realite, la gestion d’un porte- 
feuille d’un client, par un professionnel ou le conseil en gestion de portefeuille, nous semble 
reposer sur trois principes majeurs : 

Connaissance du client et definition de ses objectifs d’investissement 

-analyse de sa situation patrimoniale, financiere,fiscale,familiale, professionnelle ; 

-« etude » de sa personnalite, et detection d’eventuels elements de comportements psy- 
chologiques (peur de perdre, effet de memoire, mimetisme, versatilite...) ; 

-etude de son profil de risque ; 

- evaluation de ses connaissances et experiences des produits financiers ; 

-definition precise des ses objectifs d’investissement (duree, risque accepte...). 

Depuis le premier novembre 2007, la reglementation (AMF) oblige I’intermediaire a faire 
remplir a son client un questionnaire precis reprenant I’essentiel des elements ci-dessus 1 . 
Analyse permanente de 1’evolution des marches et bonne connaissance des produits financiers 

- suivi permanent de la situation economique, de 1’evolution et des perspectives des diffe- 
rents marches (financiers, des changes, des matieres premieres, des biens et services, de 
I’immobilier...), tant au plan national qu’international ; 

- bonne connaissance des produits financiers proposes et de leurs mecanismes. Ne jamais 
proposer au client un produit dont on ne maftrise pas les principes fondamentaux, 
notamment en matiere de risque, nous semble constituer un principe ethique essentiel ; 

-prise en compte de I’existence d’inefficiences de marche et de la psychologie comporte- 
mentale des investisseurs. 

Diversification du portefeuille fondee sur I’arbitrage entre le risque et la rentabilite 

-definition de la strategie d’investissement compte tenu de I’ensemble des points prece- 
dents (client, marches et produits) ; 

-diversification : le maftre mot. Envisager les differents facteurs de diversification : classe 
d’actifs, pays, secteurs, types d’OPCVM, types de gestion... ; 

-choix des differents supports d’investissement et de leurs ponderations. Ce choix est 
fonde sur un arbitrage entre la rentabilite et le risque du portefeuille, compte tenu des 
objectifs de I’investisseur et de sa situation (patrimoniale, financiere, fiscale...). La renta- 
bilite attendue par I'investisseur, en d’autres termes, sa prime de risque, est directement 
liee a ses propres caracteristiques et notamment a son attitude vis-a-vis du risque. 


1. Voir pour plus de details le dossier : « L’investissement en Sicav et FCP (OCVM) », octobre 2007, disponible 
en ligne sur le site de F Autorite des Marches Financiers, www.amf-france.org. 
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ACTEURS, PROCESSUS ET TYPES DE GESTION 
DE PORTEFEUILLE 


La gestion d’actifs fait intervenir plusieurs categories d’acteurs. Les methodes de 
gestion, les types de fonds et de gestion proposes aux investisseurs sont multiples. 


1 Acteurs de la gestion d’actifs 


La gestion d’actifs implique differents categories d’acteurs : l’Autorite des 
Marches Financiers, les Conseillers en Investissements Financiers, les acteurs au 
niveau des fonds eux-memes. 

L’Autorite des Marches Financiers (AMF), organisme public independant de 
reglementation et de controle des marches financiers, determine largement le cadre 
dans lequel la gestion d’actifs s’organise. L’AMF reglemente, autorise les acteurs et 
produits (agrements) et les operations financieres des emetteurs (visas), surveille et 
controle les acteurs et les marches. Elle dispose egalement d’un pouvoir de sanction. 

Les Conseillers en Investissements Financiers (CIF ) 1 exercent une activite de 
conseil en gestion de patrimoine destinee aux particuliers. La loi de securite finan- 
ciere n° 2003-706 du 1“ aout 2003 a cree ce statut special afin de regir cette activite 
jusqu’alors exercee par differentes categories professionnelles et de mieux proteger 
les investisseurs. Independants de tout reseau, banque ou producteur de produits 
financiers, les CIF conseillent leurs clients sur la strategic patrimoniale adaptee a 
leur situation. Ils leurs recommandent les produits et notamment les fonds qui leur 
semble les plus pertinents. Les CIF disposent d’une competence professionnelle 
(formation et experience). Ils sont obligatoirement membre d’une association pro- 
fessionnelle agreee par l’AMF (liste consultable sur le site de l’AMF). Ils doivent 
etre assures en responsabilite civile professionnelle et respecter des regies de bonne 
conduite. Les CIF sont remuneres par leurs clients, soit sous forme d’honoraires 
determines a l’avance, soit sous forme d’un pourcentage des sommes gerees ou des 
gains realises par les clients. 

Differents acteurs interviennent directement dans le cadre des OPCVM. Leurs les 
roles sont precis, mais fortement lies : 

- le promoteur est l’etablissement qui prend l’initiative de la commercialisation 
de 1’ OPCVM ; 


1. Pour plus de details sur les Conseillers en Investissements Financiers consulter : www.amf-france.org/affi- 
© che_page.asp?urldoc=cif.htm et chapitre « Les professionnels de la gestion de patrimoine » de cet ouvrage. 
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- les parts de FCP oil les actions de SICAV sont disponibles aupres de distribu- 
teurs, appartenant le plus souvent aux reseaux bancaires ou financiers, mais 
aussi des CIF qui ont la carte de demarcheur 1 ; 

- le depositaire assume le controle de la regularite des decisions de gestion du 
fonds et la responsabilite de la bonne conservation des actifs (titres et numerai- 
res). Le depositaire est le plus souvent une filiale d’un groupe bancaire ou finan- 
cier. II assure la securite des actifs ; 

- la societe de gestion de portefeuille est chargee de la gestion administrative, 
comptable et financiere de l’OPCVM 2 . Elle doit etre habilitee par l’AMF. La 
separation des fonctions de gestion et de conservation permet une meilleure 
securite du systeme. Au sein de la societe de gestion, le gerant est responsable 
de 1’ achat et de la vente des titres qui composent le portefeuille. Son action doit 
respecter le mandat du fonds et notamment sa strategic d’investissement expo- 
sees dans le prospectus de l’OPCVM 3 . Les societes de gestion peuvent aussi 
vendre les parts de FCP et actions de SICAV. 


2 Modes de gestion, profils et styles de gestion 


F’investisseur doit choisir entre plusieurs modes de gestion. Differentes profils, 
styles, types de fonds et de gestion lui sont proposes. Feurs appellations varient en 
fonction des strategies commerciales et marketing des promoteurs et des distribu- 
teurs d’OPCVM. 

2.1 Modes de gestion 

Fe choix du mode de gestion depend du degre d’implication de l’investisseur dans 
la gestion de son portefeuille et de sa preference pour une gestion individuelle ou 
collective : 

- La gestion libre : l’investisseur gere lui-meme son portefeuille, et ceci de 
maniere individuelle. Cela necessite de sa part une bonne connaissance des mar- 
ches et des produits et de disposer de suffisamment de temps. 

- La gestion conseillee : l’investisseur souhaite prendre lui-meme les decisions 
de gestion de son portefeuille au quotidien. II s’entoure cependant des conseils 


1. Pour plus de details sur le demarchage bancaire et financier : www.amf-france.org/affiche_page. 
asp ?urldoc=Demarcheurs .htm 

2. II s’agit de la societe de gestion de portefeuille a l’origine de la creation du FCP ou dans le cas de SICAV, de 
la societe a laquelle le conseil d’ administration a delegue la gestion de ses actifs. 

3. Le prospectus simplifie est obligatoirement remis prealablement a la souscription d’OPCVM par un investis- 
seur. Les prospectus (simplifies et complets) sont disponibles aupres des societes de gestion concernees et telechar- 
geables a partir de la base OPCVM Geco accessible depuis le site Internet de l’AMF. 
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et recommandations d’un professionnel independant (Conseillers en Investis- 
sements Financiers) ou non. 

- La gestion collective : l’investissement est effectue dans un ou plusieurs 
OPCVM. Le recours aux fonds de fonds est de plus en plus frequent. 

-La gestion sous mandat (GSM) ou gestion deleguee : l’investisseur qui ne 
souhaite pas gerer lui-meme ses actifs financiers en delegue la gestion a un 
gerant. Celui-ci decide de F allocation d’ actifs et du choix des titres en fonction 
du « mandat de gestion » signe par l’investisseur. Ce contrat essentiel doit etre 
le plus precis possible. II determine notamment, en fonction des objectifs du 
mandant et de son profil de risque, le type de titres et/ou d’ OPCVM acceptes et 
la structure du portefeuille. 


2.2 Profils de gestion 

La gestion d’un portefeuille (ou d’un fonds) peut etre profilee en fonction de 
l’aversion au risque de l’investisseur, c’est-a-dire de son « profil de risque ». Sont 
ainsi proposes des profils types plus ou moins differents selon les reseaux de distri- 
bution. Trois profils principaux existent : 

- « Prudent » : les fonds sont investis principalement en obligations ou en pro- 
duits de taux a court terme (titres de creances negociables a court terme). Le 
potentiel de rentabilite et de risque est modere 1 . 

- « Equilibre » : les investissements se repartissent de maniere equilibree entre les 
actions et les produits de taux (obligations et titres de creances negociables a 
court terme). La rentabilite et le risque sont consideres comme moyen. 

- « Dynamique » : l’essentiel du portefeuille est investi en actions. Le potentiel de 
rentabilite et de risque est eleve. 

La gamme des pro fils peut etre elargie aux deux extremites (profils « serenite »... 
« offensif »). 

Afin d’obtenir des performances adequates a ces pro fils, le recours au fonds de 
fonds (multigestion) s’est largement developpe au cours des dernieres annees. Les 
contrats d’ assurance- vie multisupports proposent des services similaires a travers 
differentes « options de gestion ». En fonction du profil de 1’ assure, et done de 1’ op- 
tion choisie, le poids relatif des investissements en euros et dans les differents fonds 
preselectionnes (essentiellement composes d’ actions) est module. 


1. Cependant, le placement en titres de creances est soumis au risque devolution des taux d’interet et au risque 
de credit (defaut de l’emetteur). Attention egalement aux risques, qui peuvent etre relativement importants, lies a 
© F utilisation de certains fonds monetaires qualifies de « dynamiques ». 
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2.3 Styles de gestion 

Pour les fonds actions, le type d’entreprise dans lequel se fait l’investissement 
permet de definir le style de gestion. Deux criteres sont utilises : la valorisation des 
entreprises et leurs perspectives devolution. Trois types principaux de styles sont 
proposes : 

- valeur {value) : De maniere a obtenir une rentabilite elevee, le portefeuille est 
investi dans des titres sous-cotes. La valorisation de la societe a sa juste valeur 
devrait se traduire par une hausse des cours dans le futur ; 

- croissance {growth) : Le portefeuille est investi en valeurs de croissance, c’est- 
a-dire dans des societes correctement evaluees, mais dont les perspectives de 
croissance devraient permettre de beneficier d’une hausse des cours ; 

- mixte {blend) : Le portefeuille est gere de maniere a realiser un compromis entre 
les styles « value » et « growth ». 


3 Differents types de fonds 


II existe deux grandes categories de fonds : les fonds d’investissement {Mutual 
funds) et les fonds de pension {Pension Funds). Ces derniers sont constitues et geres 
dans une optique de financement de la retraite par capitalisation (sur cet aspect voir 
la section 3). 

Les fonds d’investissement peuvent etre a capital ferme ou ouvert. Les fonds a 
capital ouvert {open-end mutual funds) sont les plus nombreux en France. Ils corres- 
pondent a la plupart des SICAV et FCP agrees par l’AMF. De nouveaux investis- 
seurs peuvent entrer dans ce type de fonds, en permanence, en achetant des actions 
de SICAV ou des parts de FCP (la vente des titres permet parallelement de sortir du 
fonds). 

Les fonds d’investissement a capital ferme {closed-end mutual funds) sont davan- 
tage developpes aux Etats-Unis. De tels fonds existent cependant en France, notam- 
ment en matiere de capital investissement {Private Equity). Ils sont constitues pour 
lever un certain montant de capitaux qui servira a financer des operations de haut de 
bilan. Une fois le montant collecte, le fonds est « ferme ». Certains fonds structures 
(souvent domicilies au Luxembourg) ont aussi le caractere de fonds fermes. 


4 Processus de gestion d’un portefeuille 
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Le processus de gestion « classique » consiste generalement a proceder a 1’ alloca- 
tion strategique et tactique d’actifs, puis a la selection des valeurs. 


Dunod. La photocopie non autorisee est un delit. 


4.1 [.’allocation strategique d’actifs 

II s’agit de 1’ allocation a moyen ou long terme, sur un horizon de plusieurs annees 
(par exemple 5 ans). Elle consiste a choisir, en fonction des objectifs de l’investis- 
seur, les differentes classes d’actifs retenues (actions, obligations, titres du marche 
monetaire, derives, produits structures) et leur repartition. L’ allocation strategique 
inclue le choix du (des) marche(s) aux plans geographique et sectoriel, mais aussi 
du (des) compartiment(s) de marche (pour les actions par exemple : Eurolist, 
Alternext...). Cela revient a choisir un (des) portefeuille(s) de reference appele(s) 
benchmark(s). Les indices de marche sont utilises seuls ou de maniere combinee. 
L’ allocation strategique correspond a une approche top down. 

4.2 [.’allocation tactique d’actifs 

Allocation a court terme, elle consiste a ajuster le portefeuille regulierement en 
fonction des opportunites et des menaces du marche. Elle se traduit par une modifi- 
cation des ponderations des classes d’actifs, par rapport au portefeuille de reference 
et ceci dans la limite des ecarts fixes. La sensibilite du portefeuille aux fluctuations 
du marche est augmentee (reduite) lors que l’on anticipe une hausse (baisse) du 
marche. Le gerant fait ainsi preuve d’une plus ou moins bonne aptitude en matiere 
de market timing. 


4.3 La selection des valeurs 

II s’agit enfin, par classe d’actifs, de selectionner les valeurs a inclure dans le porte- 
feuille (ou a exclure). Cette selection est basee plus ou moins selon les fonds, sur l’utili- 
sation de methodes issues des modeles devaluation d’actifs et de l’optimisation de 
portefeuilles. Certains fonds moins enclins a utiliser la gestion quantitative preferent 
recourir davantage a 1’ analyse fondamentale et au jugement des gestionnaires. La capa- 
city du gerant en matiere de stock picking est determinante. Dans les grandes institutions 
de gestion d’actifs, cette fonction est assuree par des gerants specialises par classe d’ac- 
tifs. La selection des valeurs correspond a une approche du type bottom up. 

Le processus de gestion suivi par un fonds, dans la pratique, varie en fonction du 
type de fonds et de gestion. II est aussi susceptible d’evoluer au cours du temps. 


5 Principaux types de gestion 


Les gestions actives et passives sont traditionnellement opposees. D’autres types 
de gestion sont apparus au gre de 1’ evolution des marches et des attentes des 
investisseurs. 
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5.1 La gestion active 

L’objectif est de degager une rentabilite superieure a celle du marche. Les infor- 
mations disponibles sont utilisees pour acheter les titres sous-evalues et vendre les 
titres surevalues. Les gerants de fonds sont supposes etre mieux informes que les 
investisseurs individuels et plus a meme de par leur experience, de detecter les bon- 
nes opportunites. Le stock picking joue ici un role essentiel. 


5.2 La gestion passive ou gestion indicielie 

L’objectif est d’obtenir une remuneration conforme a celle du marche. Ce type de 
gestion s’ est developpe en periode de hausse forte et durable du marche. Le porte- 
feuille a la meme structure que le marche de reference, represente par un indice 
boursier (CAC 40, DJ STOXX 50, FTSE 100, Dow Jones...). Deux types de fonds 
sont utilises : des fonds indiciels ( Index mutual funds) et des trackers ( Exchange 
Traded Funds). Ces derniers sont des fonds indiciels cotes, en Europe sur Euronext 
(segment Next Track) ou sur le NYMEX aux USA. Les trackers sont echanges tout 
au long de la seance de bourse comme des actions. La gestion passive consiste a 
repliquer les variations du marche. Elle repose sur l’idee que l’investisseur (le ges- 
tionnaire) n’a pas d’information susceptible de l’inciter a avoir un portefeuille dif- 
ferent de celui du marche. 


5.3 La gestion garantie 

Elle vise a permettre a un investisseur, a un horizon fixe, d’obtenir un capital 
garanti ou une remuneration minimal, et de profiter d’une eventuelle evolution favo- 
rable d’un (ou de plusieurs) marche(s). Cette gestion est proposee par les OPCVM 
a formule, qui correspondent a une offre tres diversifiee. Une etude detaillee et scru- 
puleuse des specificites du fonds a l’aide du prospectus est imperative. Deux cate- 
gories de fonds peuvent etre distinguees : 

-les fonds garantis qui permettent de recuperer a l’echeance tout ou partie du 
capital initial ; 

- les fonds a promesse pour lesquels le niveau de performance est connu, mais 
dont le gain reel depend de 1’ evolution du support de reference (indice, panier 
d’indices ou d’actions...) sur une periode precise predeterminee. 

La gestion de ce type de fonds utilise principalement deux techniques : l’utilisa- 
tion directe d’options (par exemple : achat d’obligations coupon zero et de calls sur 
l’indice de reference) et l’assurance de portefeuille. Cette derniere technique repose 
sur la gestion dynamique d’un portefeuille d’actions (ou contrats a terme sur indice) 
et d’obligations (ou contrats a terme sur taux a long terme). 
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5.4 La gestion alternative 

L’objectif est d’atteindre une performance absolue ( absolute return) et decorrelee 
des principaux indices de marche. Les fonds alternatifs (hedge funds) s’appuient sur 
des strategies complexes qui font largement appel aux produits derives. Ils consti- 
tuent une categorie tres heterogene du fait de la diversite des strategies suivies, des 
objectifs de performance et des niveaux de risque. 


Tableau 19.1 — Les strategies des fonds alternatifs 


Strategie 

Definition 

« Global macro » 

Le gerant anticipe et cherche a exploiter les grands mouvements macro-economiques 
(devises, taux d’interets, matieres premieres...). 

« Long short » 

Le gerant effectue dans le meme temps des achats et des ventes a decouvert qui lui 
permettent de profiter tant de la hausse que de la baisse des marches. Lorsque les 
positions acheteuses et vendeuses sont equilibrees, le gerant n’est plus du tout expose a 
la variation des marches. On parle alors de strategie market neutral. 

« Distressed 
securities » 

Le gerant se positionne sur des societes en grande difficulty et dont le risque defaillite est 
proche. Elies generent done une meilleure rentabilite proportionnelle a leur niveau de risque. 

Arbitrage 

Le gerant cherche a beneficier de maniere systematique des legers ecarts de cotation 
entre les marches. Cette strategie qui genere de faibles gains s’accompagne souvent d’un 
fort levier d'endettement afin d’augmenter les montants investis. Les obligations 
convertibles sont un des instruments privileges de cette strategie (Convertible Arbitrage), 
ainsi que les produits de taux (Fixed Income Arbitrage). 

« Event driven » 

Le gerant profite des mouvements sur les cours provoques par les rapprochements 
d’entreprises (OPA, OPE, fusions...). 


Source : ww.sicavonline.fr/index.cfm?action=u_speciaux.fondsalternatifs 


5.5 La gestion ethique 


L’objectif est ici d’atteindre une performance financiere tout en respectant des 
principes ethiques. Les fonds ethiques regroupent aujourd’hui deux types de fonds : 
les fonds solidaires (ou de partage) et les fonds d’Investissement Socialement 
Responsable (fonds ISR). 

A la difference des premiers, les fonds ISR connaissent un developpement impor- 
tant. Ces fonds investissent en fonctions de criteres lies a la morale, la responsabilite 
sociale de l’entreprise, le developpement durable. Trois approches existent : 


la selection des titres ( screening ) de maniere positive. Le fonds investi dans les 
societes qui respectent le mieux les criteres retenus ( best in class) ou qui font le 
plus d’efforts pour y parvenir (best effort) ; 

la selection des titres de maniere negative. Certains secteurs ou certaines socie- 
tes qui ne respectent pas les criteres retenus sont exclus (secteur de l’armement, 
par exemple) ; 
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- l’activisme actionnarial. Les fonds cherchent a ameliorer les pratiques ISR des 
entreprises dans lesquelles ils investissent. 

Une notation extra-financiere des fonds ISR est effectuee par certaines agences de 
notation telles que Novethic en France 1 . 


PERFORMANCE DE PORTEFEUILLE 2 


La performance d’un portefeuille s’apprecie en termes de rentabilite et de risque 
(et non pas seulement de rentabilite, comme cela est encore trop souvent fait). Elle 
est determinee par la performance de ses differentes composantes, qu’il s’agisse 
d’actifs financiers detenus directement, de contrats d’assurance-vie ou d’OPCVM. 
La mesure des performances joue un role essentiel dans l’activite de gestion d’actifs. 
Elle permet a l’investisseur de connaitre les performances de ses placements, mais 
aussi de les comparer a celles des differents fonds grace aux classements publies 
dans les medias. Ces derniers influencent le choix des placements futurs. Quelles 
sont les principales methodes utilisees et leurs limites ? 


1 Mesures traditionnelles de la performance 


Issues de la theorie du portefeuille (voir la section 1), ces mesures developpees 
dans les annees 1960 ont rapidement ete utilisees par les professionnels. Elies sont 
simples a mettre en oeuvre, mais leur interpretation suppose la prise en compte de 
leurs limites theoriques et pratiques. 

1.1 Ratio de Sharpe 

Le ratio de Sharpe mesure l’exces de rentabilite du portefeuille par rapport au taux 
sans risque pour une unite de risque global (mesure par l’ecart-type de la rentabilite 
du portefeuille) : 


S = 


R p — R f 

°p 


1. www.novethic.fr. 

2. Pour une approche detaillee voir l’ouvrage : Grandin P., Hiibner G. et M. Lambert, Performance de porte- 
feuille, Pearson Education, 2006. 
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II permet de classer les portefeuilles, meme lorsqu’ils correspondent a des niveaux 
de risque differents. Sur une periode donnee, le portefeuille qui a le ratio le plus 
eleve est celui qui degage la meilleure rentabilite compte tenu du risque pris. Simple 
a calculer, ce ratio est largement utilise dans la pratique. Cependant, son interpreta- 
tion est delicate lorsque la rentabilite du portefeuille est inferieure au taux sans ris- 
que (ratio negatif). 

1.2 Ratio deTreynor 

Le ratio de Treynor mesure l’exces de rentabilite du portefeuille par rapport au 
taux sans risque pour une unite de risque systematique. II s’agit d’une mesure de 
performance issue du MEDAF et reposant sur son cadre d’ analyse. 

R P -R f 

Pp 

Ce ratio permet, comme le precedent, de classer des portefeuilles de risque diffe- 
rents. Son interpretation reste delicate lorsque que le ratio est negatif. Sur une 
periode donnee, le portefeuille qui a le ratio le plus eleve est celui qui degage la 
meilleure rentabilite compte tenu du risque systematique du portefeuille. L’ utilisation 
de ce ratio suppose done que l’investisseur ait un patrimoine, sinon un portefeuille 
de titres, diversifie. Une autre limite de cette mesure est liee au calcul des 13 des 
fonds. Leur estimation implique la reference a un indice de reference. L’ indice 
choisi est-il pertinent par rapport aux fonds analyses ? De plus, en cours de periode 
d’ analyse, si le gerant d’un fonds a modifie son exposition au marche, le 13 du fonds 
a varie. Ainsi, le 13 estime a un moment donne (par exemple en fin d’annee) ne cor- 
respond pas forcement au niveau de risque reel du fonds en cours d’annee. 

1.3 Alpha de Jensen 

L’ a de Jensen fait directement reference au MEDAF. II mesure la rentabilite qui 
n’est pas expliquee par le MEDAF. 

a P = R P -[R f +P P (Rm-Rf)] 

Si le coefficient est positif, cela signifie que le fonds a une rentabilite superieure a 
celle qui est requise d’apres le modele, et ceci compte tenu du taux d’interet sans 
risque et de la rentabilite du marche. Dans le cas contraire (a negatif), le fonds a une 
performance inferieure a la rentabilite theorique offerte par le marche pour ce niveau 
de risque. Facile a utiliser, l’a de Jensen admet des limites qui recoupent en partie 
celles du ratio de Treynor. De plus, il ne permet pas de comparer des portefeuilles 
de risque different et done de les classer. 
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Exemple- Comparaison de la performance de portefeuilles 

A partir des rentabilites observees au cours de la derniere annee pour les fonds suivants 
et de leur niveau de risque, calculez les ratios de Sharpe et de Treynor et l’a de Jensen. 
Interpretez vos resultats. 


Fonds 

R , 

°P 

P, 

u 

0,16 

0,30 

1 

V 

0,07 

0,04 

0,1 

w 

0,35 

0,40 

1,5 

X 

0,25 

0,35 

1,2 

Y 

0,16 

0,18 

0,7 

Z 

0,28 

0,28 

1,9 


Le taux sans risque est egal a 4,5 %. La rentabilite du marche est de 25 % sur la 
periode. 

Resultats : 

En utilisant la definition des mesures de performance vues ci-dessus nous obtenons : 


Fonds 

Ratio 
de Sharpe 

Ratio 

de Treynor 

E* 

E*- R P 

a de Jensen 

u 

0,3833 

0,1150 

0,2500 

0,2500-0,16 

-0,0900 

V 

0,6250 

0,2500 

0,0655 

0,0655-0,07 

0,0045 

w 

0,7625 

0,2033 

0,3525 

0,3525-0,35 

-0,0025 

X 

0,5857 

0,1708 

0,2910 

0,2910-0,25 

-0,0410 

Y 

0,6389 

0,1643 

0,1885 

0,1885-0,16 

-0,0285 

Z 

0,8393 

0,1237 

0,4345 

0,4345-0,28 

-0,1545 


Avec : E* la rentabilite theorique esperee d’apres le MEDAF 

Commentaire : 

Les ratios de Sharpe et Treynor permettent de classer les fonds entre eux. Le fonds le plus 
(moins) performant d’apres le ratio de Sharpe est le Z (U). Le fonds le plus (moins) perfor- 
mant d’apres le ratio de Treynor est le V (U). Par contre, ces mesures n’indiquent pas si la 
rentabilite des fonds est superieure a celle du marche pour un meme niveau de risque. 

L’a de Jensen permet de comparer la performance des fonds avec la rentabilite theorique 
offerte par le marche pour ce niveau de risque. Seul le fonds V a un a positif, ce qui 
signifie que seul le gerant de ce fonds a fait preuve d’une habilite suffisante pour depas- 
ser (tres legerement) le niveau de rentabilite requis d’apres le MEDAF. Par contre, ce 
critere ne permet pas de classer les fonds entre eux, car il n’est pas pondere par le risque 
du portefeuille. Une telle comparaison peut cependant etre facilement effectuee en cal- 
culant le rapport entre l’a de chaque fonds et son 6. (Ce calcul n’est pas utile ici 
puisqu’un seul fonds a un a positif). 

Le fonds V est le « meilleur » selon les criteres de Treynor et de Jensen. Ceci s’explique 
par un faible B (0,10). Cependant, il s’agit du fonds qui a la rentabilite la plus faible 
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(7 %). Ces deux criteres prennent en consideration le 13 comme mesure du risque (le 
risque systematique) et non le risque global du portefeuille (a). Ils s’appliquent done 
logiquement a des portefeuilles diversifies. Dans le cas contraire, il convient d’ interpreter 
ces mesures avec prudence et de prendre prioritairement en compte le risque global et 
done 1’ indice de Sharpe. 

De maniere generale, il convient de comparer la performance de fonds de meme 
type. Une attention particuliere devra etre portee a la constitution de l’echantillon 
d’ analyse. Pour les fonds actions, une premiere distinction sera faite entre les fonds 
diversifies et fonds non diversifies. Au sein de l’echantillon des fonds non-diversi- 
fies, plusieurs sous-categories seront distinguees en fonction du type d’investisse- 
rnent cible (secteur d’activite, zone geographique, marches emergents/ 
developpes...). 

Enfin, 1’ analyse de la performance des fonds doit etre completee par la prise en 
compte des montants de frais inherents a la detention de portefeuilles, notamment 
des frais de gestion et des droits d’entree et de sortie payes par l’investisseur en 
OPCVM. La prise en compte de ces frais peut modifier sensiblement la performance 
relative des fonds. 


2 Nouveiles mesures de performance 

Les methodes traditionnelles sont peu adaptees a certaines evolutions recentes de 
la gestion d’actifs. D’autres mesures ont notamment ete developpees pour analyser 
a posteriori les performances de gestions fondees sur 1’ anticipation des marches et 
la reference a un benchmark. 


2.1 Market timing et stock picking 

Differentes mesures ont ete proposees afin d’evaluer les capacites du gestionnaire 
de fonds a anticiper les evolutions du marche ( market timing ) et a selectionner les 
titres ( stock picking ). Il s’agit, en fait, de separer l’effet de ces deux types de capa- 
cites sur la performance realisee par' le gestionnaire. Cela permet de determiner dans 
quelle mesure la performance du fonds (favorable ou defavorable) est due a une 
bonne anticipation du marche ou/et a une bonne selection de titres. 


2.2 Ratio d’information et tracking error 


© 


Le developpement de la gestion indicielle et de gestions faisant reference a un 
indice ( benchmark ) a conduit a l’elaboration de ces nouveaux indicateurs. Ceux-ci 
sont fondes sur l’ecart de rentabilite a posteriori entre le portefeuille et son benchmark 
(ecart note ER). L’ indice utilise peut etre un indice de marche, un indice commer- 
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cialise par une institution specialisee dans la diffusion d’ informations financieres (a 
titre d’exemple, MSCI Barra propose plusieurs dizaines de milliers d’indices calcu- 
les sur une base quotidienne) ou un indice composite elabore par le gestionnaire du 
fonds lui-meme. 

Le ratio d’information ( appraisal ratio ) est egal au rapport entre l’exces de renta- 
bilite du portefeuille par rapport au benchmark et l’ecart-type des ecarts observes : 


RI = 


ER 

a(ER) 


avec ER l’ecart moyen de rentabilite entre le portefeuille et son benchmark. 

La « tracking erreur » correspond a l’ecart-type des ecarts de rentabilite observes. 
Elle mesure le degre de regularite du depassement du benchmark par le 
gestionnaire : 

o ( er) = J^£(er-er^ 


Cette approche, qui prend en compte l’ecart de rentabilite et le risque, est interes- 
sante. Elle est de plus en plus utilisee, y compris dans les documents communiques 
par les fonds. Cependant, certaines reserves doivent etre formulees. Si le benchmark 
ne correspond pas a la composition reelle du fonds, ces mesures n’ont pas vraiment 
de sens. De meme, la comparaison de fonds qui ont des benchmarks differents est 
en theorie impossible. Or, de nombreux benchmarks differents sont utilises par les 
fonds... 

Beaucoup d’autres mesures ont ete proposees, notamment pour analyser les per- 
formances de la gestion alternative 1 . 


3 Attribution et persistance des performances 


La decomposition de la performance (en fonction des capacites a anticiper revo- 
lution du marche et a selectionner les titres) est a la base des pratiques d’attribution 
de performance developpees dans les societes de gestion de portefeuille. L’ attribution 
de performance consiste a expliquer la rentabilite d’un portefeuille par les decisions 
prises par le gerant en matiere d’ allocation d’actifs et de selection des titres. Le 
critere de performance devient alors un outil de gestion manageriale, voire d’ incita- 
tion en terme de remuneration du gerant. II permet d’ameliorer de maniere continue 
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1. Voir Grandin P., Hiibner G. et M. Lambert, Performance de portefeuille, Pearson Education, 2006. 


la gestion du fonds, d’en faire evoluer le processus de gestion, et si necessaire la 
strategic. 

La question de la performance des gerants de fonds et de sa persistance dans 
le temps est recurrente. Deux types d’approches sont effectues. La performance 
absolue consiste a etudier chaque fonds separement. La performance relative revient 
a comparer la performance du fonds, et son evolution au cours du temps, avec celles 
d’autres fonds. 

Au plan professionnel, de nombreux classements sont effectues de maniere a faire 
apparaitre les meilleurs gerants de chaque categorie. Morningstar etablit, par exem- 
ple, des classements de fonds par categorie en s’appuyant sur une « boite de style » 
ad hoc (tableau a double entree : style de gestion, importance de la capitalisation des 
societes dans lesquelles le fonds est investi). Standard and Poor’s propose un clas- 
sement des gestionnaires de type « scorecard » par categorie de fonds. Les medias 
(journaux, Internet...) diffusent periodiquement des classements des OPCVM. Ces 
classements n’ont de sens que s’ils comparent des fonds vraiment comparables, sur 
une periode strictement identique et s’ils tiennent compte de leurs niveaux de risque 
respectifs. Les fonds doivent correspondre a la meme categorie (classe d’actifs, type 
de gestion, style de gestion. . .), etre de dates de creation proches (deux fonds ouverts 
dans des phases de cycles differentes sont plus difficilement comparables) et gerer 
des montants de capitaux similaires. Les classements des fonds publies n’ont mal- 
heureusement, le plus souvent, qu’un interet tres relatif. Ils constituent cependant un 
argument commercial important pour les reseaux de distribution d’ OPCVM. Les 
effets pervers de tels classements ont ete soulignes. Ils pourraient conduire certains 
gerants a privilegier une gestion a court terme du portefeuille et a prendre plus de 
risques que ce que le prospectus de 1’ OPCVM prevoit. 

L’approche academique de la performance et de sa persistance a fait l’objet de 
nombreux travaux au cours des annees recentes, travaux menes a la fois sur les fonds 
d’investissement et les fonds de retraite. Les methodologies utilisees sont variees et 
les resultats contrastes. Ces etudes ne permettent pas pour l’heure de mettre en evi- 
dence une persistance de la performance des gerants sur plusieurs annees consecu- 
tives. Ce constat renforce l’interet des fonds de fonds. 


L’epargne 

retraite 


Catherine Bienvenu 


O u’il s’agisse de la retraite des salaries du secteur prive (cadres superieurs, 
cadres ou employes) ou des travailleurs independants (commer 5 ants, pro- 
fessions liberales), les etudes demontrent que le jeune actif percevra une retraite plus 
faible que son aine. Depuis 1945, la France a fait le choix de la solidarity entre les 
generations par le systeme de la repartition (les sommes versees par les actifs sont 
immediatement utilisees pour financer les pensions des retraites) plutot que celui de 
la capitalisation (les cotisations des actifs sont epargnees dans 1’ attente de leur pro- 
pre retraite). En 1999, un Fonds de reserve a ete cree dans le but d’assurer une 
partie du financement des retraites entre 2020 et 2040, mais il est deja certain que 
cette reserve sera nettement insuffisante. La retraite par repartition du systeme fran- 
qais a montre ses limites, malgre les reformes, et c’est done a chacun de s’assurer 
des revenus complementaires pour maintenir le niveau de vie souhaite. 

Si l’age moyen de depart a la retraire se situait en dessous de 60 ans il y a encore 
quelques annees, avec la reforme Fillon, un salarie ne peut plus pretendre a une pen- 
sion de retraite pleine qu’entre 60 et 65 ans selon sa duree d’activite (exception faite 
des « longues carrieres » pour les personnes ayant cotise au moins 4 trimestres avant 
l’age de 18 ans). Le nombre de trimestres depend de l’annee de naissance du salarie 1 : 
la duree d’ assurance requise pour le taux plein est aujourd’hui fixee a 161 trimestres 
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pour les personnes nees en 1949, 162 trimestres pour celles nees en 1950, 163 trimes- 
tres pour ceux nes en 1951 et 164 trimestres pour les assures nes en 1952. 

La « loi Fillon » de 2003 prevoit un allongement progressif de la duree de cotisa- 
tion d’un an pour tous les regimes, sauf les regimes speciaux, jusqu’a 168 trimestres 
(42 ans), a raison d’un trimestre par annee de 2009 a 2012. Un systeme de decote et 
de surcote est instaure, permettant de partir en retraite plus tot ou plus tard, moyen- 
nant un cout ou un gain en terme de pension versee et le cumul emploi-retraite est 
rendu plus souple. Dans un but de preservation du pouvoir d’ achat des retraites, les 
retraites sont indexees sur les prix a la consommation. Toutefois, dans le mode de 
calcul de la retraite, ce ne sont plus les 10 meilleures annees de salaires dont il est 
tenu compte, mais desormais les 25 meilleures. Pour rattraper des annees de cotisa- 
tion, les salaries peuvent racheter des trimestres au titre de leurs annees etudes, dans 
la limite de 3 ans mais a un cout non negligeable. 

Le systeme de retraite franqais se compose de trois strates, avec : 

- les regimes de base obligatoires ; 

- les regimes complementaires obligatoires 

- des formes d’epargne retraite collective ou individuelle. 

Un assure est affilie a la fois aux regimes de base et aux regimes complementaires 
a l’exception des religieux, qui ne disposent pas d’un regime complementaire. Par 
le biais de leur entreprise, certains assures peuvent etre affilies a une epargne retraite 
collective (PERE ou PERCO). Les non-salaries peuvent beneficier, de faqon volon- 
taire, de produits de type Loi Madelin. Enfin, tous les assures peuvent souscrire un 
PERP de faqon individuelle. 

Nous verrons les regimes obligatoires (section 1) avant de nous interesser a l’epar- 
gne retraite (section 2), tres en vogue car devenue indispensable face a l’avenir 
incertain du systeme des retraites et qui est fiscalement attrayante. 



Liste des acronymes 


AGIRC : Association generate des institutions de retraite des cadres 

ARRCO : Association pour le regime de retraite complementaire des salaries 

CNAV : caisse nationale d’assurance vieillesse 

COREM : Complement Retraite Mutualiste 

PASS : plafond annuel de la securite sociale 

PEE : plan d’epargne entreprise 

PERCO : plan d’epargne pour la retraite collectif 

PERCO : plan d’epargne retraite collectif 

PERE : plan d’epargne retraite d’entreprise 
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Section 1 
Section 2 


Les regimes obligatoires 

Les regimes facultatifs : I’epargne retraite collective ou individuelle 


LES REGIMES OBLIGATOIRES 


Les regimes de retraite de base (1) couvrent les memes assures que les regimes de 
retraite complementaire (2) et suivent des principes qui leur sont communs (3). 

On notera qu’il existe des regimes dits « speciaux » tels qu’EDF-GDF, SNCF ou 
de la Banque de France, plus favorables aux salaries, qui ne participent pas, ou peu, 
a cette construction generale, mais suivent le meme principe. Fe regime des fonc- 
tionnaires d’Etat est egalement en dehors de cette construction car les pensions sont 
payees sur les ressources publiques. Par contre, les autres agents publics (agents non 
titulaires de l’Etat, agents d’etablissements publics, fonctionnaires territoriaux et 
hospitaliers) ont des regimes tres semblables a ceux du secteur prive dans leurs 
principes. 


Les regimes de retraite de base obligatoires 


Ces regimes, communement appeles « la retraite de la securite sociale », concer- 
nent tous les salaries (du prive, agricoles, de l’Etat, des collectivites territoriales et 
des hopitaux, des regimes speciaux et les non-salaries 1 ). II existe differents regimes 
mais tous fonctionnent par repartition, decomptent des droits generalement en tri- 
mestres et les cotisations comme les retraites sont assises, non pas sur la totalite du 
salaire ou du revenu professionnel, mais sur une base reglementaire (notamment le 
plafond de la Securite sociale pour les salaries ou le traitement hors primes pour les 
fonctionnaires). Fa retraite represente ainsi un pourcentage du salaire ou du revenu 
plafonne. Si le salaire ou le revenu professionnel est superieur au plafond retenu, il 
n’est tenu compte que de la seule fraction inferieure pour le calcul des cotisations et 
du montant de la retraite de base. 

Au l“janvier 2008, le montant maximum des pensions de vieillesse est egal a 
50 % du plafond moyen annuel de la Securite sociale des 25 dernieres annees 
(28 960,97 €), soit 14 480,45 € annuels. 

Pour l’annee 2009, il sera de 34 308 €, soit 17 154 € annuels. 
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2 Les regimes de retraite complementaire obligatoires 


Ils concernent les memes assures que les regimes de base, a l’exclusion des reli- 
gieux. Ils reposent egalement sur le mecanisme de la repartition avec un systeme de 
points, dont le nombre est fonction de la duree et du montant des cotisations. 

Pour les salaries, le regime de base et le regime complementaire sont geres par 
deux organismes distincts (par exemple la CNAV et une caisse ARRCO), voire trois 
pour les cadres (avec la caisse AGIRC). Pour les non salaries, la meme caisse gere 
souvent le regime de base et le regime complementaire. 


Tableau 12.1 — Les regimes de retraite de base et complementaire obligatoires 


Salaries 

Retraite de base 

Retraite complementaire 

Ouvriers et employes de 
I’agriculture 

MSA 

Mutuality sociale 
agricole 

+ 

ARRCO 



Cadres de I’agriculture 

+ 

AGIRC 

Retraite compl. 
des cadres 

Cadres de I’industrie, du 
commerce et des services 

CNAV 

Regime general de la 
Securite sociale 

+ 

Ouvriers et employes de 
I’industrie, du commerce et 
des services 



Agents non titulaires de 
I’Etat et des Collectivites 
publiques 

+ 

IRCANTEC 



Salaries relevant 
d’entreprises ou de 
professions a statut 
particulier 

Banque de France, Retraite des mines, CNIEG (Gaz-Elec.), 
CRPCF (Comedie francaise), CRPCEN (Clercs et employes 
de notaires), CRPN (Personnel naviguant. Retraite de base 
geree par la CNAV), ENIM (Marins. Gere aussi les non 
salaries du secteur maritime), Opera de Paris, Port 
autonome de Strasbourg, RATP, SNCF 




Fonctionnaires 

Retraite de base 


Retraite complementaire 

Fonctionnaires de I’Etat, 
magistratset militaires 

Service des pensions de I’Etat 


RAFP 

Retraite 

additionneiie 

Agents de la fonction 
publique territorial et 
hospitaliere 

CNRACL 

Caisse nationale de retraites des agents des collectivites 
locales 


Ouvriers de I’Etat 

FSPOEIE 

Fonds special des ouvriers des etablissements de I’Etat 




Non-salaries 

Retraite de base 

Retraite complementaire 

Exploitants agricoles 

MSA 

Mutuality sociale agricole 



Artisans, commercants et 
industriels 

RSI - Regime social des independants (fusion AVA et 

Organic) 



Professions liberales 

CNAVPL (Professions liberales) 

Retraite de base + complementaire + supplementaire selon 
les sections professionnelles, 

CAVOM (Officiers ministeriels), CARMF (Medecins), CARCD 
(Dentistes), CAVP (Pharmaciens), CARSAF (Sages-femmes), 
CARPIMKO (Infirmiers, kinesitherapeutes...), CARPV 
(Veterinaires), CAVAMAC (Agents d’assurance),CAVEC 
(Experts-comptables),CIPAV (Architectes et autres 
professions liberales), CRN (Notaires), CNBF (Avocats) 



Artistes, auteurs d’oeuvres 
originales 

CNAV 

+ IRCEC 



Religieux 

CAVIMAC 




3 Les grands principes communs aux regimes de retraite 
obligatoires 


Le systeme de retraite fran 5 ais repose sur le mecanisme de la repartition (3.1) avec 
un financement assure essentiellement par des cotisations assises sur les revenus de 
l’activite professionnelle (3.2), et une redistribution solidaire (3.3). II coexiste done 
des retraites de base et des retraites complementaires, toutes deux obligatoires, avec 
une distinction entre salaries et non-salaries et une multiplicite de caisses de retraite, 
au sein des deux regimes. Les affilies des deux regimes et, le cas echeant, leurs 
employeurs sont representes dans les conseils d’ administration des caisses de 
retraite. 

3.1 Le systeme de base de la repartition 

Le financement des retraites peut se concevoir de deux manieres : 

- fonde sur l’epargne individuelle, le mecanisme de la capitalisation ; 

- fonde sur la solidarite entre les generations, le mecanisme de la repartition. 

La France a opte pour ce dernier systeme de maniere obligatoire mais admet, et 
encourage meme actuellement, la capitalisation a titre facultatif (voir section 2). 

La retraite par capitalisation permet a chaque assure et, le cas echeant, a son 
employeur, de verser des cotisations qui lui restent acquises et lui seront reversees a 
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l’age de la retraite sous la forme d’une rente ou d’un capital. Dans l’attente de 
l’heure de la retraite, les fonds ainsi verses sont geres, collectivement (fonds de 
pensions notamment) ou individuellement. 

La retraite par repartition fonctionne sur la redistribution : les cotisations ver- 
sees par les actifs actuels sont reparties entre les retraites, les actifs futurs feront de 
meme lorsque les actifs actuels deviendront les retraites. Ce systeme est fonde sur 
la solidarite entre les assures et entre les generations. II protege contre les aleas de 
T economic, puisque les cotisations sont redistributes immediatement aux retraites 
et permet de donner une dimension sociale aux retraites en tenant compte de certai- 
nes situations telles que la maladie, la maternite ou le chomage, periodes non tra- 
vaillees mais comptabilisees dans le calcul du montant de la retraite. Toutefois, son 
efficacite repose sur le renouvellement des generations actives. Un desequilibre 
demographique entraine inevitablement un desequilibre financier, comme actuelle- 
ment : pas assez d’ actifs face aux retraites dont le nombre augmente en raison de 
l’allongement de la duree de la vie. 


3.2 Un financement essentiellement assure par des cotisations assises 
sur les revenus du travail 

Les retraites sont essentiellement financees par des cotisations sociales versees par 
1’ assure et, le cas echeant, par son employeur, qui sont assises sur les revenus du 
travail (salaires, traitements, revenus professionnels). Toutefois, plusieurs regimes 
sont finances, pour partie par le budget de l’Etat (et done par l’impot) tels que le 
regime agricole ou celui des agents de l’Etat. Aux cotisations sociales salariales et 
patronales s’ajoutent un certain nombre de ressources d’ordre fiscal, telles que 
l’affectation d’une fraction de la CSG ou les prelevements sur les produits du patri- 
moine et des placements. 


3.3 Une redistribution solidaire 


Entre les individus 


Le systeme des retraites fran 9 ais tient compte de la situation familiale du retraite, 
avec des maj orations accordees aux parents ou la pension de reversion d’une partie 
de la retraite d’un titulaire decede a son conjoint survivant. Certaines periodes non 
travaillees (maladie, maternite, chomage) sont assimilees a des periodes actives. 
Dans ce meme esprit solidaire, on notera que le systeme fran 9 ais accorde une allo- 
cation de solidarite aux personnes agees dit « minimum vieillesse » correspondant a 
un montant minimum de ressources garanti a tout resident, meme s’il n’a pas ou pas 
suffisamment cotise a un regime obligatoire (au 1“ septembre 2008, elle est de 
633,1 € mensuels pour une personne seule et de 1 135,78 € pour les couples maries, 
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concubins ou lies par un Pacs) ainsi qu'un minimum contributif pour toute personne 
ayant cotise longtemps, mais sur de faibles revenus (au l er septembre 2008, il varie 
entre 584,48 et 638,68 €). La loi du 21 aout 2003 accorde egalement un abattement 
sur le nombre de trimestres necessaires aux personnes handicapees, leur permettant 
d’obtenir une retraite a taux plein en travaillant moins longtemps. 

Entre les regimes de retraite 

Le mecanisme de la compensation demographique permet des transferts de coti- 
sations entre les regimes presentant le meilleur ratio cotisants/retraites et ceux en 
presentant un moins bon. Ce systeme a permis d’ assurer le versement des retraites 
des mineurs, les entreprises minieres ayant reduit fortement leurs effectifs, dimi- 
nuant d’autant le nombre de cotisants, pour un nombre toujours important de 
retraites. 

Dans les regimes de base, la compensation s’opere : 

- a la fois au sein de chaque categorie de regimes de base, c’est-a-dire entre les 
differents regimes de salaries, entre les regimes de non-salaries et au sein du 
regime des pensions des agents de l’Etat ; 

- et entre chaque categorie de regimes de base. 

Dans les regimes complementaires, la compensation s’opere : 

- a la fois au sein des differentes caisses regroupees au sein de l’Arrco (retraite 
complementaire des salaries non cadres) et l’Agirc (cadres) ; 

-entre l’Arrco (dont les cotisations sont assises sur le plafond de la Securite 
sociale) et l’Agirc (dont les cotisations sont assises sur la fraction du salaire 
superieure au plafond). 


LES REGIMES FACULTATIFS : L’EPARGNE RETRAITE 
COLLECTIVE OU INDIVIDUELLE 


Comme nous l’avons vu ci-dessus, un assure est affilie a la fois aux regimes de 
base et aux regimes complementaires. A cote de cette couverture, il existe des regi- 
mes facultatifs vers lesquels les franqais se tournent de plus en plus, encourages par 
les mesures fiscales et sociales de la reforme Fillon, mais aussi par la prise de 
conscience de l’avenir incertain du systeme de retraite par repartition, pour y trouver 
la possibility de s’assurer des revenus complementaires. De son cote, ce type d’epar- 
gne permet a l’employeur une remuneration indirecte de ses salaries. 
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L’avantage essentiel de l’epargne retraite est l’octroi d’une enveloppe de deduc- 
tion fiscale au titre de l’impot sur les revenus. Les sommes versees sur un PERP, un 
PERE et aux regimes Prefon et Corem sont deductibles du revenu imposable dans 
la limite d’un plafond global. Ce plafond global tient compte de l’abondement re 5 u 
sur un PERCO et des cotisations versees, a un regime supplementaire de retraite 
d’entreprise ou sur un contrat Madelin, qui ont deja ete deduites des revenus profes- 
sionnels. L’ enveloppe de deduction fiscale est propre a chaque membre du foyer 
fiscal (elle est mentionnee sur l’avis d’ imposition des revenus de l’annee precedant 
celle des versements). Dans les couples maries ou Pacses, il est possible de benefi- 
cier du plafond de deduction non utilise ou utilise partiellement par le conjoint ou le 
partenaire. 

L’ enveloppe se calcule en retenant le montant le plus eleve entre : 

- soit 10 % des revenus professionnels de l’annee precedente (2007 pour la decla- 
ration des revenus 2008 a souscrire en 2009), nets de cotisations sociales et de 
frais professionnels, dans la limite de 8 fois le plafond de la Securite sociale 
(25 747 € en 2008) ; 

- soit 10 % du plafond annuel de la Securite sociale de l’annee precedente, soit 
3 218 € en 2008. 

II y a lieu de deduire de ce montant : 

-l’abondement verse au cours de l’annee precedente par l’employeur sur un 
PERCO ; 

-pour les salaries, les cotisations versees au cours de l’annee precedente a un 
regime obligatoire de retraite supplementaire d’entreprise (art. 83) ou sur un 
PERE, y compris la part patronale ; 

- pour les independants, les cotisations versees au cours de l’annee precedente sur 
un contrat Madelin, a l’exception de la fraction supplementaire de 15 %. 

L’ economic d’impot est done fonction du taux marginal d’imposition (TMI). Sur 
un versement de 1 000 €, elle sera de 140 € si le TMI est de 14 % et de 400 € si le 
TMI est de 40 %. 

Si le plafond de deduction n’a pas ete totalement utilise au cours de Tune des 
3 annees precedentes, les montants non employes viennent s’ajouter a l’enveloppe 
de l’annee en cours. 

Nous verrons l’epargne collective (1) ouverte a certains assures par le biais de leur 
entreprise (PEE ou PERCO), l’epargne individuelle (2) dont les non salaries (2.1) 
peuvent beneficier, de faqon volontaire (type Loi Madelin) mais aussi tous les assu- 
res (2.2) en souscrivant un PERP. 
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L’epargne retraite collective : PEE et PERCO 


L’epargne retraite collective n’est ouverte qu’aux assures travaillant au sein d’une 
entreprise ayant mis en place ce type de produits. Les plans d’epargne salariale 
offrent aux assures la possibility de se constituer et de gerer un portefeuille de 
valeurs mobilieres. Quels que soient les plans proposes (plan d’epargne entreprise 
- PEE ; plan d’epargne pour la retraite collectif - PERCO), les principes de fonc- 
tionnement sont similaires : 

- a la condition de bloquer les sommes investies, la fiscalite est reduite car le pro- 
duit des sommes versees, comme les plus-values de cessions sont exoneres 
d’impot sur le revenu (mais les prelevements sociaux a 11 % restent dus) ; 

- l’employeur peut, en parallele, verser des sommes (abonder) qui augmenteront 
le capital investi et la rentabilite de l’epargne. 

Les plans d’epargne sont crees au sein des entreprises, d’un groupe d’entreprises 
ou entre entreprises n’appartenant pas au meme groupe. Les plans sont alimentes de 
deux manieres. D’une part, par les versements volontaires des salaries, avec un 
maximum du quart de la remuneration annuelle, plafonne au quart du plafond 
annuel de la Securite sociale. D’autre part, par l’abondement, facultatif, de l’entre- 
prise qui ne peut pas depasser 300 % des versements du beneficiaire et est plafonne, 
pour les PEE a 8 % du montant du PASS 1 (2 662 € en 2008) et 16 % du pour le 
PERCO (5 324 € en 2008). 

Les sommes ainsi versees sont bloquees pour une duree minimum de 5 ans (PEE) 
ou jusqu’au depart a la retraite (PERCO), sauf cas de deblocage anticipe qui sont un 
peu plus nombreux pour le PERCO que pour le PERP, mais moins que le PEE : 

- mariage ou conclusion d’un Pacs ; naissance ou adoption ; divorce, separation 
ou dissolution d’un Pacs si un enfant doit etre habituellement domicilie chez 
l’epargnant ; cessation du contrat de travail ; creation ou reprise d’une entreprise 
par le beneficiaire, ses enfants, son conjoint, son partenaire lie par un Pacs ; 
redressement ou liquidation judiciaire (PEE uniquement) ; 

- deces de l’epargnant, de son conjoint ou de son partenaire lie par un Pacs, inva- 
lidity de l’epargnant, de son conjoint, de ses enfants ou de son partenaire lie par 
un Pacs, surendettement, affectation des sommes epargnees a 1’ acquisition ou la 
remise en etat de la residence principale (PEE et PERCO) ; 

-expiration des droits a l’assurance chomage de l’epargnant (PERCO 
uniquement). 

La sortie du PERCO peut se faire en rente viagere ou en capital (si 1’ accord l’a prevu), 
ce qui le rapproche d’un placement classique, plutot que d’une epargne retraite. Meme 
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au moment de la retraite, le plan peut etre maintenu et le retraite pourra continuer a 
l’alimenter, sans beneficier de l’abondement. II continue cependant de profiter de la 
franchise d’impot sur le revenu sur les produits et plus-values. 

Le PERCO ne peut etre mis en place que si l’entreprise dispose d’un Plan d’epar- 
gne entreprise. Leur fonctionnement est analogue, excepte le plafond d’abondement. 
Le PERCO presente plusieurs avantages fiscaux, meme si les sommes versees par le 
salarie ne beneficient pas de deductibilite fiscale : les sommes versees par le salarie 
et provenant de l’interessement ne sont pas imposables. La participation investie 
dans un PERCO peut etre abondee. De meme, l’abondement n’entre pas dans le 
revenu imposable du salarie. A la sortie, le capital est exonere d’impot sur le revenu 
(hormis les prelevements sociaux). La rente viagere est, en revanche, soumise a 
l’impot sur le revenu. Mais, s’agissant d’une rente viagere a titre onereux, seule une 
partie de la rente est imposable, contrairement au PERP par exemple. La valeur en 
capital de la rente viagere constitute dans le cadre du PERCO (mais aussi d’un 
PERP), parce que assimilee a une retraite, echappe a 1’ISF a la double condition 
que : 

- les primes aient ete versees de maniere reguliere pendant au moins 1 5 ans ; 

- le versement de la rente intervienne au plus tot a compter de la cessation d’ acti- 
vity professionnelle ou a 60 ans. 

Le PERCO presente egalement un avantage indeniable dans le cadre de la trans- 
mission de son patrimoine. A la difference d’un PERP ou d’un contrat Madelin, les 
capitaux constitutes ne sont pas perdus en cas de deces car il y a une possibilite de 
reversion sur la personne designee par l’epargnant, que le deces intervienne avant 
ou apres la mise en place de la rente. Contrairement aux contrats Madelin ou au 
PERP dont l’interet principal consiste en un avantage fiscal, le PERCO est une epar- 
gne salariale, fortement incitative pour le salarie car l’epargnant va pouvoir cumuler 
3 avantages : fiscal (exoneration a T entree et a la sortie), social (exoneration de 
charges) et economique (abondement par l’entreprise avec une possibilite de sortie 
en capital). Le PERCO necessite cependant pour l’entreprise d’avoir de la tresorerie 
si tous les salaries y souscrivent pour obtenir 1’ abondement maximum. 


2 L’epargne retraite individuelle 
2.1 Les contrats « Loi Madelin » 


La loi du 11 fevrier 1994, dite loi Madelin, a pour objectif de permettre aux tra- 
vailleurs non-salaries non agricoles (TNSNA) de se constituer une retraite faculta- 
tive, en permettant la deduction des cotisations versees librement des revenus pro- 
fessionnels. Apres cessation de l’activite professionnelle, la sortie se fait obligatoi- 
rement sous forme de rente. Les TNSNA concernes sont : 
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- les non-salaries relevant de la categorie des BIC (artisans, commer 5 ants, indus- 
triels) et des BNC (profession liberale) ; 

- les dirigeants de societes soumises a Timpot sur les societes (gerant majoritaire 
de SARL, gerant de societe en commandite par actions) ; 

- le conjoint collaborates du travailleur non-salarie peut egalement souscrire un 
contrat Madelin. 

Le TNSNA va ainsi pouvoir soit : 

- souscrire a un regime facultatif de retraite aupres d’une des caisses de retraite 
des non- salaries. Le fonctionnement en sera analogue aux regimes complemen- 
taires de retraite obligatoires avec 1’ acquisition de points donnant droit a une 
rente (voir supra ) ; 

- souscrire un contrat d’ assurance. Les contrats proposes par les banques et com- 
pagnies d’ assurance fonctionnent comme un contrat d’assurance-vie. 

La sortie d’un contrat Madelin se fait en rente avec le taux de conversion fixe lors 
de la souscription (contrairement au PERP dont le taux sera obligatoirement celui en 
vigueur au jour de la liquidation de la rente), ce qui est plus interessant eu egard a 
l’allongement de la duree de la vie. La rente viagere sera imposable au meme titre 
que les autres prestations de retraite. Les cotisations sont deductibles a hauteur de 
10 % du revenu d’activite majore de 15 % pour la part du revenu qui excede le pla- 
fond annuel de la securite sociale (33 276 € pour 2008), dans la limite de 8 PASS 
(266 208 € pou 2008). La deduction au titre du contrat Madelin est plus interessante 
qu'au titre du PERP dans l’immediat, mais les sommes versees sur un contrat 
Madelin au titre d’une annee viennent en deduction de l’enveloppe fiscale de l’annee 
suivante, exception faite de la fraction supplementaire de 15 %. 

2.2 Le PERP 

Le Plan d’epargne retraite populaire (PERP) est un produit d’epargne individuelle 
ouvert a tous, meme aux personnes n’ayant pas d’activite professionnelle. Les ver- 
sements sont libres et peuvent etre suspendus. En phase d’epargne, les sommes qui 
y sont versees sont deductibles du revenu imposable dans la limite de l’enveloppe 
fiscale et ne sont pas imposables a 1’ISF dans les memes conditions que le PERCO 
(voir supra). On notera que le regime fiscal changera a compter du 01/01/09. Afin 
que le capital constitutif de la rente n’entre pas dans l’assiette du calcul de 1’ISF au 
moment du service de la rente, il sera necessaire de pouvoir justifier du versement 
de primes periodiques et regulieres pendant au moins 15 ans. Jusqu’au 31/12/08, il 
n’y a pas de condition de duree. 

Toutefois, l’interet fiscal de la phase d’epargne ne doit pas occulter le fait que la 
rente versee lors de la retraite est imposable comme une pension de retraite et suppor- 
tera egalement la CSG, la CRDS et la cotisation d’assurance maladie, meme si une 
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partie de la CSG payee est deductible du revenu imposable. De plus, 1’ argent place est 
bloque jusqu’a 60 ans ou l’age de la retraite. Les cas de deblocage anticipe sont tres 
peu nombreux (expiration des droits a l’assurance-chomage, invalidite, liquidation 
judiciaire pour les commerqants ou travailleurs independants), ce qui en fait un produit 
moins souple que le PERCO. II existe egalement un cas de deblocage en capital au 
moment de la retraite : l’achat de la residence principale par ceux qui n’en auraient pas 
ete proprietaries au cours des deux dernieres annees et dont les ressources sont infe- 
rieures aux plafonds de l’attribution du pret a taux 0 %. Mais alors, le capital ainsi 
debloque est soumis a l’impot sur le revenu, avec une possibility d’etalement sur 5 ans. 
Enfin, il faut tenir compte des frais (en cours d’epargne, de gestion annuels, sur les 
versements, les arbitrages et les profits realises ainsi qu’en cas de transfert du plan vers 
un autre organisme). Lors du versement de la rente, des frais seront encore preleves. 
En pratique, les frais sont nettement plus eleves sur un PERP qu’une assurance-vie. 

Le fonctionnement du PERP est assimilable a celui d’un contrat d’ assurance-vie, 
generalement multisupports, avec une repartition entre support en euros et SICAV 
ou FCP La repartition se fait selon une grille fixee par l’Etat, qui reduit progressi- 
vement l’alea boursier a l’approche de la retraite de l’epargnant 1 . Ce dernier peut 
s’ecarter de la grille s’il le souhaite, sans garantie alors du montant de la rente qui 
lui sera servie, en optant pour une gestion libre. Au contraire, le systeme du PERP a 
points ecarte l’alea de la conversion de ce qui restera en capital en rente viagere. 

Si, en principe, le capital est perdu en cas de deces de l’epargnant, on notera que 
certains gestionnaires proposent des garanties deces avec versement d’une rente a un 
beneficiaire determine, voire la reversibilite de la rente au conjoint. En consequence, 
ce type de placement s’adressera au contribuable lourdement impose lors de son acti- 
vity professionnelle pour beneficier du seul reel avantage (deduction des sommes 
versees du revenu imposable et exclusion de 1’ISF) du PERP. Cette fiscalite en phase 
d’epargne ne doit pas faire oublier celle de la sortie, les frais inherents au plan, le fait 
que le capital soit bloque, le tout a fonds perdus en cas de deces si aucune reversion 
n’est prevue. Notamment, il sera souvent compare a 1’ assurance-vie qui n’impose pas 
la sortie en rente viagere et permet des retraits partiels en optimisant la fiscalite. 

2.3 Les regimes assimiles au PERP 

Il existe d’autres regimes facultatifs de retraite assimiles au PERP tels le regime 
PREFON (Prevoyance des fonctionnaires) ou le COREM. La fiscalite est identique 
a celle du PERP avec une deduction des versements pendant la phase d’epargne dans 
la limite de l’enveloppe fiscale et une imposition de la rente versee dans les memes 
conditions que les pensions de retraite. 


1. Lorsque l’age du depart a la retraite se situe entre 10 et 20 ans, la part minimale de l’epargne investie en euros 
© est de 40 % par rapport a l’epargne totale. Elle de 90 % a moins de 2 ans de la retraite. 
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5 Le dirigeant 
d'entreprise 


D e par leur activite, les dirigeants d’entreprises constituent une categorie 
specifique de particuliers. Ces specificites se retrouvent au niveau fiscal, 
au niveau de leurs modes de remuneration comme des risques qu’ils prennent. 
Fiscalement, leurs remunerations peuvent faire l’objet d’une imposition particuliere, 
selon la forme societaire de leur entreprise et/ou la part du capital qu'ils detiennent. 
Ces aspects sont presentes par Olivier Lejeune (ministere des Finances) au cha- 
pitre 21. Parmi les differentes modalites de remuneration qui s’offrent a eux, les 
stock-options. Gwenaelle Laize et Mario da Silva (Conseiller en gestion de patri- 
moine) en presentent les regies juridiques et fiscales ainsi que diverses pistes d’op- 
timisation (chapitre 22). Du fait de son activite professionnelle, le dirigeant prend 
un certain nombre de risques. II y a ainsi lieu de mettre en place des protections pour 
eviter que d’eventuels problemes professionnels viennent affecter son patrimoine 
personnel. Ces risques et parades sont decrits par Sabine Vacrate (Avocate) au cha- 
pitre 23. Enfin, il arrive un moment ou le dirigeant doit se separer de son entreprise. 
S’il en est proprietaire, cette transmission, qu’elle soit a titre gratuit ou onereux, fait 
Fobjet d’une fiscalite particuliere. Jean-Pierre Cossin (Cour des comptes et 
Universite Paris 12) en detaille les contours au chapitre 24. 
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Le regime fiscal 
des remunerations 
des dirigeants 


Olivier Lejeune 


L e regime d’imposition des remunerations des dirigeants est complexe puisqu’il 
varie suivant la forme et le regime fiscal de la societe versante, et suivant la 
nature des remunerations versees. Ainsi, les dirigeants peuvent etre imposes dans 
trois principaux revenus categoriels, qui sont les traitements et salaires, les remune- 
rations « article 62 du CGI » et les revenus de capitaux mobiliers. 


Section 1 Le regime fiscal des remunerations 

Le regime fiscal des allocations, indemnites et remboursements 
de frais 

Section 3 Le regime fiscal des avantages en nature 
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LE REGIME FISCAL DES REMUNERATIONS 


1 Dans les societes anonymes et les SAS 

1.1 La remuneration des dirigeants 

Les dirigeants (president du conseil d’ administration, directeur general, membres 
du directoire) sont assimiles a des salaries. Leurs remunerations (traitement de base, 
avantages en nature, interessement aux resultats, jetons de presence speciaux) sont 
imposables dans la categorie des traitements et salaires, et done imposees au bareme 
progressif. Les remunerations imposables sont celles mises a la disposition du diri- 
geant au cours de l’annee d’ imposition : numeraire, cheque, virement ou inscription 
au credit d’un compte. Les dirigeants de societes nouvelles peuvent deduire de leurs 
revenus, sous certaines conditions, les interets d’emprunts contractes pour souscrire 
au capital de la societe (regime exclusif de la reduction d’impot pour souscription 
au capital de certaines societes et deduction des pertes en capital). 

1.2 La remuneration des administrateurs 

Les administrateurs et les membres du conseil de surveillance perqoivent des 
jetons de presence pour remunerer leur activite au conseil. Les jetons de presence 
ordinaires sont imposables dans la categorie des revenus mobiliers. Ils ne benefi- 
cient pas de l’abattement de 40 % prevu pour les produits de placement a revenus 
variables. II est toutefois tenu compte des frais reels effectivement supportes au 
cours de l’annee, dans le cadre des fonctions remunerees par les jetons. Quant aux 
jetons de presence speciaux, qui sont alloues aux administrateurs exerqant des fonc- 
tions de direction, ils sont imposables dans la categorie des traitements et salaires. 

Si les administrateurs (ou les membres du conseil de surveillance) exercent 
d’autres fonctions que des fonctions de direction dans la societe, leurs remunera- 
tions suivront leur regime propre (traitements et salaires si un contrat de travail 
existe, BNC pour des remunerations exceptionnelles...). 


2 Dans les societes a responsabilite limitee 


Les gerants associes, minoritaires ou majoritaires, de SARL assujetties a l’impot 
sur les societes relevent de deux categories d’ imposition differentes : 

- les gerants minoritaires sont imposes dans la categorie des traitements et salai- 
res (art. 79 du CGI) ; 
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- les gerants majoritaires relevent, quant a eux, de 1’ article 62 du CGI qui pre- 
vent I’ application des regies prevues en matiere de traitements et salaires. 

Ces deux regimes d’imposition sont identiques (dans leurs modalites de calculs du 
revenu net et de taxation du revenu, a l’exception des allocations pour frais d’emploi 
qui seront toujours imposables pour les gerants majoritaires de SARL 1 ). 

Le gerant est considere comme gerant majoritaire quand il detient personnelle- 
ment (directement ou par l’intermediaire de son conjoint et de ses enfants) plus de 
la moitie du capital de la societe, ou quand le college de gerants est majoritaire. II 
est precise que les gerants de fait sont assimiles aux gerants en titre pour 1’ apprecia- 
tion du caractere majoritaire de la gerance. La gerance de fait est caracterisee par la 
jurisprudence par trois fonctions : fonctions et responsabilites exercees, pouvoir 
d’engager la societe vis-a-vis des tiers (cartons de signature...) et montant de la 
remuneration. 


3 Dans les societes en commandite par actions 


Les remunerations des gerants de societes en commandite par actions sont taxees 
selon le meme regime que celui des gerants majoritaires de SARL (imposition au 
nom des beneficiaires dans la categorie de 1’ article 62 du CGI, avec application des 
regies prevues en matiere de traitements et salaires). Si les gerants ne sont pas asso- 
cies, leurs remunerations relevent des traitements et salaires. Les remunerations 
versees aux membres du conseil de surveillance sont imposees au titre des BNC 2 . 


Dans les societes de personnes et assimilees 

4.1 Pour les societes qui relevent de I’impot sur le revenu 

Les remunerations des associes des societes de personnes n’ayant pas opte pour 
l’impot sur les societes (IS), ne sont pas deductibles des resultats de la societe et sont 
assimilees a un mode de repartition des benefices sociaux. Les remunerations non 
deductibles sont soumises a l’impot sur le revenu au nom des beneficiaires dans la 
categorie qui correspond a la nature de l’activite de la societe (BIC, BA, BNC ou 
revenus fonciers). Lorsque le gerant est un tiers non associe, sa remuneration releve 
des traitements et salaires. 


1 . Voir section 2. 

© 2. Si elles correspondent a un travail effectif. 
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Exemple 

Monsieur X est associe et travaille dans une SARL qui n’a pas opte pour l’IS et qui a 
pour activite l’achat/revente de materiel informatique. Sa remuneration ne sera pas 
deductible des resultats de la societe et sera imposee dans la categorie des Benefices 
Industriels et Commerciaux, au nom de Monsieur X. 

Si Monsieur X est gerant non associe, il est considere comme un salarie, sa remuneration 
sera imposee dans la categorie des Traitements et Salaires. 


4.2 Pour les societes qui relevent de I’impot sur les societes 

Les remunerations des associes de societes de personnes (ayant opte pour l’IS) 
sont imposees selon les memes regies que celles applicables aux remunerations des 
gerants majoritaires de SARL. Lorsque le gerant est un tiers non associe, sa remu- 
neration releve des traitements et salaires. 


4.3 Pour les societes civiles 

Lorsque la societe civile est soumise a l’impot sur le revenu, les remunerations 
versees a l’associe gerant sont imposables a l’impot sur le revenu dans la categorie 
qui correspond a la nature de l’activite de la societe (BA, BNC, revenus fonciers). 

Exemple 

Pour une SCI qui a pour activite la location nue d’un bien, la remuneration du gerant 
associe est imposee au titre des revenus fonciers. 

Pour une SCI qui a pour activite la sous location d’un bien, la remuneration du gerant associe 
sera imposee en BNC. II est rappele que les remunerations des gerants associes de SCI de 
construction- vente relevent de la categorie des benefices industriels et commerciaux. 

Lorsque la societe civile est soumise a l’impot sur les societes sur option, les 
remunerations de 1’ associe (gerant ou non) relevent de 1’ article 62 du CGI avec une 
imposition selon les regies des traitements et salaires. Lorsque la societe civile est 
soumises a l’impot sur les societes de plein droit (activite commerciale), les remu- 
nerations versees a 1’ associe relevent de la categorie des BNC. 


LE REGIME FISCAL DES ALLOCATIONS, 
INDEMNITES ET REMBOURSEMENTS DE FRAIS 
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Les dirigeants et cadres sont rembourses des frais engages dans le cadre de leur 
activite, soit par des remboursements de frais reels, soit par des allocations forfaitaires. 
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Si les remboursements de frais reels sont exoneres d’impot sur le revenu, les alloca- 
tions forfaitaires beneficiant aux dirigeants sont toujours imposables, contrairement 
a la situation des salaries classiques. 


1 Les remboursements de frais 

Lorsque les remboursements de frais reels sont utilises conformement a leur objet 
et que les depenses correspondantes ne sont pas elles-memes deduites du revenu 
imposable des beneficiaires au titre des frais professionnels, ils sont exoneres d’im- 
pot sur le revenu. Meme calculees selon le bareme kilometrique administratif, les 
indemnites pour frais de vehicule restent des remboursements de frais reels, a condi- 
tion de pouvoir justifier du nombre de kilometres parcourus a titre professionnel. Si 
les remboursements de frais ne sont pas justifies au regard de depenses reellement 
engagees, ils peuvent etre requalifies de complements de remunerations et devien- 
nent de fait imposables a l’impot sur le revenu. 


2 Les allocations forfaitaires 

Les allocations forfaitaires pour frais versees aux dirigeants salaries de societes 
(SA, SAS, SARL ou toutes societes passibles de l’IS) sont considerees comme un 
element de remuneration imposable a l’impot sur le revenu au nom du beneficiaire, 
dans la categorie des traitements et salaires. Elies doivent done etre ajoutees a la 
remuneration principale pour l’assiette de l’impot sur le revenu. De meme, les allo- 
cations forfaitaires pour frais versees aux dirigeants relevant de 1’ article 62 du CGI 
font partie de la remuneration imposable au nom de leur beneficiaire a l’impot sur 
le revenu. 


LE REGIME FISCAL DES AVANTAGES EN NATURE 


Les dirigeants de societes peuvent beneficier d’avantages en nature (logement, 
vehicule, telephone, repas...). Ces avantages sont consideres comme des supple- 
ments de remuneration imposables au nom du beneficiaire dans la categorie dont il 
releve (salaire ou art. 62 du CGI). 


II est precise que ces avantages en nature consentis aux dirigeants doivent faire 
l’objet d’une declaration par la societe versante (etat annexe a la comptabilite ou 
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releve de frais generaux). Lorsqu’ils ne sont pas inscrits sur le releve de frais gene- 
raux, ni identifies en comptabilite, ils sont consideres comme avantages occultes non 
deductibles du benefice social et alors imposables entre les mains du beneficiaire 
dans la categorie des revenus de capitaux mobiliers, sans abattement et sans credit 
d’impot 1 . 

Les avantages en nature peuvent faire l’objet de deux modes devaluation pour 
l’imposition du beneficiaire : 

- evaluation pour leur montant : logement et nourriture et, sur option, vehicules et 
outils informatique ou de communication ; 

- evaluation forfaitaire optionnelle : vehicules et outils informatiques ou de 
communication. 

Pour les vehicules, T evaluation forfaitaire de l’avantage en nature est egale a 9 % 
du cout total d’ achat TTC du vehicule (6 % s’il a plus de cinq ans) ou 30 % du cout 
global annuel TTC en cas de location avec ou non option d’ achat. Ces montant sont 
a proratiser en cas d’ achat ou de location en cours d’annee. Pour les outils informa- 
tiques ou de communication, P evaluation forfaitaire de l’avantage en nature est 
egale a 10 % du cout d’achat TTC des outils ou 10 % du cout de l’abonnement 
TTC. 


Tableau 21.1 — Tableau recapitulate des remunerations 
des dirigeants et leur categorie d’imposition 

Societe anonyme de type dassique 

President du conseil d’administration, directeur general, directeur general delegue 


Traitement fixe ou proportionnel 

TS 

Jetons de presence speciaux 

TS 


Administrateurs 


Jetons de presence ordinaires 

RM 

Remuneration de fonctions salariees 

TS 

Remuneration de missions et mandats speciaux, allocations speciales allouees aux 
membres de comites d’etude 

BNC 
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1. Au sens de 1’ article 111, c du CGI. 
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Societe anonyme avec directoire 


Membres du directoire 


Traitement fixe ou proportionnel 

TS 

Membres du conseil de surveillance 

Jetons de presence ordinaires 

RM 

Remuneration de fonctions salariees 

TS 

Remuneration de missions et mandats speciaux 

BNC 

President et vice-president du conseil de surveillance (remuneration specifique) 

RM 

Societe par actions simplifiee 


President et autres dirigeants (traitement fixe ou proportionnel) 

TS 

SARL 


SARL soumise a I’IS 


Gerant minoritaire (remuneration) 

TS 

Gerant majoritaire (remuneration) 

CGI art. 62 

Gerant non associe (remuneration) 

TS 

Membres du conseil de surveillance (remuneration) 

BNC 

SARL ayant opte pour le regime des societes de personnes 

Gerant associe (remuneration) 

Categorie 
correspondant a 
Tactivite de la societe 
(BIC, BA) 

Gerant non associe (remuneration) 

TS 

Societe en commandite par actions 


Gerant associe commandite (remuneration) 

CGI art. 62 

Gerant non associe (remuneration) 

TS 

Membres du conseil de surveillance (remuneration) 

BNC 

Societe de personnes ou assimilee 


i. Relevant de I’impot sur le revenu 


Associes (gerants ou non) (remuneration) 

Categorie de revenus 
correspondant a 
I’activite de la societe 

Gerant non associe (remuneration) 

TS 

2. Ayant opte pour I’IS 

Gerant associe (remuneration) 

CGI art. 62 

Gerant non associe (remuneration) 

TS 
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Societe civile 


Soumise a I’impot sur le revenu 


Associes gerants ou non (remuneration) 

Categorie de revenus 
correspondant a 
I’activite de la 
societe (BA, BNC, 
Revenus fonciers) 

Gerant salarie non associe 

TS 


Soumise a I’lS 


a. de plein droit : associe gerant (remuneration) 

BNC 

b. sur option : 


-cas general : associes gerants ou non 

CGI art. 62 
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22 Les stock-options 


Gwenaelle Laize et Mario da Silva 


L es stock-options sont un outil de remuneration et d’interessement aux resultats 
de l’entreprise dedie principalement aux cadres et dirigeants dans des condi- 
tions financieres et fiscales avantageuses. C’est le droit accorde a un salarie d’acque- 
rir dans le futur un nombre determine a l’avance d’ actions de son entreprise, a un 
prix fixe a l’avance. 

Le recours aux options d’ achat ou de souscription d’ actions comme outil de remu- 
neration a long terme est un mecanisme importe des Etats-Unis et introduit en 
France par la loi du 31 decembre 1970, largement modifie depuis par la loi NRE du 
15 mai 2001 et dernierement par la loi en faveur du travail, de l’emploi et du pouvoir 
d’ achat (TEPA) du 21 aout 2007. 

Les stocks-options : environnement juridique et fiscal 
Section 2 Les pistes d’optimisation 
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LES STOCKS-OPTIONS : ENVIRONNEMENT 
JURIDIOUE ET FISCAL 


1 Definitions et terminologie 

Le mecanisme des stock-options accorde la possibility pour les beneficiaries d’ op- 
tions d’acquerir, dans le futur, un nombre donne d’ actions de leur societe ou de la 
societe mere du groupe a un prix et a des modalites fixes lors de 1’ attribution des 
options. Les actions acquises pourront ensuite etre cedees. 

Les stock-options peuvent etre emises par des societes par actions (SA, SAS, SC A), 
qu’elles soient cotties ou non. Les beneficiaires des options sont, en principe, les salaries de 
la societe, ainsi que certains dirigeants 1 . Par ailleurs, une societe peut octtoyer des options a 
des dirigeants ou a des salaries d’une societe faisant partie du meme groupe qu’elle. 

De meme, peuvent beneficier d’options de souscription et d’achat d’actions : 

- les presidents de conseil d’ administration, les directeurs generaux, les directeurs 
generaux delegues et les membres du directoire des SA ; 

- les gerants des Societes en Commandite par Actions ; 

- les dirigeants des SAS. 


Les autres dirigeants sociaux, notamment les administrateurs ou les membres du 
conseil de surveillance des SA, sont en principe exclus du benefice des options. 
Enfin, les options ne peuvent pas etre consenties aux salaries ou aux dirigeants 
sociaux detenant plus de 10 % du capital social. 

Le mecanisme des options peut etre resume en 4 etapes principals : 


DATE 

D’ATTRIBUTION 
DES OPTIONS 


DATE 

D’ACOUISITION 
DES OPTIONS 

t=> 

DATE 

D’EXERCICE 
DES OPTIONS 

-► 

DATE 

DE CESSION 
DES ACTIONS 

La date d’attribution des 

La date d'acquisition 

La date d’exercice des options 

La date de cession 

options est la date a 


des options est la 

est la date a laquelle le 


des actions est la dat 

laquelle la societe 


date a laquelle le 

beneficiaire exerce 


a laquelle les actions 


designe les beneficiaires 
des options, le nombre 
d'options accordees et le 
prix d’acquisition des 
actions 


beneficiaire acquiert 
le droit d’exercer 
ses options et done le 
droit d'acquerir les 
actions 

correspondantes 


effectivement son droit 
d'acquerir les actions a un prix 
determine a la date d’attribution 
des options. On dit qu'il 
« exerce » ou « leve » ses options 
et acquiert ainsi les actions 


Figure 22.1 


obtenues par 
I’exercice des options 
peuvent etre cedees. 


1. S’agissant des options consenties aux dirigeants, a partir du 31 decembre 2006, le conseil d’ administration 
(ou le conseil de surveillance) doit decider : 

- soit de leur interdire de lever leurs options avant la cessation de leurs fonctions ; 

- soit de leur imposer de conserver, au nominatif, jusqu’a la cessation de leurs fonctions, tout ou partie des 
actions issues d’options deja exercees. 
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Le gain financier realise par le beneficiaire de 1’ option se decompose en trois 
elements : 

- Le rabais, accorde par la societe sur le prix de souscription ou d’ achat des 
actions. Ce rabais correspond a la difference entre la valeur reelle du titre au 
moment ou l’option est attribute et le prix fixe pour l’exercice de l’option. Le 
rabais maximal autorise est de 20 % de la moyenne des cours de bourse des 
20 seances precedant la date d’ attribution de 1’ option ou du cours moyen 
d’ achat ; 

Exemple 

Si la moyenne des cours de bourse des 20 seances precedant la date d’ attribution de 
l’option s’eleve a 45 €, le montant maximum du rabais que peut consentir la societe 
s'eleve a : 45 € x 20 % = 9 €. Des lors, le prix de souscription minimal est de 36 €. 

- Le gain d’exercice ou plus-value d’acquisition, qui est la difference entre la 
valeur reelle de 1’ action le jour de la levee de l’option et le prix de souscription 
acquitte par le beneficiaire ; 

- La plus-value de cession, qui est la difference entre le prix de cession et la 
valeur de l’action au moment de la levee de l’option. 

Ainsi, si le beneficiaire fait une levee/vente, il ne realise qu’une plus- value d’ac- 
quisition. S’il leve et qu’il conserve les actions en portefeuille, la plus-value d’ac- 
quisition est simplement constatee, elle ne sera imposee que lors de la cession 
effective des actions, a laquelle s’ajoutera une plus-value de cession si le prix de 
vente est superieur au prix d’acquisition. Dans ce second cas, le beneficiaire doit 
cependant avoir des fonds suffisants pour lever les options alors que dans le premier 
cas, les fonds de la cession peuvent servir a 1’ acquisition. 



* 4 4 


Attribution Exercice (ou Revente 

Levee) de des actions 

I’option 

Figure 22.2 
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2 Un cadre legal et contractuel strict pour beneficier 
d’un regime fiscal et social de faveur 

Le regime fiscal franqais applicable au gain d’exercice differe selon : 

- (1) que le plan est conforme au droit frangais (oil « qualifie »), c’est-a-dire qu’il satis- 
fait les conditions essentielles posees par la loi sur les societes commerciales, et 

- (2), si le plan est conforme au droit frangais, que la societe et les salaries bene- 
ficiaires respectent les conditions posees par le Code General des Impots (CGI) 
pour beneficier du regime de faveur. 

2.1 Le cadre legal et contractuel 

Le plan doit etre qualifie au regard des dispositions enoncees aux articles L. 225- 
177 a L. 225-186 du Code de commerce et 174-8 a 174-21 du decret du 23 mars 
1967. Cette question va egalement se poser pour les plans etrangers. Selon l’article 
163 bis C du CGI, si le plan est qualifie, les conditions suivantes doivent etre res- 
pectees pour beneficier du regime de faveur (cf. supra ) : 

- La forme nominative des actions ; 

- Le respect d’une periode de blocage de quatre ou cinq ans selon la date d’at- 
tribution des options ; 

- Le respect des obligations declaratives specifiques. 

Concernant le respect de la periode de blocage, il faut distinguer la date de dispo- 
nibilite juridique et la date de disponibilite fiscale. La premiere est la date a laquelle 
les options pourront etre levees par le salarie. Cette date avant laquelle les options 
ne peuvent pas etre exercees est librement fixee par la societe dans le reglement du 
plan. La seconde est la date a partir de laquelle le salarie peut ceder ses titres pour 
beneficier du regime d’imposition de faveur ( cf supra). 

Le reglement du plan va permettre 1’ acquisition des droits (vesting), sur la base de 
conditions de performance pre-determinees. Cette performance est mesuree sur une 
duree de 3 a 5 ans de maniere generate. Ainsi, le salarie va acquerir des droits a options 
mais, en regie generale, le reglement du plan ne lui permettra pas de les lever avant un 
delai sou vent caique sur le delai d’indisponibilite fiscale. Le reglement du plan indique 
egalement a quelle date les options non exercees deviennent caduques. 


N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5 N+6 N+7 N+8 N+9 N+10 
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Figure 22.3 
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2.2 Les obligations declaratives 

Pour ce qui est du respect des obligations declaratives, plusieurs situations sont a 
distinguer. 

Les obligations declaratives de I’employeur 

• A la date de levee des options 

L’employeur a l’obligation d’etablir un etat de levee pour tout salarie qui a exerce 
des options pendant l’annee d’imposition. Cet etat de levee doit etre adresse aux 
salaries concernes avant le 15 fevrier de l’annee suivant celle de la levee. 
L’employeur doit egalement adresser, dans les memes delais, une copie de l’etat de 
levee a la direction des services fiscaux du lieu de depot de la declaration de resultats 
de la societe. L’etat de levee doit obligatoirement comporter les mentions 
suivantes : 

- nom de la societe ayant octroye les options, ou de la filiale fran 9 aise employeur 
le cas echeant ; 

- dates d’ attribution et de levee ; 

- nombre d’ actions acquises ou souscrites ; 

- prix unitaire d’ acquisition ou de souscription en euros ; 

- le cas echeant, montant du rabais excedentaire impose selon le regime des trai- 
tements et salaires a la date de levee. 


• A la date de cession des actions 


Lorsque le delai d’indisponibilite de 4-5 ans n’a pas ete respecte, l’employeur a 
l’obligation de produire un etat de cession pour tout salarie qui a vendu ou converti 
au porteur les actions acquises dans le cadre d’un plan de stock-options. Cet etat de 
cession doit etre adresse aux salaries concernes avant le 15 fevrier de l’annee suivant 
celle de la cession ou de la conversion. 

L’employeur doit egalement adresser, dans les memes delais, une copie de l’etat 
de cession a la Direction des services fiscaux dont depend le Centre des impots de 
chaque salarie concerne. L’etat de cession doit obligatoirement comporter les men- 
tions suivantes : 


- nom de la societe ayant octroye les options, ou de la filiale franqaise employeur 
le cas echeant ; 

- dates d’ attribution, de levee et de cession ; 

- nombre d’ actions vendues ; 

- prix unitaire d’ acquisition ou de souscription ; 

- valeur unitaire des actions au jour de la levee ; 

- le montant des charges sociales salariales. 
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Le non-respect des obligations declaratives specifiques par' la societe ou par le 
contribuable entraine la decheance du regime de faveur et 1’ application des even- 
tuelles sanctions, penalites et interets de retard en fonction de l’infraction. 

Lorsque la plus-value d’ acquisition est traitee en droit fiscal et en droit social 
comme un salaire (periode d’indisponibilite ou obligations declaratives non respec- 
tees), de meme qu’en cas de rabais excedentaire, la societe franqaise est tenue de 
reporter le gain dans un bulletin de salaire au nom du salarie et de prelever les char- 
ges sociales y afferentes. Toute moins-value de cession est imputable sur la plus- 
value d’ acquisition soumise a charges sociales. 

Les obligations declaratives du salarie 

Le salarie 1 doit reporter dans sa declaration annuelle des revenus (imprimes 
N° 2042 et 2042C pour l’annee 2007) les gains d’ acquisition et de cession realises, 
respectivement l’annee de levee des options (rabais excedentaire) et l’annee de ces- 
sion des actions (plus-values d’acquisition et de cession). Les reports dans la decla- 
ration annuelle des plus-values d’acquisition sont les suivants : 

- Options attributes entre le 20.09.1995 et le 27.04.2000 : Si la cession est 
intervenue apres l’expiration de la periode d’indisponibilite de cinq ans, la tota- 
lite du gain ainsi determine est a reporter en case 3VI de l’imprime complemen- 
taire 2042C ; 

- Options attributes a compter du 27.04.2000 : En cas de cession realisee apres 
1’ expiration du delai d’indisponibilite de 4 ans, la plus-value d’acquisition est a 
reporter en case 3VI / 3VF de l’imprime 2042C selon le montant du gain realise 
(fraction inferieure a 152 500 € en case 3 VI, fraction superieure a 152 500 € en 
case 3VF). 

Si la cession est intervenue avant l’expiration du delai d’indisponibilite de quatre 
ans, la plus-value d’acquisition est a reporter en case TV/UV, TW/UW, TX/UX de 
l’imprime 2042C, cadre 1, selon le nombre d’annees ecoulees entre la date d’ attri- 
bution et la date de cession. Fa plus-value d’acquisition doit etre reportee pour son 
montant net. Si la cession est intervenue avant l’expiration du delai d’indisponibilite 
dans un des cas enonces par l’article 91ter de l’annexe II du Code General des 
Impots (deces, invalidity, licenciement ou mise a la retraite sous certaines condi- 
tions, cf. infra), ce sont les obligations declaratives apres l’expiration du delai d’in- 
disponibilite qui s’appliquent. 

Si le salarie choisit de soumettre la plus-value d’acquisition au taux progressif 
d’imposition (au lieu du taux forfaitaire applicable aux plus-values), le gain est a 
reporter en case VJ /VK de l’imprime 2042C, cadre 3. 
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1. Resident fiscal frangais. 
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Par ailleurs, la plus-value de cession eventuelle est a declarer dans les conditions 
de droit commun. II convient done de remplir le cas echeant une declaration des 
plus-values (formulaire 2074), la totalite du gain ainsi determine est a reporter en 
case 3VG de l’imprime 2042. Enfin, le salarie doit annexer a sa declaration des 
revenus les etats de levee et de cession, le cas echeant, qui lui ont ete transmis par 
son employeur. 

2.3 Le regime fiscal et social 
Traitement du gain d’exercice 

• Plans non qualifies 

Les gains d’exercice issus de plans consideres comme non qualifies sont soumis 
lors de la levee de 1’ option : 

- aux prelevements de securite sociale (en moyenne 20 % pour le salarie et 45 % 
pour 1’ employeur) ; 

- au bareme progressif de l’impot sur le revenu (soit les taux progressifs par tran- 
ches allant de 0 % a 40 % pour les revenus 2007), dans la categorie des traite- 
ments et salaires. 

• Plans qualifies 

Le rabais excedant 5 % de la valeur moyenne du titre 1 lors de l’octroi est considere 
comme un complement de salaire et est soumis a cotisations sociales et impot sur le 
revenu lors de la levee de 1’ option. 

Exemple 

Reprenons notre exemple precedant proposant une option au prix de 36 € (avec rabais de 
9 €). Le beneficiaire, lors de la levee de l’option, est imposable sur la fraction du rabais 
superieure a 5 % x 45 € = 2,25 €, e’est-a-dire sur 6,75 € par action. 

L’imposition du gain d’exercice, et de tout rabais n’excedant pas la limite de 5 % 
definie precedemment, est reportee a la date de cession des titres acquis lors de la 
levee des options. Par ailleurs, a condition, d’une part, que la periode d’indisponibi- 
lite (5 ans pour les options attribuees avant le 27 avril 2000 et 4 ans pour les options 
attribuees a compter de cette date) puisse etre decomptee entre la date d’oetroi des 
options et la date de cession des titres et, d’ autre part, que les obligations declarati- 
ves soient satisfaites, les gains d’exercice peuvent etre exoneres de cotisations de 
securite sociale et imposes a 1’ impot sur le revenu aux taux proportionnels de : 


1 . La valeur de marche du titre servant de reference pour la determination du « rabais excedentaire » est la 
moyenne des cours durant les 20 seances precedant 1’ octroi des options ou le prix moyen des rachats des titres par 
© la societe. 


415 


Pour les options attributes avant le 27 avril 2000 

-18 % (29 % prelevements sociaux indus) pour les options attributes avant le 20 septem- 
bre 1995 ; 

-30 % (41 % prelevements sociaux inclus) pour les options attributes aprts le 20 septem- 
bre 1995 mais avant le 27 avril 2000 ; 

Pour les options attributes a compter du 27 avril 2000 

- 30 %, pour la fraction du gain d’exercice inftrieure ou tgale a 152 500 euros (41 % prtltve- 
ments sociaux inclus) 4 et 

-40 %, pour la fraction du gain d’exercice suptrieure a 152 500 euros (51 % prtltvements 
sociaux inclus) 4 . 

- Si les titres sont conservts pendant une ptriode suppltmentaire d’au moins deux anntes 
courant a compter (i) de I’expiration de la ptriode d’indisponibilitt fiscale de 4 ans calcu- 
Ite a partir de la date d’octroi (ii) mais aussi de I’exercice des options, le taux proportion- 
nel est rtduit comme suit : 

-18 %, pour la fraction du gain d’exercice inftrieure ou tgale a 152 500 euros (29 % prtltve- 
ments sociaux inclus) ; 

-30 %, pour la fraction du gain d’exercice suptrieure a 152 500 euros (41 % prtltvements 
sociaux inclus) 1 . 


Si les conditions tenant a la periode d’indisponibilite de 4-5 ans ainsi qu’aux obli- 
gations declaratives sont satisfaites, le gain d’option peut etre completement exo- 
nere d’impot sur le revenu si le montant total des cessions realisees par le contribua- 
ble ainsi que les membres de son foyer fiscal n’excede pas, au cours de l’annee fis- 
cale consideree, un certain plafond (25 000 € a compter du 1“ janvier 2008). 

Si la periode d’indisponibilite de 4/5 ans n’est pas respectee, le gain d’exercice est 
impose comme un complement de salaire au bareme progressif d’impot sur le 
revenu (au taux de 0 % a 40 % pour les revenus 2007). La regie dite «du quotient» 
est appliquee automatiquement et limite ainsi l’effet de la progressivite. Le gain 
d’exercice est egalement soumis a cotisations sociales (approximativement 45 % 
pour l’employeur et 20 % pour le salarie) 1 . 

Exemple 

Une option est attribute le l er janvier 2003 et levee le l er janvier 2007. Si le beneficiaire 
de l’option fait une levee/vente, la partie de l’avantage inftrieure a 152 500 € supporte 
un taux global de 41 % et celle suptrieure un taux de 51 %. S’il dtcide de ne vendre ses 
titres issus de la levte que le l er janvier 2009, on considere qu’il les a portt deux ans 
apres l’achevement de la ptriode d’indisponibilitt, et done, il va btntficier du taux rtduit 


1 . Cf. supra pour modalites de report dans la declaration des revenus. 
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de 29 % pour la fraction inferieure a 152 500 € et 41 % au-dela. La duree totale est alors 
de 6 annees entre 1’ attribution et la cession. 

Si dans le meme exemple, il ne leve l’option que le l er janvier 2009, il doit conserver les 
titres jusqu’au l er janvier 2011 pour beneficier des taux reduits, soit une duree totale de 
8 annees entre 1’ attribution et la cession. 

Traitement de la plus-value de cession 

Toute plus-value de cession est imposee, lors de la cession, au taux proportionnel 
de 18 % (29 % prelevements sociaux inclus). La plus-value est exoneree d’impot 
sur le revenu si le montant total des cessions realisees par le contribuable ainsi que 
les membres de son foyer fiscal n’excede pas, au cours de l’annee fiscale consideree, 
un certain plafond (25 000 € depuis le l er janvier 2007). 

Cf. tableau recapitulatif. 



Nouveaute 


Dans I'optique d’un alourdissement de la fiscalite applicable aux stock-options, a ete votee 
dans la Loi de Financement de la securite sociale pour 2008 une contribution patronale de 
2,5 % sur les stock-options. En pratique, la contribution est fixee a 10 %, assise au choix de 
I'employeur sur 25% de la valeur des actions sur lesquelles portent les options a la date 
d’attribution (soit un taux de 2,5 %) ou a la juste valeur des options attribuees selon la 
methode retenue pour I'etablissement des comptes consolides respectant les normes 
comptables internationales. Une contribution de 10% est egalement instauree sur les 
actions gratuites. Dans le meme temps, est instauree une cotisation salariale de 2,5 % sur 
les plus-values d’acquisition des stock-options degagees par le beneficiaire lors de la levee 
ou sur la valeur des actions gratuites a leur date d’acquisition. 

Ces dispositions s’appliquent aux stock-options et attribution gratuite d’actions consenties 
a compter du 16 octobre 2007 (la circulaire de la Direction de la Securite Sociale du 8 avril 
2008 precise les conditions de mise en ceuvre de cette contribution). 
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Le traitement fiscal et social des gains d’options 


1/ Plus-value d’acquisition 

OPTIONS ATTRIBUTES AVANT LE 20/09/1995 


Cession apres 5 ans 

29 % 2 

OPTIONS ATTRIBUTES ENTRE LE 20/09/1995 ET LE 27/04/2000 

Cession avant 5 ans 

Imposition comme un salaire (application du bareme progressif) avec application 
eventuelle du systeme du quotient 

Assujettissement a cotisations sociales SAUF exercice avant le 01/01/1997 ou loi DDOEF 

Cession apres 5 ans 

41 % 2 

OPTIONS ATTRIBUTES DEPUIS LE 27/04/2000 


FRACTION DE PLUS-VALUES < 
152 500 EUROS 3 

FRACTION DE PLUS-VALUES > 
152 500 EUROS 3 

Cession avant 4 ans 

Imposition comme un salaire (application 
du bareme progressif) avec application 
eventuelle du systeme du quotient 
Cotisations sociales 

Imposition comme un salaire (application 
du bareme progressif) avec application 
eventuelle du systeme du quotient 
Cotisations sociales 

Cession apres 4 ans 
mais avant 
I’expiration du delai 
de portage des 
actions de 2 ans 

41 % 2 ou option pour le bareme progressif 

51 % 2 ou option pour le bareme progressif 

Cession apres 4 ans 
mais apres I’expiration 

du delai de portage 
des actions de 2 ans 

29 % 2 

41 % 2 


2/ Plus-value de cession 


Imposition au taux de 29 % 2 


1. Par exception, I’avantage tire de la levee de I'option est exonere de cotisations de securite sociale, 
meme si le delai de detention n'a pas ete respecte, des lors que I’option a ete attribute avant le i"janvier 
1997 par une societe de capitaux immatriculee au Registre du Commerce et des Societes depuis moins de 
quinze ans et a ete levee apres le 31 mars 1998. L’avantage reste neanmoins soumis a la CSG et a la CRDS, 
non en tant que salaire mais en tant que revenu du patrimoine. Des contributions sociales speciales 
(patronale et salariale) pour les attributions consenties 3 partir du 16 octobre 2007 (circulaire de la 
Direction de la Securite sociale du 8 avril 2008). 

2. Si le montant total de cessions de valeurs mobilieres du foyer fiscal excede 25 000 euros a compter du 
1" janvier 2008 - CSG/CRDS et prelevement social inclus. 

S. La fraction d’acquisition excedant 152 500 € correspond au cumul eventuel des gains d’acquisition 
annuels. 
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2.4 Les exceptions au delai d’indisponibiiite de quatre ou cinq ans 
Exceptions visees 

Le delai de quatre ans n’est pas opposable dans les cas prevus par 1’ article 91 ter 
de 1’ annexe II du Code general des impots, a savoir : 

- licenciement du titulaire ; 

- mise a la retraite ; 

- invalidite ; 

- deces du titulaire. 


L’ invalidite correspond au classement dans la deuxieme ou la troisieme des cate- 
gories prevues a 1’ article L. 341-4 du Code de la securite sociale. La mise a la 
retraite s’entend de la situation juridique prevue par les articles L. 122-14-12 et 13 
du Code du travail qui prevoient la possibility pour l’employeur de rompre le contrat 
de travail d’un salarie : 

- qui a atteint l’age legal ou conventionnel (i.e. prevu par la convention collective 
ou le contrat de travail) de la retraite ; 

- ET peut beneficier d’une pension de vieillesse au taux plein. 

Les salaries qui partent volontairement a la retraite ne sont pas concernes par cette 
mesure d’exception et doivent ainsi respecter le delai d’indisponibiiite. 

Conditions et etendue du maintien du regime defaveur 

Dans les deux premieres situations (licenciement et mise a la retraite), le gain 
d’ acquisition est impose comme une plus-value et non comme un salaire, malgre le 
non-respect de la periode de quatre ans, a condition que les options aient ete levees 
au moins trois mois avant la date de realisation de l’evenement, c’est-a-dire. du 
licenciement ou de la mise a la retraite, et que la cession des actions sous-jacentes 
intervient apres le licenciement ou la mise a la retraite. 

Une instruction du 21 juin 1991 precise que la date du licenciement s’entend de la 
date de reception, par le salarie, de la notification du licenciement. La date de la mise 
a la retraite est celle de la cessation du contrat de travail, c’est-a-dire la date a 
laquelle doit s’apprecier la situation du salarie au regard de son droit a pension (ins- 
truction du 29 decembre 1992). 


Au regard de I’lSF 
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L’ option attribute dans le cadre d’un plan de stock-options est personnelle a son 
titulaire, et n’a done pas de valeur patrimoniale. Ainsi, la valeur de l’option n’est 
pas imposable a l’lSF. En revanche, les actions issues de la levee des options figu- 
rent a l’actif de 1’ISF. Ces actions pourront beneficier des dispositions de l’article 
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885 I quarter du CGI permettant une exoneration de 75 % de la valeur des titres 
detenus par les dirigeants et salaries, sous la condition de conserver les titres pen- 
dant 6 ans. 


Conclusion 

Les instruments d’epargne salariale ont pour objectif premier de permettre la 
fidelisation des salaries, et surtout des dirigeants, a un moindre cout. Cependant, 
la loi NRE a durci la fiscalite des stock-options rendant moins attractif ce type 
d’ instrument. La loi de Finances pour 2005 a introduit un nouvel outil de remune- 
ration : l’attribution d’actions gratuites. Selon une enquete realisee par un cabinet 
d’audit les actions gratuites sont en train de prendre le pas sur les stock-options. 
Alors qu’en 2005, 85 % des attributions d’actions relevaient de plan de stock- 
options, en 2006, 55 % de ces attributions sont constitutes par des plans d’actions 
gratuites, associes ou non a des conditions de performance et/ou de presence. II 
est vrai que les plans d’actions gratuites constituent, pour les entreprises, un outil 
de motivation plus attrayant aux yeux de leurs salaries que les stock-options 
puisqu’ils leur donnent droit a un gain certain, quelle que soit revolution du cours 
de Faction en bourse alors que leur cout comptable est quasi identique a celui des 
stock-options. 


LES PISTES D’OPTIMISATION 


Les stock-options constituant souvent des elements significatifs du patrimoine, il 
convient de les integrer dans une reflexion globale. Mais comment limiter l’impact 
fiscal ? Des pistes d’optimisation existent en fonction des objectifs patrimoniaux du 
titulaire du plan. 


1 Levee des options en imposant la plus-value d’acquisition 
au bareme de I’impdt sur le revenu (IR) 


Selon 1’ article 200A-6 du CGI, il est possible pour le beneficiaire de stock-options 
de reintegrer la plus-value d’acquisition dans la rubrique « traitements et salaires », 
de maniere a profiter de l’abattement de 10 % restant disponible, le cas echeant, 
plafonne a 13 501 € (bareme IR 2007) sur les soimnes declarees. 
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Exemple 

Monsieur Conseil, 42 ans, marie et 2 enfants (3 parts fiscales), declare l’annee de la ces- 
sion de ses actions issues de la levee de son plan de stock-options, un revenu imposable 
de 100 000 € ainsi qu'une plus-value d'acquisition de 40 000 €. 

Son plan lui a ete attribue le 31 mai 2000 et l'operation de « levee - vente » a eu lieu le 
7 juillet 2006. II a le choix entre : 

Etre impose au taux forfaitaire de 30 % pour la partie de la plus-value d’acquisition infe- 
rieure a 152 500 € ; 

Etre impose sur option a l’impot sur le revenu dans la categorie des traitements et salaires 



Solution n°i : 
Regime de plein droit 
(plus-values)f) 

Solution n°2 : 

Option imposition 
« Traitements et Salaires »(*) 

Salaires 

100 000 € 

100 000 € 

Plus-value acquisition 

40 000 € 

40 000 € 

Abattement de 10 % 

-10 000 € 

-13 501 € 




Imposition globale 

23 930 € (**) 

22 879 € 

Prelevements sociaux 

4 400 € 

4 400 6 


(*) Bareme IR 2007 

(**) dont impot sur plus-value d’acquisition : 12 000 € 


La difference d’impot a payer de 1 051 € entre la solution n°l et la solution n° 2 est 
due a l’impact de l’abattement disponible de 10 %. Celui-ci joue son plein effet sur 
la solution n° 2 puisqu'il permet une reduction de la base imposable, ici de 3 501 €. 
Le taux moyen d’imposition passe de 18,41 % a 18,09 % (hors prelevements 
sociaux). 


2 Levee des options en imposant la plus-value d’acquisition 
au bareme de I’lR et en creant un deficit imputable par ailleurs 


L’ imposition de la plus- value d’acquisition dans la categorie des « traitements et 
salaires » permet d’envisager une strategic de defiscalisation. En effet, cela permet 
de creer un deficit imputable sur une autre categorie de revenus, et reduire la base 
imposable au bareme progressif. 

Exemple 

Monsieur Conseil s’est vu proposer un projet de defiscalisation de 100 000 € qui lui 
permettra, lors de l’etablissement de sa declaration n° 2042, de creer un deficit imputable 
sur son revenu global de 40 000 € l’annee de son investissement. 
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Option imposition « Traitements et Salaires » 
+ Defiscalisation* 


Salaires 

100 000 € 

Plus-value acquisition 

40 000 € 

Abattement de 10 % 

-13 501 € 

Deficit imputable du revenu global 

-40 000 € 



Imposition globale 

10 879 € 

Prelevements sociaux 

4 400 6 


(*) Bareme IR 2007 


Integrer une strategic de defiscalisation pour gommer l’impot ne doit pas etre T unique 
but de cette strategic. Courir apres une reduction d’impot ne doit pas etre le seul leitmo- 
tiv du beneficiaire du plan car le cout de l’investissement est generalement plus cher que 
l’impot lui-meme. L’objectif doit toujours rester patrimonial. 


3 Substituer la plus-value de cession a la plus-value cTacquisition 


Cette piste permet, lorsque le reglement du plan de stocks-options 1’ autorise, 
d’exercer son droit pour acquerir les titres et anticiper une envolee du cours de Tac- 
tion apres la fin du delai d’indisponibilite fiscale. On « echange » ainsi de la plus- 
value d’acquisition contre une plus-value de cession dont le taux d’imposition, 
lorsque le seuil de cession de 25 000 € (a compter du 1“ janvier 2008) est depasse, 
est systematiquement de 30,1 % (dont 12,1 % de prelevements sociaux). 

Si revolution du cours de Taction est positive entre le jour de la levee et celui de 
la cession, cette anticipation aura permis de reduire la plus-value imposee au taux 
majore. Par ailleurs, dans l’hypothese d’un licenciement ou d’une demission, les 
titres sont defmitivement acquis dans le patrimoine du beneficiaire. L’ inconvenient 
est de prendre le risque de subir une fluctuation negative du cours de Taction et de 
supporter le cout de portage lie au financement du prix d’exercice. On notera que 
cela implique egalement la taxation des actions a 1’ISF pour les contribuables 
assujettis. 

Pour nos exemples ci-apres, nous faisons reference a la fiscalite des revenus 
2007. 
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l er Cas : Levee des la fin du delai d’indisponibilite fiscale 



Plus-value d’acquisition : 41 % ou 51 % 

Plus-value de cession : 27 % 





N N+4 

N<6 



Delai d'indisponibilite fiscale 

| Attribution | | Levee | | Cession | 


2 e Cas : Levee avant la fin du delai d’indisponibilite fiscale 



Plus-value d’acquisition 
41 % ou 51 % 

Plus-value de cession : 27 % 





N N+1 

N<6 



| Attribution | | Levee | | Cession | 

Figure 22.4 


Exemple 

Monsieur Invest a beneficie d'un plan de stock-options le 23 aout 2000 dont les donnees 
sont les suivantes : 

Nombre d’options : 10 000 
Valeur d’ attribution : 5 € 

Date de fin d’indisponibilite fiscale : 23 aout 2004 
Cours du 24 aout 2001 : 10 € 

Cours du 26 aout 2004 : 25 € 

Cours du 20 aout 2006 : 60 € 

1" cas : - M. Invest live ses options le 26 aout 2004. . . 

Plus value d’ attribution constatee = 10 000 x (25 - 5) = 200 000 € 

... et vend l’integralite de son portefeuille le 20 aout 2006 
Plus value de cession = 10 000 x (60 - 25) = 350 000 € 

Impot PVA : (152 500 x 30 %) + (47 500 x 40%) = 64 750 € 

Impot PVC : (350 000 x 16 %) = 56 000 € 

Prelevements sociaux : (200 000 + 350 000) x 11% = 60 500 € 

2 e cas : - M. Invest leve ses options le 24 aout 2001... 

Plus value d’attribution constatee = 10 000 x (10 - 5) = 50 000 € 

... et vend l’integralite de son portefeuille le 20 aout 2006 
Plus value de cession = 10 000 x (60 - 10) = 500 000 € 

Impot PVA : (50 000 x 30 %) = 15 000 € 

Impot PVC : (500 000 x 16 %) = 80 000 € 

Prelevements sociaux : (500 000 + 50 000) x 11% =60 500 € 


181 250 € 


155 500 € 
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Le pari fait sur l’envolee du titre a fonctionne. Le gain « brut » est de 25 750 €, auquel 
il conviendra de soustraire 1’ISF lie a l’enrichissement d’actions pendant la periode de 
detention des titres. Si, dans la meme periode, le titre avait perdu la moitie de sa valeur, 
le beneficiaire du plan aurait pu imputer, comme nous le verrons plus loin, la moins-value 
de cession sur la plus-value d’ acquisition. Maigre consolation puisqu’il aurait surtout 
accuse une perte en capital. 


4 Levee et portage 


Pour les plans attribues depuis le 27 avril 2000, et selon que les titres aient ou 
n’aient pas ete conserves pendant deux ans apres la periode d’indisponibilite fiscale, 
la plus-value d’ acquisition subira l’impot a des taux differents. En effet, lever des 
options apres la periode d’indisponibilite fiscale donne la possibilite a son benefi- 
ciaire de beneficier d’un regime de faveur dont les taux d’imposition sont differents 
selon le respect d’un delai de portage. 

Exemple 

Madame Optimis a 52 ans, elle est mariee et a 3 enfants. Le 16 avril 2001, elle s’est vue 
attribuer un plan de stock-options qu’elle a leve dans le courant de l’annee 2007. Les 
donnees sont les suivantes : 

Nombre d’options : 20 000 
Prix d’ attribution : 10 € 

Cours au jour de la levee : 40 € 

Plus-value d’ acquisition : 600 000 € 

Elle se demande a quel moment vendre ses actions pour optimiser la fiscalite relative a 
la plus-value d’acquisition (PVA). 

Levee / vente sans portage : 

Impot total = (152 500 x 30%) + (600 000 - 152 500) x 40% = 224 750 € 

Prelevements sociaux = 600 000 x 1 1 % = 66 000 € 

Levee des options et portage des titres pendant deux annees : 

Impot total = (152 500 x 18%) + (600 000 -152 500) x 30% = 161 700 € 

Prelevements sociaux = 600 000 € x 11% = 66 000 € 

Contrairement a la premiere situation ou aucun effort de tresorerie n’est demande au 
porteur d’options, la seconde hypothese, qui genere un gain de 63 050 €, demande de 
disposer de liquidites consequentes pour lever ses options et pouvoir attendre la fin du 
delai de portage. Dans le cas ou le beneficiaire du plan ne dispose pas des fonds neces- 
saires pour lever son plan, le recours a l’emprunt reste une solution envisageable. 
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5 Differer I’enrichissement par la levee des options au sein 
du Plan epargne entreprise (PEE) 

Depuis la loi NRE du 15 mai 2001 (art. L. 443-6 du Code de travail), il est 
possible d’utiliser les avoirs indisponibles au sein du PEE ou PEI (Plan Epargne 
Interentreprises) pour lever ses options. Les actions souscrites a l’aide de ces 
fonds sont alors inscrites sur le Plan d’Epargne Entreprise. Le regime fiscal des 
PEE s’ applique et les actions issues de la levee sont inscrites dans un comparti- 
ment special. Elies sont indisponibles pendant une periode de cinq ans a compter 
de la levee, les cas de deblocage anticipe n’etant pas admissibles pour les titres 
issus de plans de stocks-options, a l’exception du deces du beneficiaire. Lors de 
la delivrance des fonds du PEE, les gains (plus-values et dividendes) eventuels 
seront taxes au titre des prelevements sociaux uniquement. L’impot sur les plus- 
values d’ acquisition et de cession est alors gomme (au terme du delai de 
5 ans). 

Exemple 

Madame Optimis possede un PEE ouvert en 1999 dans la meme societe qui lui a attribue 
son plan de stock-options. Chaque annee, elle y investit ses liquidites. Avant l’operation 
de levee des options de son plan, le PEE se compose comme suit : 



Nombre Actions 

Prix Acquisition 

Cours actuel 

Liquidites 



60 000 € 

Actions "S " acquises en 1999 

1 000 

22 000 € 

40 000 € 

Actions "S " acquises en 2000 

1 500 

35 000 € 

60 000 € 

FCP « Profil prudent » acquis en 2000 

2 

20 000 € 

30 000 € 

Actions "S " acquises en 2001 

1 500 

45 000 € 

60 000 € 

Actions "S " acquises en 2002 

1 200 

38 000 € 

48 000 € 

Actions "S " acquises en 2003 

3 000 

95 000 € 

120 000 € 

Actions "S " acquises en 2004 

1 500 

50 000 € 

60 000 € 

Actions "S " acquises en 2005 

500 

16 000 € 

20 000 € 

Actions "S " acquises en 2006 

625 

24 000 € 

25 000 € 


Les avoirs indisponibles cumules se composent ici des liquidites et des actions acquises 
de 2003 a 2006, soit 225 000 €. Ces avoirs pourront etre utilises par Madame Optimis 
afin de lever ses options et acquerir ainsi 20 000 actions de la societe « S » au prix de 
200 000 € (20 000 x 10 €) au sein de son PEE. Afin de degager les liquidites necessaires 
a la realisation de cette operation, Madame Optimis vend la quasi integralite des actions 
« S » indisponibles. 
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Levee puis vente 
au sein du compte 
titres, pendant le delai 
de portage 

Levee puis vente 
au sein du compte 
titres apres delai 
de portage 

Levee au sein du PEE 
et vente apres le delai 
d’indisponibilite 
de 5 ans 

Prix d’acquisition 
global 

200 000 € 

200 000 € 

200 000 6 

Coursaujour 
de la levee 

800 000 € 

800 000 6 


Plus value 
d’acquisition 

600 000 € 

600 000 € 






Prix de cession 
global* 1 ) 

900 000 € 

900 000 6 

900 000 6 

Plus-value de cession 

100 000 € 

100 000 6 

700 000 6 





Impot plus-value 
d’acquisition 

290 750 € 

224 650 6 

06 

Dont prelevements 
sociaux 

66 000 € 

66 000 6 

06 

Impot plus-value 
de cession 

27 0 00 € 

27 000 6 

06 

Dont prelevements 
sociaux 

11 000 € 

11 000 6 

06 





Prelevements sociaux 
a la delivrance des fonds 

0 € 

06 

77 0 006 


(l) Cession du titres « S » dans le courant de I'annee 2007 pour 45 €. 

L’ opportunity fiscale de pouvoir utiliser les fonds indisponibles du plan d’epargne entre- 
prise doit suivre un projet patrimonial bien defini a I'avance. Dans l’exemple de Madame 
Optimis, en fin d’annee 2007, son disponible financier pour faire face a un eventuel 
imprevu n'est plus que de 98 000 € contre 298 000 € en debut d’annee. 


6 La purge des plus-values d’acquisition et de cession 
par la donation 

Vendre un actif pour donner le fruit de la cession revient a etre doublement taxe, au 
titre de la plus-value de cession et au titre des droits de mutation le cas echeant. Ceci est 
d’autant plus vrai dans le cas des stock-options puisque 1’ imposition de la plus-value 
d’acquisition vient s’ajouter aux deux impots deja cites. Inverser la chronologie des 
evenements peut avoir tout son sens lorsque l’on peut, par ce biais, gommer l’integralite 
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de 1’imposition sur la plus-value d’acquisition et la plus-value de cession, dans l’hypo- 
these ou la donation a lieu posterieurement au delai d’indisponibilite fiscale. 

En effet, donner des titres prealablement a la cession donne l’avantage de pouvoir 
effacer la plus-value d’acquisition et la plus-value de cession et de profiter des abat- 
tements lies aux transmissions a titre gratuit. 

S’il est evident que la donation efface la plus- value de cession, une controverse 
existait quant a l’effacement de la plus-value d’acquisition. Cette question a ete 
resolue par la reponse ministerielle Chartier du 25 avril 2006 qui valide desormais 
la purge de la plus-value d’attribution afferente au droit transmis. S’il s’agit de la 
pleine propriete des titres, toute la plus-value d’acquisition est purgee. Lorsque la 
donation ne porte que sur la nue-propriete, lors de la cession des titres leves, l’impot 
afferent a la plus- value d’acquisition liee a l’usufruit demeure imposable et payable 
par le nu-proprietaire. C’est egalement lui qui est redevable de l’imposition de la 
plus-value de cession calculee sur la valeur de la pleine propriete. 

La loi TEPA du 2 1 aout 2007 a releve les abattements de donation en ligne directe. 
Ainsi, chaque parent peut donner a chacun de ses enfants 150 000 € en exoneration 
de droits de mutation. Cette loi prevoit egalement que pour toutes les options attri- 
butes a compter du 20 juin 2007, la donation donnera desormais lieu a taxation de 
la plus-value d’acquisition des titres entre les mains du donateur. 

Cette technique permet done de lever ses options et d’acquerir des titres qui pour- 
ront etre donnes aux enfants. Ce sont ces derniers qui vendront leurs nouveaux 
actifs. La valeur d’ entree dans le patrimoine des enfants correspond au cours du titre 
au jour de la donation. 

Exemple 

Madame Epargne (58 ans) souhaiterait transmettre l’integralite de la valeur de ses stock- 
options a chacun de ses deux enfants. Deux solutions lui sont proposees : 

Operer une levee/vente sur son plan de stock-options puis donner les liquidites ; 

Lever les options et consentir une donation de la pleine propriete des titres prealablement 
a une cession 

Hypothese 1 : Operer une levee / vente sur son plan de stock-options pour donner 


les liquidites a ses 2 enfants 

Levee / Vente puis donation 


des capitaux aux enfants 

Prix global d’attribution 

200 000 6 

Valeur globale au jour de levee/vente 

800 000 6 

Plus-value d’acquisition globale 

600 000 6 



Impot plus-value d’acquisition 

290 750 6 
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Levee / Vente puis donation 
des capitaux aux enfants 


Dont prelevements sociaux 

66 000 € 

Enrichissement net 

309 250 € 



Donation aux enfants 

309 250 € 

Droits de mutation (*) 

231 € 



Montant transmis aux enfants 

300 019 € 


(*) Prise en charge des droits par les enfants (taux 2007) 

Hypothese 2 : Lever des options et donation de la pleine propriete des titres 
prealablement a une cession 


Donation en pleine propriete 
des titres aux enfants 
et cession ulterieure 




Prix global d’attribution 

200 000 € 

Valeurglobaleaujourde la levee 

800 000 € 

Plus-value d’acquisition globale 

600 000 € 



Valeurdu portefeuille donne 

800 000 € 

Droits de mutation (*) 

47 370 € 



Vente des titres par les enfants 

800 000 € 



Enrichissement des enfants 

752 630 € 

Enrichissement du groupe familial 

552 630 € 


(*) Prise en charge des droits par les enfants {taux 2007) 

Cette strategic, interessante de par l’economie d’impots realisee, ne peut se faire que dans 
l’hypothese ou le titulaire du plan de stock-options possede les liquidites pour lever son 
plan. En effet, dans l’exemple de Madame Epargne, cette derniere doit, pour lever ses 
options et transmettre a ses enfants, acheter les actions au prix d’ attribution (200 000 €), 
ce qui suppose qu’elle dispose du financement necessaire. Si elle ne peut pas financer 
cette acquisition par fonds propres, l’emprunt peut etre opportun et pas uniquement que 
d’un point de vue financier... 
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7 La donation avec charges 


La prise en charge du passif par les enfants est une operation a effet de levier 
consequent, qui reste complexe a realiser dans la pratique. Nous allons voir que ce 
schema necessite l’intervention d’un notaire patrimonial maitrisant parfaitement 
l’environnement fiscal du schema pour rediger l’acte, et qu’il necessite egalement 
l’accord de l’organisme de credit quant au transfert de la dette. 

L’ optimisation consiste en la levee des options par le beneficiaire du plan a l’aide 
d’un financement par credit dans un premier temps, puis en la donation des titres et de 
la charge du credit aux enfants dans un second temps. Ces derniers cederont ulterieu- 
rement leurs actions pour rembourser le credit et disposer de la difference des fonds. 

Exemple 

Reprenons 1’ exemple precedent. 

Madame Epargne ne possede finalement pas les liquidites necessaires pour lever ses stock- 
options mais desire toujours autant affecter son plan de stock-options a une politique transmissive. 
Elle s’adresse done a un etablissement financier qui accepte de financer sa levee en lui consentant 
un empmnt de 200 000 € au taux de 6 % / an. Madame Epargne souscrit done cet empmnt et 
finance la levee des options. Elle transmet ensuite a ses 2 enfants a la fois l’actif de 800 000 € et 
le passif de 200 000 €, soit une donation de 300 000 € par enfant en pleine propriete. 


Donation de I’actif et du passif puis cession 
des titres par les enfants 


Prix global d’attribution 

200 000 € 

Valeur globale au jour de la levee 

800 000 € 

Plus-value d'acquisition globale 

600 000 6 



Etape n° 1 :emprunt 

200 000 6 

Etape n° 2 : donation concomitante du portefeuille et charge de I’emprunt 

Valeur du portefeuille donne 

800 000 6 

Donation du passif aux enfants 

200 000 6 



Base taxable de la donation 

600 000 6 

Droits de mutation (*) 

27 370 6 



Etape n° 3 : vente des titres par les enfants 

800 000 6 

Etape n° 4 : remboursement de I’emprunt par les 
enfants 

200 000 6 



Enrichissement des enfants 

57 2 6 3 0 6 

Enrichissement du groupe familial 

57 2 6 3 0 6 (hors charge de I’emprunt) 


*) Prise en charge des droits par les enfants (taux 2007). 
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Ce schema presente l’avantage, pour le donateur, de ne pas avoir a avancer le prix d' acqui- 
sition des actions en bloquant, par exemple, des capitaux remuneres par ailleurs. 
L’enrichissement des enfants est moindre que Fexemple precedent, toutefois. II permet Fen- 
richissement du groupe familial par F economic des droits de mutation du fait de la reduction 
de la base imposable. Du fait des schemas de donation, il est important de consolider effec- 
tivement « l’intention liberate » par le remploi des capitaux de la part des enfants. 


8 Compensation de la plus-value d’acquisition et de moins-value 
de cession acquises par ailleurs 

L’ administration autorise les compensations entre moins-value de cession et plus- 
values d’acquisition. En effet, 1’ article 150-0 D du CGI prevoit que les moins-values 
subies au cours d’une annee sont imputables sur les plus-values de meme nature 
realisees au cours de la meme annee ou des cinq annees suivantes. Le formulaire 
2041 SP permet d’effectuer ces calculs sans erreurs. Les PEA de plus de 5 ans en 
moins-values et les comptes-titres disposant de moins-values latentes sont done ici 
directement concernes. 

Exemple 

Monsieur Conseil (3 parts fiscales) a investi, en juillet 1999, 165 000 € sur 15 lignes 
actions. Aujourd’hui, le compte presente un solde de 113 000 €. Monsieur Conseil n’a 
jamais effectue de retrait sur ce compte. En revanche, il a per£u les dividendes de ses 
actions, mais il a surtout pati de la chute des marches financiers pendant les 3 annees qui 
ont suivi son investissement. L’ annee de la cession des titres issus de son plan de stock- 
options, Monsieur Conseil peut, s’il le decide, vendre les actions detenues dans son compte- 
titres a hauteur de la plus-value d' acquisition afin de gommer integralement son imposition 
ou, dans la proportion qu’il souhaite, afin de minorer la taxation. Quelle que soit Foption 
retenue, la base imposable sera diminuee et l’imposition reduite en consequence. 
Monsieur Conseil decide de vendre des titres afin de gommer 40 000 € de plus-values 
d’acquisition. 



Regime de plein droit* 

Salaires 

100 000 € 

Abattement de 10 % 

10 000 € 

Plus-value d’acquisition 

40 000 € 

Moins-value de cession / compte titres 

-40 000 € 



Imposition globale 

11 930 € 

dont impots sur PVA 

0 € 

Prelevements sociaux 

0 € 
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La protection 

23 du patrimoine 

du dirigeant 


Sabine Vacrate 


P our un chef d’entreprise, les occasions de voir sa responsabilite mise en 
cause, et son patrimoine en peril, sont multiples car la gestion de 1’ exploita- 
tion peut donner lieu a de lourdes sanctions penales et patrimoniales. La responsa- 
bilite du dirigeant peut etre engagee a 1’ occasion de faits decoulant de la politique 
commerciale de l’entreprise (publicite mensongere, debt d’initie...), du risque 
industriel ou commercial (securite des produits, atteinte a l’environnement...). Le 
danger provient egalement de la gestion sociale (accident du travail, pret de main- 
d’ceuvre, poursuites de l’URSSAF) et fiscale de l’entreprise (declarations omises et 
solidarite de l’article L267 LPF...). 

En outre, la survenance d’une procedure collective peut etre le fait generateur 
de sanctions patrimoniales (comblement de passif) et penales (banqueroute). Le 
patrimoine de F entrepreneur, en premiere ligne, est utilise comme gage des 
creanciers. 


Cette source confuse de perils suppose une veille constante. En effet, s’il y a peu 
de techniques specifiques pour instaurer des protections efficaces, la construction 
s’opere au fil du temps et au gre des circonstances et de la composition de son patri- 
moine. Les disciplines s’imbriquent alors pour neutraliser les consequences nefastes 
du manage, du PACS, du divorce, du deces, du handicap. . . 
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Nous presenterons ainsi successivement le cas de l’entrepreneur individuel (sec- 
tion 1), puis celui du dirigeant de societe (section 2), mettrons en evidence les 
consequences d’une procedure collective sur sa responsabilite (section 3) ainsi que 
les conditions de mise en cause de sa responsabilite fiscale et sociale (section 4), 
pour terminer par des preconisations afin d’optimiser sa protection (section 5). Nous 
verrons ainsi les meilleures parades qui reposent sur le choix du regime matrimo- 
nial, de la structure sociale et la preparation de la devolution patrimoniale aux heri- 
tiers. 


Dangers et precautions lies au statut d’entrepreneur individuel 
Dangers et precautions lies au statut de dirigeant de societe 
Responsabilite du chef d’entreprise et procedures collectives 
Section 4 Responsabilite fiscale et sociale 

Les solutions d’optimisation de la protection 


DANGERS ET PRECAUTIONS LIES AU STATUT 
D’ENTREPRENEUR INDIVIDUEL 

Le risque principal : la confusion des patrimoines professionnel 
et familial 

Dans une entreprise individuelle, 1’ entrepreneur individuel exerce son activite 
professionnelle en son nom propre. Souple et peu couteuse, cette solution ne requiert 
aucun capital minimum. Toutefois, l’entreprise individuelle n’a pas de personnalite 
morale tandis que la societe est une entite juridique autonome, qui ne se confond pas 
avec les associes. N’ayant pas de patrimoine distinct de celui de 1’ entrepreneur, 
l’entreprise expose, dans une masse commune, le patrimoine du chef d’entreprise au 
gage de tous ses creanciers. Ces derniers entreront en concours en cas de defaillance 
personnelle ou professionnelle. Si 1’ activite de 1’ entreprise genere des pertes et que 
ses actifs ne suffisent pas a desinteresser les creanciers, ces derniers pourront saisir 
les biens personnels de 1’ entrepreneur. 
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2 Les preconisations pour instaurer une protection 


2.1 La declaration d’insaisissabilite 


La loi du l er aout 2003 pour l’initiative economique a apporte une limitation au 
principe de confusion des patrimoines, en ajoutant un nouveau chapitre dans le Code 
de commerce intitule « De la protection de 1’ entrepreneur individuel et du conjoint » 
et contenant les nouveaux articles L. 526-1 a L. 526-4. 

Ces nouvelles dispositions permettent, en effet, a 1’ entrepreneur individuel de 
faire declarer insaisissable sa residence principale. En cas de difficultes dans l’en- 
treprise individuelle, les creanciers de l’entrepreneur pourront toujours saisir les 
biens personnels de 1’ entrepreneur, mais plus sa residence principale. Ce benefice 
est obtenu par une simple declaration devant notaire, faisant l’objet d’une publi- 
city Cette formalite ne protege cependant que des dettes contractees par l’exploi- 
tant a 1’ occasion de son activite professionnelle posterieurement a sa declaration 
d’insaisissabilite. 

La Loi de modernisation de l’Economie (LME), publiee, adoptee le 4 aout 2008, 
a etendu la declaration a tout bien foncier, qu’il soit ou non bati, des lors que le 
declarant ne 1’ a pas affecte a son usage professionnel. 


Contenu du dispositif 

Seuls les exploitants individuels commerqants, les artisans, les agents com- 
merciaux, les professions liberales et les agriculteurs sont concernes. La decla- 
ration d’insaisissabilite ne joue qu’a l’egard des creances professionnelles, 
c’est-a-dire des creances nees a l’occasion de l’activite professionnelle du decla- 
rant. Cette declaration vise les droits detenus sur l’immeuble dans lequel est 
fixee la residence principale du declarant. Peu importe qu’il s’agisse de droits en 
pleine propriety en jouissance ou en nue-propriete. Peu importe egalement que 
l’immeuble soit un bien propre, commun ou encore indivis. Lorsque l’immeuble 
est indivis, l’insaisissabilite porte cependant uniquement sur les droits indivis du 
declarant. 


L’insaisissabilite peut egalement jouer au profit de l’exploitant qui a sa residence 
principale dans un immeuble a usage mixte, professionnel et d’habitation. Dans la 
premiere version du dispositif, l’exploitant devait joindre a sa declaration un etat 
descriptif de division, dans lequel devait etre designee la partie de l’immeuble affec- 
tee a l’habitation. De cette fa 5 on, seule la partie professionnelle de l’immeuble 
pouvait etre saisie par les creanciers. La LME a supprime la necessite de produire 
ce document, comme le preconisait le garde des sceaux dans une reponse ministe- 
rielle du 30 aout 2006. La declaration d’insaisissabilite peut-elle jouer dans le cas 
ou les droits que l’exploitant detient sur sa residence d’habitation consistent en des 
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parts sociales d’une SCI proprietaire du logement ? A priori, une reponse negative 
s’impose car il ne s’agit que de droits indirects sur rimmeuble d’habitation. 
Neanmoins, ce cas de figure etant assez repandu, il est probable que le gouverne- 
ment ou les tribunaux seront amends a preciser ce point. 

Les modalites de la declaration d’insaisissabilite 

La declaration doit etre faite obligatoirement devant notaire, sous peine de nullite. 
Cette declaration doit faire l’objet de formalites de publicite afin de la rendre oppo- 
sable a tous (notamment aux creanciers de l’exploitant) : 

- publication de la declaration au bureau des hypotheques du lieu de situation de 
l’immeuble, la date de cette publication marque alors le point de depart de 
l’insaisissabilite ; 

- obligation de porter mention de la declaration sur le registre de publicite legale 
a caractere professionnel auquel le declarant est immatricule ; 

- enfin, si le declarant est marie sous un regime de communaute (legale ou 
conventionnelle), il devra justifier que son conjoint a bien ete informe des conse- 
quences sur les biens communs des dettes contractees dans l’exercice de sa 
profession. 

Le sort de I’insaisissabilite en cas de cession des droits immobiliers 

En cas de cession des droits immobiliers designes dans la declaration, le prix 
obtenu par le declarant demeure insaisissable a l’egard des creanciers dont les droits 
sont nes apres la publication de la declaration, a condition toutefois que ce prix soit 
reemploye par le declarant dans le delai d’un an pour acquerir sa nouvelle residence 
principale. Les droits sur la residence principale nouvellement acquise restent alors 
insaisissables par ces creanciers a hauteur des sommes reemployees, des lors que 
l’acte d’ acquisition contient une declaration de remploi des fonds. L’acte d’ acquisi- 
tion de la nouvelle residence principale doit toutefois contenir une declaration 
expresse de remploi des fonds (cette declaration de remploi des fonds est soumise 
aux conditions de validite et d’opposabilite prevues aux articles L. 526-1 et L. 526-2 
du Code de commerce). 

Le sort de I’insaisissabilite en cas de dissolution du regime matrimonial 
de I’ entrepreneur 

Lorsque la residence du declarant releve d’un regime de communaute (legale 
ou conventionnelle), l’insaisissabilite, en cas de dissolution de la commu- 
naute, est maintenue, des lors que le declarant a ete designe attributaire du 
logement. En revanche, dans l’hypothese ou le logement aurait ete attribue a 
son conjoint n’exer 5 ant pas l’activite professionnelle, les creanciers de celui- 
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ci pourront pratiquer une saisie sur l’immeuble, puisque l’insaisissabilite ne 
couvre que les dettes professionnelles du declarant. A l’inverse, aucune saisie 
ne pourra etre pratiquee sur rimmeuble attribue au conjoint au titre des dettes 
professionnelles contractees par l’exploitant posterieurement a la publication 
de sa declaration. 

La fin de la protection de la residence principale 

La protection de la residence principale prend fin dans les cas suivants : 

- Deces du declarant : le deces du declarant emporte revocation de l’insaisissabi- 
lite, du moins pour l’avenir. L’insaisissabilite demeure, en effet, efficace vis-a-vis 
de toutes les dettes professionnelles nees avant le deces, y compris celles qui ne 
sont exigibles qu’apres cette date. Les heritiers legataires de la residence du 
defunt n’auront done pas a subir de saisie de rimmeuble du fait de dettes contrac- 
tees par ce dernier a l’occasion de l’exercice de son activite avant son deces ; 

- Revocation de sa declaration par le declarant ; 

- Dissolution du regime matrimonial lorsque le bien est attribue au conjoint du 
declarant. 

La LME donne desormais la possibility au declarant de renoncer a l’insaisissabi- 
lite de tout ou partie des biens au profit d’un ou plusieurs creanciers. La loi nouvelle 
precise que, en cas de cession de sa creance par le creancier beneficiaire de la renon- 
ciation, le cessionnaire peut se prevaloir de celle-ci (C. com. art. L. 523-3, al. 4 
modifie). La renonciation doit se faire par acte authentique publie a la conservation 
des hypotheques et non au RCS, ce qui ne manquera pas de poser des problemes 
d’acces a l’information pour le creancier. 


2.2 Le choix du regime matrimonial adequat 
Les dangers du regime legal 

L’ entrepreneur individuel doit porter une attention toute particuliere a son regime 
matrimonial. II est opportun de conclure un contrat de mariage pour choisir un 
regime de separation de biens ou de participation aux acquets qui permettent, en 
effet, de proteger les biens du conjoint. A l’inverse, dans un regime communautaire, 
les creanciers de l’entreprise peuvent saisir non seulement les biens de [’entrepre- 
neur, mais egalement les biens du conjoint. Le danger est d’autant plus grand que la 
communaute reduite aux acquets (regime legal) s’ applique automatiquement aux 
epoux qui decident de ne pas faire de contrat devant notaire, avant de se marier. 
L’ article 1401 du Code civil dispose, en effet, que « la communaute se compose 
activement des acquets faits par les epoux ensemble ou separement durant le mariage, 
et provenant tant de leur industrie personnelle que des economies faites sur les fruits 
et revenus de leurs biens propres ». L’ ensemble des biens acquis apres le mariage 
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(hors successions et donations) appartient done aux deux conjoints a parts egales. En 
cas de divorce, il faut done partager la totalite du patrimoine commun meme s’il se 
compose exclusivement de biens finances par l’un des epoux seulement. 

Rappelons, en outre, que la communaute contrarie l’autonomie profession- 
nelle des epoux car elle exige l’intervention du conjoint a l’occasion de cer- 
tains actes strategiques de la vie professionnelle : acquisition de titres, 
emprunt, caution, aval, octroi de garantie. 

Les preconisations 

• La separation de biens 

Ce regime pose un principe d’independance entre les epoux, tant sur le plan de la 
repartition de leur patrimoine que sur celui des droits de leurs creanciers et sur la 
repartition des pouvoirs. Cette solution est ideale pour des epoux susceptibles 
d’exercer des activites professionnelles independantes, souvent exposees au risque 
de defaillance. 

• La separation de biens avec societe d’acquets 

Ce regime conventionnel constitue un moyen adapte a la creation d’une commu- 
naute plus reduite que la communaute legale actuelle. Les biens des conjoints restent 
en partie separes, et seuls les investissements effectues au cours de la vie commune, 
via la societe d’acquets, sont mis en commun et done partages en deux parts egales 
en cas de rupture ou de deces. Ce regime est souvent choisi par des epoux animes 
de 1’ inspiration communautaire, sans etre desireux de faire tomber en communaute 
les actifs professionnels ou leurs gains et salaires. 

• La participation aux acquets 

Aux termes de 1’ article 1569 alinea 1 du Code civil, « pendant la duree du mariage, 
ce regime fonctionne comme si les epoux etaient maries sous le regime de separa- 
tion de biens ». On associe, sui generis, une independance patrimoniale des epoux 
pendant le mariage a une egale repartition en valeur des acquets entre les epoux, a 
la dissolution du regime. A la dissolution du mariage, on compare le patrimoine des 
deux epoux. Celui qui s’est le plus enrichi doit reverser 50 % de la difference a 
1’ autre, sous reserve de la possibility de retirer l’actif professionnel de la creance de 
participation. La notion d’acquets n’apparait qu’au moment de la dissolution et ne 
represente qu’une valeur comptable, une somme d’argent. 
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DANGERS ET PRECAUTIONS LIES AU STATUT 
DE DIRIGEANT DE SOCIETE 

1 Financement de (’exploitation et garanties offertes 
aux creanciers : les effets pervers du cautionnement 
du chef d’entreprise 


Le cautionnement est une surete personnelle. Elle porte sur le patrimoine total de 
la caution. Longtemps contracts « omnibus » (pour une duree et un montant indeter- 
mine), le cautionnement a offert au creancier bancaire de l’entreprise un gage maxi- 
mum. Toutefois, les nouvelles dispositions introduites dans le Code de la consom- 
mation (art. L. 341-2 s.), par la loi pour l’initiative economique du 1“ aout 2003, 
freinent les abus inities par les etablissements de credit et pourraient les inciter a 
utiliser la garantie a premiere demande ou garantie autonome comme substitut du 
cautionnement. 


1.1 Les effets pervers du cautionnement avant 2003 

L’exigence d’un cautionnement solidaire 

Les banques exigeaient le plus souvent que le cautionnement ait un caractere com- 
mercial, afin de se prevaloir des regies du droit commercial : 

- la competence du tribunal de commerce ; 

- la solidarite entre le dirigeant et la societe pour le paiement des dettes caution- 
nees (possibility pour le creancier de demander ce paiement indifferemment au 
dirigeant ou a la societe). 


Les effets attaches au cautionnement « omnibus » 


S’etant portes caution de l’ensemble des engagements pris par leur societe, sans 
limitation de duree ou de montant, les dirigeants etaient souvent appeles apres avoir 
cesse leurs fonctions au sein de la societe. En cas de deces, la dette passait aux heri- 
tiers. Sauf clause contractuelle prevoyant des cas de resiliation du cautionnement, il 
ne restait plus au dirigeant, soucieux de se liberer, qu’a invoquer l’extinction de la 
dette, de sorte que son engagement accessoire subisse le meme sort. Or, il a ete juge 
que certains evenements affectant la societe n’entrainaient pas cette extinction : 


- la transformation de la societe en une autre forme (sauf mention expresse contraire) ; 

- la perte de la qualite d’associe ou la cessation de fonctions ; 

- la cession des titres sociaux ou d’un bloc de controle ; 
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- les operations de restructuration : fusion, scissions, APA, TUP (en cas de fusion, 
les cautionnements garantissant les creances de la societe absorbee sont transmis 
de plein droit puisqu'il s’agit d’ accessoires de ces creances. Un revirement de 
jurisprudence recent est venu durcir la position de la chambre commerciale en 
validant le cautionnement des dettes anterieures mais aussi posterieures a la date 
de la fusion 1 . Le dirigeant reste done tenu egalement de l’obligation de 
couverture. 

Les difficultes liees a la revocation du cautionnement indetermine 

La resiliation unilateral du contrat de cautionnement par la caution etait soumise 
a 1’ acceptation discretionnaire du creancier. Dans la majorite des cas, elle etait pri- 
vee d’effet. 

1.2 Vers un courant legal protecteur des cautions (depuis 2003) 

La loi Dutreil a renforce le dispositif de protection au travers de nouvelles dispo- 
sitions inserees dans le Code de la consommation. 

L’engagement de la caution 

L’ exigence de la mention manuscrite (art. 1326 du Code civil) en cas de credit a 
la consommation, est etendue aux cautions professionnelles, ce qui implique le pla- 
fonnement de l’engagement a une somme determinee (le cautionnement indefini 
donne par une personne physique ne peut desormais resulter que d’un acte authen- 
tique) et la fixation d’une limite temporelle. 

Un engagement proportionne 

L’engagement du debiteur doit desormais etre proportionne a ses ressources, 
meme en matiere de cautionnement professionnel. Cette mesure vient alourdir le 
nouveau devoir « de mise en garde » que la chambre mixte vient de mettre a la 
charge des banquiers en juin 2007. 

L’obligation d’information annuelle 

Le creancier professionnel est tenu d’ informer annuellement la caution, avant le 
31 mars de chaque annee, sur le montant du principal et des interets, et sur le 
terme de l’engagement. La loi etend cette obligation a tous les creanciers 
professionnels. 
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1.3 Cautionnement des epoux et divorce 

La loi Jacob en faveur des PME, adoptee le 2 aout 2005, renforce la protection du 
conjoint en cas de divorce, lorsque les epoux avaient contractes ensemble ou separe- 
ment des emprunts ou des cautionnements pour l’exploitation d’un commerce. Ainsi, 
aux termes du nouvel article 1387 alinea 1 C. civ. : 

Lorsque le divorce est prononce, si les dettes ou suretes out ete consenties par les epoux, 
solidairement ou separement, dans le cadre de la gestion d’une entreprise, le TGI pent deci- 
der d’enfaire supporter la charge exclusive au conjoint qui conserve le patrimoine profes- 
sionnel ou, a defaut, la qualification professionnelle ayant servi defondement a l' entreprise. 

Les debats ont fait ressortir que ce nouveau dispositif ne vise qu’a repartir les 
charges entre les conjoints, sans pour autant porter atteinte aux droits des tiers qui 
conservent les actions de droit commun contre chacun des epoux. Ainsi, dans le cas 
oil T epoux non exploitant est co-emprunteur, il beneficiera d’un recours, inexistant 
jusqu’alors, contre l’epoux exploitant. S’il est caution, il utilisera le recours qui 
existe deja contre le debiteur principal, qui lui permet d’agir avant meme d’avoir 
regie le creancier poursuivant (2032. C. civ.). 

Le veritable bouleversement en matiere de renforcement de la protection du diri- 
geant caution a ete apporte par la LME. Jusque-la, le dirigeant caution des dettes de 
son entreprise ne pouvait faire l’objet, en cas de difficultes financieres, de la proce- 
dure de redressement personnel de surendettement des menages. 

La LME fait desormais beneficier le dirigeant de bonne foi, qui s’est porte caution 
pour sa societe, de la procedure de surendettement et de retablissement personnel 
qui profite actuellement aux personnes physiques pour apurer leurs dettes non pro- 
fessionnelles. Le deuxieme alinea de 1’ article L. 332-9 est complete par une phrase 
ainsi redigee : « La cloture des operations de liquidation entraine aussi l’effacement 
de la dette resultant de l’engagement que le debiteur a donne de cautionner ou d’ac- 
quitter solidairement la dette d’un entrepreneur individuel ou d’une societe. » 

On peut s’interroger sur l’impact de l’ouverture concomitante d’un retablissement 
personnel du dirigeant (loi Borloo du 12 mars 2004) et d’une procedure collective 
de sa societe. Dans ce cas precis, le recours du creancier bancaire serait eteint des la 
cloture de la procedure de surendettement qui aura lieu dans les 10 mois de la saisine 
du TGI, sans compter l’eventuelle suspension des poursuites qui peut etre ordonnee 
durant la periode d’ observation des 9 mois. Les banques perdent ainsi, en substance, 
la seule garantie personnelle qui survivait a l’extinction du passif social en cas de 
liquidation judiciaire. 


1.4 Cautionnement et procedure collective de I’entreprise 


Quelles sont les repercussions de l’ouverture d’une procedure collective a l’encon- 
tre du debiteur principal sur l’etendue, l’exigibilite et l’extinction du cautionne- 
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ment ? En la matiere, les dispositions du droit des procedures collectives, applica- 
bles aux cautions, ont ete fortement impactees par les nouvelles mesures portees par 
l’ordonnance du 18 decembre 2008 qui est entree en vigueur le 15 fevrier 2009. 
Cette ordonnance est issue de la LME. 

Sort des cautions en cas de defaut de declaration de la creance principale 

Constatant la severite de la forclusion en cas de non declaration des creances dans 
les deux mois de la publicite du jugement d’ouverture de la procedure collective au 
BOD ACC, la loi de sauvegarde, adoptee le 26 juillet 2005 a supprime cette sanction 
pour la remplacer par « la non-admission aux repartitions et aux dividendes ». Les 
creanciers ne pourront alors concourir que pour les distributions posterieures a leur 
demande. Or cette nouvelle sanction n’entraine pas extinction de la creance, done la 
caution survit. 

Sort des cautions en cas de conciliation 

L’ordonnance (art. L. 611-10-2) etend les categories de garants du debiteur auto- 
rises a se prevaloir de 1’ accord de conciliation homologue et etend cette protection 
a 1’ accord simplement constate (mesure qui ne valait j usque-la que pour 1’ accord 
homologue) : « Les personnes coobligees ou ayant consenti une surete personnelle 
ou ayant affecte ou cede un bien en garantie peuvent se prevaloir des dispositions de 
1’ accord constate ou homologue. » 

II ressort de ce texte un rayonnement important puisque toutes les suretes person- 
nelles sont concernees, du cautionnement a la garantie autonome en passant par les 
lettres d’intention. Les suretes reelles, sont egalement visees. C’est le cas de la fidu- 
cie et de la clause de reserve de propriete. 

Sort des cautions en cas de sauvegarde 

La loi de sauvegarde de 2005 a permis aux cautions de l’entreprise de se prevaloir 
du plan de sauvegarde tandis que, dans le redressement judiciaire, elles peuvent etre 
appelees des la fin de la periode d’observation. Cette distinction constitue, pour les 
dirigeants tres frequemment dans cette situation, une incitation supplemental a avoir 
recours a la procedure de sauvegarde. En outre, 1’ ordonnance de 2008 etend les cate- 
gories de garants du debiteur pouvant se prevaloir de 1’ arret du cours des interets, de 
la suspension des poursuites et des dispositions du plan de sauvegarde. Ainsi, dans un 
plus grand nombre de cas, le dirigeant qui s’ est porte garant du debiteur ou a obtenu 
une garantie de ses proches n’aura pas a craindre les repercussions de l’ouverture de 
la procedure sur sa situation personnelle (art. L. 622-28 et L. 626-11). 

II est affirme que « le jugement d’ouverture arrete le cours des interets legaux et 
conventionnels, ainsi que de tous interets de retard et majorations, a moins qu’il ne 
s’agisse des interets resultant de contrats de pret conclus pour une duree egale ou 
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superieure a un an ou de contrats assortis d’un paiement differe d’un an ou plus. Les 
personnes physiques cautions, coobligees ou ayant donne une garantie autonome ou 
ayant consenti une surete personnelle ou ayant affecte ou cede un bien en garanti du 
present alinea peuvent se prevaloir des dispositions du present alinea ». II importe 
ici de ne pas dissuader les chefs d’entreprise qui se sont portes garants - ou dont les 
proches se sont portes garants - de deposer le bilan. Les garants se savent ainsi 
preserves des recours que les creanciers seraient tentes d’exercer a leur egard en 
raison de la suspension des poursuites dont beneficie le debiteur. 

Sort des cautions et liquidation judiciaire 

Les cautions solidaires sont toujours appelees par les banques lors de la liquidation 
judiciaire de l’emprunteur, et generalement des que le jugement de liquidation a ete 
rendu. Leur mise en jeu est immediate. 


2 Le point sur les autres garanties 

2.1 Reforme du droit des suretes par I’ordonnance du 23 mars 2006 

Dans un souci de modernisme et de sauvegarde de la competitivite juridique du 
marche franqais, tout en favorisant de maniere equitable le credit, le legislateur a pro- 
fondement refondu la matiere dont certains textes sont restes intacts depuis 1804. 

La garantie a premiere demande 

Cet engagement par lequel le garant s’oblige, en consideration d’une obligation 
souscrite par un tiers, a verser une somme soit a premiere demande, soit suivant des 
modalites convenues, est tres utilisee dans les groupes de societes, notamment. A la 
difference du cautionnement, le garant s’ engage a payer une somme, et non a exe- 
cuter la dette du debiteur principal. Elle n’est pas accessoire : elle ne suit pas l’obli- 
gation garantie, sauf convention contraire. 

La lettre d’intention, dite de « confort » 

L’ordonnance de 2006 donne un fondement legal a la lettre d’intention en tant 
qu’engagement de faire ou de ne pas faire, ayant pour objet le soutien apporte a un 
debiteur dans l’execution de son obligation envers le creancier. La lettre d’intention 
emporte desormais un engagement dont la portee peut etre superieure a celle du 
cautionnement. 


Creation du gage sans depossession 


Cette surete mobiliere conventionnelle, sans depossession et polyvalente, est 
directement inspiree du « security interest » americain. Elle ne suppose plus de 


441 


remise de la chose au creancier (traditio). L’opposabilite aux tiers est assuree par la 
publicite ou par la depossession du constituant qui remettrait a un tiers le bien gage. 
L’ordonnance valide egalement les pactes commissoires (clause prevoyant que le 
creancier devient de plein droit proprietaire du bien gage en cas de non-paiement de 
la creance garantie) jusqu’ici prohibes. En outre, en cas de gage constitue par un 
tiers (cautionnement reel), le creancier n’a d’ action que sur le bien affecte en garan- 
tie. Elle ne permet done pas au creancier beneficiaire de reclamer au constituant le 
paiement des sommes dues par le debiteur, mais seulement de demander la realisa- 
tion du bien donne en garantie. 

L’ordonnance de 2008 renforce l’efficacite du gage sans depossession pour le 
creancier, en le dotant d’un droit de retention. 

Cage de stocks 

Cette nouvelle garantie peut s’averer fort utile pour obtenir un financement pour 
une entreprise qui detient des stocks fortement valorises. II s’agit d’un gage sans 
depossession portant sur des biens fongibles et circulants (E entree en vigueur de ce 
dispositif est soumise a la publication d’un decret d’application). Le gage des stocks 
est destine a garantir tout credit consenti par un etablissement de credit a une per- 
sonne morale de droit prive ou a une personne physique dans l’exercice de son 
activite professionnelle. Cette garantie sera utilisable quelle que soit la forme du 
credit ou sa duree (pret, autorisation de decouvert en compte, escompte...). Elle ne 
pourra pas etre constitute au profit de creanciers autres que des etablissements de 
credit. 

Ainsi, pouiTont etre donnes en gage : 

- les stocks de matieres premieres ; 

- les approvisionnements ; 

- les produits intermediaries, residuels et finis ainsi que les marchandises apparte- 
nant au debiteur et estimees en nature et en valeur a la date du dernier 
inventaire ; 

- sont exclus les biens appartenant a autrui, notamment ceux faisant l’objet d’une 
clause de reserve de propriete. 

Le gage ne produira effet que s’il est inscrit sur un registre public, tenu au greffe 
du tribunal dans le ressort duquel le debiteur a son siege ou son domicile. Le consti- 
tuant sera responsable de la conservation des stocks en quantite et en qualite dans 
les conditions prevues par l’article 1137 du Code civil. Le creancier pourra, a tout 
moment et a ses frais, faire constater l’etat des stocks (art. L. 527-5, al. 3 nouveau). 
En cas de diminution de 20 % de la valeur des stocks par rapport a celle mentionnee 
dans l’acte de gage, le creancier pourra mettre le debiteur en demeure soit de retablir 
la garantie, soit de rembourser les sommes pretees dans la proportion de la diminu- 
tion. S’il n’obtient pas satisfaction, le creancier pourra exiger le remboursement 
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total de la creance consideree comme echue. En cas de non-paiement de la creance 
exigible, le creancier pourra demander en justice la vente ou 1’ attribution des 
stocks. 

Hypotheque rechargeable 

L’objectif est ici de pouvoir utiliser la meme hypotheque en garantie de plu- 
sieurs credits successifs, dans la limite d’un montant maximal determine et avec 
des modes de publicite alleges. L’obtention du credit s’en trouvera facilite puis- 
que ce systeme permet la reutilisation d’une hypotheque pour la garantie d’une 
nouvelle creance. Le rechargement se fera soit au profit du meme creancier, soit 
au profit d’un autre creancier. Le rechargement devrait done permettre de reali- 
ser des economies dans la mesure ou il serait moins onereux qu’une nouvelle 
affectation hypothecaire. Toutefois, le rechargement ulterieur ne peut s’effectuer 
que dans la mesure ou la creance d’origine a ete totalement ou partiellement 
remboursee. 

Pret viager hypothecaire 

Cette « hypotheque inversee », le reverse mortgage, est pratiquee aux Etats-Unis. Le 
pret viager hypothecaire permettra a un proprietaire d’un bien immobilier d’obtenir de 
1’ argent sans avoir a le vendre, le preteur se remboursant apres le deces de l’emprunteur 
sur le bien, objet de l’hypotheque. Le pret est consenti par un etablissement de credit a 
une personne physique, sous forme de capital ou de versements periodiques, et garanti 
par une hypotheque constitute sur l’habitation de l’empmnteur. 

En principe, le remboursement de ce pret ne peut etre exige qu’au deces de l’em- 
prunteur ou, en cas d’alienation ou de demembrement de l’immeuble hypotheque, 
s’ils surviennent avant le deces. 


2.2 La fiducie 


La loi du 19 fevrier 2007 consacre le retour de la fiducie en droit franqais. 

Cette technique, utilisee aux temps medievaux par les chevaliers qui partaient en 
croisade pour proteger leur patrimoine, avait ete abandonnee par le droit franqais. Elle 
est, en revanche, largement utilisee par les autres pays Europeens sous le nom de trusts 
anglo-saxon. 


La fiducie est un contrat special, conduisant a la constitution d’un patrimoine 
d’ affectation, et impliquant trois acteurs : le constituant, le fiduciaire et le benefi- 
ciaire. II s’agit d’une operation par laquelle un ou plusieurs constituants transferent 
des biens, des droits ou des suretes, presents ou futurs, a un ou plusieurs fiduciaires 
qui, les tenant separes de leur patrimoine propre, agissent dans un but determine au 
profit d’un ou plusieurs beneficiaires. Si les constituants ne peuvent etre que des 
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personnes morales assujetties a l’impot sur les societes, les fiduciaires sont limitati- 
vement enumeres par la loi : Banque, Tresor public, Poste, Caisse des Depots et 
Consignations, Banque de France, Assurances... 

L’ordonnance de 2008 a modifie la premiere version de la fiducie et le nouveau 
regime est applicable depuis le 1“ fevrier 2009. Le nouveau dispositif autorise 
desormais les personnes physiques a constituer une fiducie a des fins de garantie et 
de gestion et etend correlativement aux avocats la qualite de fiduciaire. En outre, il 
est desormais prevu que le contrat de fiducie prendra fin au deces du constituant 
personne physique et les biens et droits jusqu’alors transferes dans le patrimoine 
fiduciaire seront de plein droit rapportes a sa succession (C. civ. art. 2029 et 2030). 

Les objectifs assignes a ce contrat sont varies : 

Fiducie surete : Utilisee afin de garantir une creance 

Cette garantie est tres efficace pour le creancier auquel la propriete d’un bien appar- 
tenant a son debiteur ou a un tiers est transferee, tant que le debiteur ne s’est pas 
acquitte de sa dette. En pratique, une societe pourra transferer la propriete d’une partie 
de ses biens meubles corporels ou incorporels, ou meme ses immeubles, a un patri- 
moine fiduciaire ay ant pour objet de garantir le remboursement d’un credit. Les biens 
remis en fiducie formeront un patrimoine autonome (un patrimoine d’ affectation). 



Synthese du regime de la fiducie en cas 
d’ouverture d’une procedure collective 


-Exclusion de la fiducie du regime general des contrats en cours (sauf la convention de 
mise a disposition). 

- Autorisation par le Juge commissaire de payer des creances anterieures au jugement pour 
permettre le retour des biens et des droits transferes en cas de poursuite de I'activite. 

— Nullite de tout transfert de biens ou de droits quand le creancier a connaissance de la 
cessation des paiements. 

-La liquidation judiciaire entraTne la resiliation de plein droit du contrat de fiducie et le 
retour des biens dans le patrimoine du fiduciaire. 


Fiducie gestion : Utilisee comme instrument de gestion du patrimoine 

Le fiduciaire est charge ici de gerer librement les biens qui lui sont transmis et cette 
technique est plus sure que le mandat (risque de revocabilite). Quant a la fiducie libe- 
ralite, elle n’est pas autorisee en Lrance. Elle ne saurait done etre utilisee dans le cadre 
de 1’ organisation de la succession de personnes physiques en vue d’operer la transmis- 
sion d’un patrimoine a titre gratuit (fiducie liberalite). En revanche, la transmission 
d’un patrimoine a titre onereux (fiducie transmission) pourra etre pratiquee. 
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RESPONSABILITE DU CHEF D’ENTREPRISE 
ET PROCEDURES COLLECTIVES 


La survenance d’une procedure collective est une source de danger pour le chef 
d’entreprise qui peut subir des sanctions patrimoniales et penales a cette occasion. 


1 Les sanctions patrimoniales 


1.1 faction en comblement de passif 


Objectifdu comblement de passif 

« Les dirigeants d’une personne morale de droit prive peuvent etre condamnes 
a supporter tout ou partie du passif social si leur gestion a ete defectueuse et a 
contribue a donner une mauvaise sante a la societe en cause » (Loi du 25 janvier 
1985, C. com. art. L. 651-2, al. 1). Le dirigeant se retrouve dans l’obligation de 
payer la part du passif de la societe cause par sa faute. Les sommes versees 
entrent dans le patrimoine de la societe en vue de l’apurement de son passif. 

Depuis la loi du 26 juillet 2005, le dirigeant ne peut etre poursuivi en comblement 
du passif social qu’en cas de resolution d’un plan de sauvegarde ou de redressement 
judiciaire ou en cas de liquidation judiciaire de la societe. L’ouverture d’une proce- 
dure de sauvegarde et, contrairement au regime anterieur a la reforme de 2005, la 
mise en redressement judiciaire ne permettent pas d’agir contre le dirigeant. 

Les conditions de I’ action en comblement 


• Insuffisance d’actif 

L’ existence et le montant de 1’ insuffisance d’actif doivent etre apprecies au 
moment ou statue la juridiction. Les dettes nees apres le jugement d’ouverture de la 
procedure collective n’ entrent pas dans le passif pris en compte pour la determina- 
tion de l’insuffisance d’actif pouvant etre mise a la charge des dirigeants sociaux. 


• Faute de gestion 

En 1’ absence de definition par les textes, ce sont les tribunaux qui ont donne cette 
qualification a certains actes commis par des dirigeants sociaux : recours « abu- 
sif » au credit, absence de declaration de cessation des paiements dans les 15 jours, 
operations « ruineuses », « choix inopportuns », absence de tenue de comptabilite 
ou Active ou irreguliere, gestion sociale « hasardeuse », poursuite « temeraire » 
d’une exploitation. 
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L’ordonnance de 2008 a supprime la sanction de « l’obligation aux dettes socia- 
les » creee par la loi de sauvegarde de 2005 car elle fait double emploi avec la 
condamnation au comblement du passif social. 

En consequence, 1’ article 135 complete l’article L. 653-4 afin d’enumerer les fau- 
tes commises par le dirigeant d’une personne morale de nature a 1’ exposer a une 
condamnation a la faillite personnelle. Cette suppression renforce 1’ impact du com- 
blement de passif, qui se trouve desormais etre la seule sanction patrimoniale encou- 
rue au moment de la liquidation judiciaire. 


1.2 Les risques d’annulation des actes passes pendant la periode 
suspecte 

Notion 

La periode qui s’est ecoulee entre la date de la cessation des paiements et le juge- 
ment declaratif est propice a la fraude et le debiteur aux abois peut etre tente d’or- 
ganiser son insolvabilite. II peut aussi favoriser certains creanciers au detriment des 
autres, au mepris du principe d’egalite des procedures collectives. Afin d’assurer 
cette egalite, le legislateur entend faire entrer dans l’actif du debiteur les biens qui 
en etaient sortis frauduleusement, et les actes suspects pourront etre attaques selon 
des precedes plus simples que ceux de 1’ action paulienne. 

Les modalites de faction 

L’ acte annule doit avoir ete accompli entre la date de cessation des paiements et 
le jugement d’ouverture. Peuvent egalement etre annules certains actes a titre gratuit 
faits dans les 6 mois precedant la cessation des paiements. La nullite produit pleine- 
ment ses effets par le retour au statu quo ante : les sommes payees doivent etre 
restituees au debiteur et les biens delivres en nature doivent etre restitues. 

Un regime particulier 

• Les nullites de droit 

Certains actes sont nuls de plein droit : 

- les actes translates a titre gratuit ; 

- les contrats commutatifs desequilibres ; 

- le paiement de dettes non echues qui releve de l’intention du debiteur de favori- 
ser certains creanciers et qui rompt 1’ egalite entre eux ; 

- le paiement par des precedes anormaux de type troc, cession de creance, 
delegation... ; 

- le depot et la consignation judiciaire a titre de garantie de la dette d’un creancier ; 
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- la constitution de suretes pour garantir des dettes anterieures ; 

- les inscriptions conservatoires aux fins de preservation de droits de creanciers. 

Ainsi, pendant la periode suspecte qui precede le jugement d’ouverture de la proce- 
dure collective, le debiteur reste maitre de tous ses droits. II peut done, en principe, 
participer a la constitution de toute societe. Cependant, certains de ses actes, notam- 
ment les apports en societe, peuvent etre annules lorsque rapporteur est mis par la 
suite en redressement ou en liquidation judiciaire. Ces apports sont nuls de plein droit 
lorsqu’ils deguisent une liberalite et, partant, doivent etre consideres comme des actes 
a titre gratuit, ou encore lorsqu’ils sont conclus a des conditions lesionnaires pour 
rapporteur, par exemple lorsque la valeur de l’apport excede notablement celle des 
parts ou actions remises en contrepartie de cet apport (art. L. 632-1 et L. 641-14). 

• Les nullites facultatives 

Tandis que le juge n’a aucun pouvoir d’ appreciation sur les actes qui entrainent 
automatiquement annulation, il existe des cas de nullite facultative oil le tribunal 
dispose au contraire d’un large pouvoir d’ appreciation quant a l’opportunite meme 
de 1’ annulation : 

- les actes gratuits translatifs faits dans les 6 mois precedant la date de cessation 
des paiements ; 

- les paiements pour dettes echues effectues apres la date de cessation des paiements ; 

- les actes a titre onereux accomplis apres cette meme date ; 

- une surete prise pour garantir une dette future. 

La mise en place de ce regime par le tribunal repose sur la fixation de la date de ces- 
sation des paiements puisqu’elle peut etre reportee plusieurs fois en arriere par le tribu- 
nal, sans pouvoir etre anterieure de plus de 18 mois a la date d’ouverture du jugement. 

2 La sanction penale de la procedure collective : la banqueroute 

Tout dirigeant, ainsi que toute personne physique representant permanent d’une 
personne morale dirigeant une societe, est passible de banqueroute. Cette derniere 
ne peut etre prononcee qu’a l’encontre des dirigeants d’une personne morale en 
redressement ou en liquidation judiciaire. 


2.1 Incrimination 

Pour etre sanctionne de banqueroute, il faut : 

- avoir, dans l’intention d’eviter ou de retarder l’ouverture de la procedure de 
redressement judiciaire, soit fait des achats en vue d’une revente au-dessous du 
cours, soit employe des moyens ruineux pour se procurer des fonds ; 
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- avoir detourne ou dissimule tout ou partie de l’actif du debiteur ; 

- avoir frauduleusement augmente le passif du debiteur ; 

- avoir tenu une comptabilite Active ou fait disparaitre des documents comptables 
de l’entreprise ou de la personne morale ou s’etre abstenu de tenir toute comp- 
tabilite lorsque les textes en font l’obligation ; 

- avoir tenu une comptabilite manifestement incomplete ou irreguliere au regard 
des dispositions legales. 


2.2 Repression 

La banqueroute est punie de cinq ans d’emprisonnement et de 75 000 € d’amende 
(C. com. art. L. 654-3, al. 1). Les peines encourues par les personnes morales decla- 
rers responsables penalement de l’infraction de banqueroute sont une amende de 
375 000 € (ou 500 000 € pour les dirigeants d’entreprises d’investissement). 


ec ° n 4 RESPONSABILITE fiscale et sociale 


TVA : solidarity du chef d’entreprise en cas de non-declaration 


Toute personne exerqant en droit ou en fait, directement ou indirectement, la direc- 
tion effective d’une societe, d’une personne morale ou d’un groupement peut, si elle 
n’est pas deja tenue au paiement des dettes sociales en vertu d’une autre disposition, 
etre declaree solidairement responsable du paiement des impositions et penalites 
dues par la societe. II en est de meme du groupement ou de la personne morale 
lorsqu’elle est responsable de manoeuvres frauduleuses ou d’inobservations graves 
et repetees des obligations fiscales qui ont rendu impossible le recouvrement de ces 
impositions et penalites. 


2 Responsabilite fiscale de I’article L. 267 LPF 


Lorsque la societe connait des difficultes financieres, il est tentant pour les diri- 
geants de differer le paiement des dettes d’impot. La loi institue a cet egard un 
mecanisme severe de solidarite fiscale. Le Livre des procedures fiscales (LPF) per- 
met au President du TGI de declarer solidairement responsable du paiement des 
impositions et penalites le dirigeant recalcitrant. Les comptables publics n’hesitent 
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pas a mettre en oeuvre cette solidarity, qui a d’ailleurs donne lieu a une abondante 
jurisprudence, dont les axes essentiels sont les suivants : 

- peu importe que le dirigeant soit de fait ou de droit ; 

- le dirigeant doit s’etre rendu coupable de manoeuvres frauduleuses ou d’inobser- 
vations graves et repetees, la simple negligence est inoperante ; 

- la responsabilite du dirigeant ne sera mise en cause que si le recouvrement de 
l’impot devient impossible du fait de l’insolvabilite de la societe, a la condition 
que le comptable public, lui-meme, ait fait diligence ; 

- c’est en general a la suite de l’ouverture d’une procedure collective que le comp- 
table public declenche la solidarite. 

Notons que le dirigeant qui a ete condamne peut deduire de ses revenus imposa- 
bles les paiements effectues. 


3 Un impdt toujours personnel : les charges sociales 
du gerant TNS 


Les cotisations sociales constituent des charges personnelles pour le gerant tra- 
vailleur non salarie (TNS) et doivent en principe etre payees directement par ce dernier 
aupres des organismes sociaux. Elies sont deductibles de ses revenus professionnels. 
II est cependant frequent que les societes dechargent leurs dirigeants du paiement de 
leurs cotisations sociales personnelles. Dans un tel cas, elles ne peuvent les comptabi- 
liser en tant que « charges sociales ». Elles considerent qu’il s’agit d’un supplement 
de remuneration accorde aux gerants et comptabilisent 1’ ensemble (remuneration 
+ charges) dans la categorie des « remunerations ». Toutefois, en cas d’ouverture 
d’une procedure collective a l’encontre de la societe, et meme si cette derniere est 
liquidee pour insuffisance d’actifs, le gerant restera tenu personnellement du paiement 
des cotisations dues. Beaucoup de dirigeants ignorent cette regie et pensent, a tord, 
etre decharges de cette dette alors meme que la societe n’en est pas debitrice. 


LES SOLUTIONS D’OPTIMISATION 
DE LA PROTECTION 


1 Choix de la forme sociale 


Les societes immatriculees sont des structures juridiques qui jouissent de la 
personnalite morale. A la difference d’une entreprise individuelle, la societe dis- 
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pose done d’un patrimoine propre, distinct du patrimoine de ses associes. En rai- 
son de 1’ existence de ces deux patrimoines distincts, si la societe accumule des 
dettes et doit subir une procedure collective (redressement ou liquidation judi- 
ciaire), les creanciers de la societe ne pourront pas saisir le patrimoine personnel 
des associes, mais seulement celui de la societe. La responsabilite des associes 
d’une societe de capitaux est en effet limitee au montant de leurs apports : si des 
associes ont apporte 37 000 euros pour creer une SA, la contribution aux pertes 
implique qu’ils perdront leur apport en cas de pertes importantes, mais qu’ils ne 
subiront pas d’ obligation aux dettes sociales (cette regie connait toutefois quel- 
ques exceptions, notamment en cas de comblement de passif). 

Les formes de societes les plus courantes sont : 

- la societe a responsabilite limitee (SARL) ; 

- l’entreprise unipersonnelle a responsabilite limitee (EURL) ; 

- la societe anonyme (SA) ; 

- la societe par actions simplifiee (SAS) ; 

- la societe par actions simplifiee unipersonnelle (SASU). 


Tableau 23.1 



Formes individuelles 

Formes sociales 

Commercants 

Artisans 

Professions 

liberales 

Societes 
de capitaux 

Societes 
de personnes 

Personnalite morale 

Non 

Non 

Non 

Oui 

Oui 

Immatriculation 

Registre du 
commerce et des 
societes (RCS) 

Repertoire 
des metiers 
(RM) 

Non 

RCS 

RCS 

Responsabilite des 
membres 

Indefinie 

Indefinie 

Indefinie 

Limitee aux 
apports 

Indefinie 

Associes multiples 

Non 

Non 

Non 

Un ou 
plusieurs 

Oui 

Apports 

Non 

Non 

Non 

Oui 

Oui 
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Tableau 23.2 



Capital 

minimum 

Fraction 

minimum 

liberee 

Nombre 
d’associes 
ou d’actionnaires 
minimum 

Direction 

Commissaire 
aux comptes 

SARL 

1 € 

20% 

1 

Gerant 

(associe ou non) 

Non, sauf 
depassement 
des seuils 

SA 

37 0 00 € 

20% 

7 

SA a conseil : 
PdtduCA/ DG 
SA a directoire : 
President du Directoire 

Oui 

SAS 

1 € 

20% 

1 

President 

Oui/Seuils LME 

SNC 

1 € 

Pas d'obligation 

2 (commercants) 

Gerant 

(associe ou non) 

Non sauf 
depassement 
des seuils 

Societes 

civiles 

1 € 

Pas d’obligation 

2 

Gerant 

(associe ou non) 

Non 


2 Comment eviter les consequences patrimoniales du divorce 


Lorsque 1’ entree en societe, par acquisition de titres sociaux ou apports, est 
accomplie posterieurement au mariage, 1' impact du regime matrimonial de 1’ aspi- 
rant associe sur le fonctionnement de la societe, la stabilite du pouvoir et la trans- 
mission de l’entreprise (en cas de divorce) est une question incontournable pour le 
dirigeant. 


2.1 L’entree en societe 


Principe 

D’une maniere generale, l’attribution de la qualite d’associe ne souleve aucune 
difficulte lorsque les epoux sont maries sous un regime de separation de biens 
ou de participation aux acquets. II en est de meme en cas de communaute de 
biens lorsque les epoux acquierent des droits sociaux au moyen de leurs biens 
propres (biens dont l’epoux etait proprietaire au jour du mariage, ou acquis par 
succession ou donation ou a la suite d’un emploi et remploi). La question est 
plus delicate lorsque l’entree dans la societe (qu’elle resulte d’un apport ou d’un 
achat de droits sociaux) est realisee au moyen de biens communs. II convient 
alors de faire une distinction selon que la societe concernee est ou non une 
societe par actions. 
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Regime de I’entree en societe enfonction de la forme sociale 

• Dans les societes par actions 

Les actions sont des biens communs, du fait de l’origine du financement, le titre 
d’associe etant personnel. Ainsi, si l’apport ou 1’ achat a ete realise au moyen de 
biens communs par un seul des epoux, c’est a celui-ci que doit etre reconnue la 
qualite d’associe. Cependant, les actions restent des biens communs et, en cas de 
liquidation de la communaute, elles doivent etre partagees entre les deux epoux, 
etant observe que s’il existe dans les statuts une clause d’agrement, celle-ci n’est pas 
applicable. 

• Dans les societes de personnes 

Dans les societes par interets (SARL, SNC, societes civiles...), l’acquereur des 
parts sociales est le seul associe, mais son conjoint peut toutefois revendiquer la 
meme qualite pour la moitie des parts lorsque la souscription ou 1’ achat est realise a 
l’aide de biens communs. A cette fin, il doit notifier a la societe son intention d’etre 
personnellement associe. Pour permettre l’exercice de ce droit de revendication, la 
loi impose a rapporteur en biens de communaute d’en avertir son conjoint et de 
justifier de cette information dans l’acte d’apport ou d’achat (C. civ. art. 1832-2, al. 
1). Le defaut d’ information du conjoint entraine, sauf ratification par ce dernier, la 
nullite de l’apport ou de l’achat. Le droit de revendication peut etre exerce jusqu’a 
la dissolution de la communaute. A cet egard, il a ete juge qu’en cas de divorce, la 
revendication est possible meme au cours de la procedure et jusqu’a ce que le juge- 
ment de divorce soit passe en force de chose jugee. 

Lorsque le conjoint dument informe a declare par ecrit ne pas revendiquer la qua- 
lite d’associe, sa renonciation est definitive et ne peut pas faire l’objet d’une retrac- 
tation ulterieure. Le conjoint notifie a aussi la possibility de revendiquer la qualite 
d’associe lors de 1’ acquisition. 


2.2 La stability du pouvoir au sein de la structure 

La querelle conjugale peut etre de nature a entrainer une dissolution de la societe 
pour mesentente. En effet, la mesentente grave entre associes, de nature a paralyser 
le fonctionnement social, est une cause de nullite de toute societe (art. 1844-5 
C. civ.). En effet, lorsque l’hostilite est si grave que la poursuite de l’activite est 
compromise, V ajfectio societatis a disparu. L’hypothese est d’autant plus frequente 
dans les societes de personnes a caractere familial de type SARL ou SNC, propices 
a la vindicte. En revanche, dans les societes de capitaux dans lesquelles l’ intuitu 
personae est pratiquement inexistant, le risque est moins flagrant. Il a ainsi ete juge, 
a propos d’une SARL, que le divorce entre le gerant et son epouse associee consti- 
tuait un juste motif de revocation de ce dernier. 
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En outre, si les titres sont reputes communs (car finances par des deniers com- 
muns), cela suppose que le dirigeant doive consulter son conjoint pour prendre les 
decisions importantes : cession, prise de suretes... Le regime matrimonial impacte 
done egalement la stabilite du pouvoir exerct par le dirigeant au sein de la socittt. 


2.3 La transmission des titres sociaux lors du divorce 

Dans les SARL 

Les parts de SARL sont librement transmissibles en cas de liquidation de commu- 
nautt (L. 223-13 al.). Elies peuvent done etre attributes a l’un ou a l’autre des tpoux 
mais les statuts peuvent ecarter le partage et subordonner l’entree de l’epoux non 
associt personnellement a un agrement des autres associes. 

Dans les societes par actions 

En cas de partage d’actions communes, a la suite d’une liquidation de regime 
matrimonial, les actions peuvent etre attributes au conjoint. Dans ce cas, les clauses 
statutaires prtvoyant l’agrtment des nouveaux titulaires d’actions ne sont pas appli- 
cables au conjoint (art. L. 228-23, al. 1). 

Dans les SNC 

Lorsque la liquidation de la communautt intervient entre des tpoux dont l’un seule- 
ment est associt d’une socittt en nom collectif, le fort intuitu personae qui gouverne 
la socittt subordonne cette transmission a l’agrtment unanime des associts. II s’agit 
d’une regie d’ordre public qui ne souffre aucune disposition statutaire contraire (art. 
L. 221-13 C. Com). C’est pourquoi la transmission des parts de SNC, suite a un 
divorce, suppose une confrontation des regies du droit des socittts qui empechent le 
conjoint de devenir associt, et des regies propres aux regimes matrimoniaux qui prt- 
voient une dtvolution automatique des titres dans le patrimoine du conjoint. 

Complexity du regime transitoire de rindivision 

Apres la dissolution de la communautt, et jusqu’a la liquidation de celle-ci, les inttrets 
patrimoniaux des tpoux sont sounds aux regies de l’indivision. II s’ensuit notamment que 
les droits de vote attachts aux actions faisant partie de l’ancienne communautt doivent, 
jusqu’au partage, etre exercts par un mandataire unique dtsignt en justice. 
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3 Le changement de regime matrimonial en cours de vie 
commune 

3.1 Les modalites 

La loi autorise les conjoints a modifier leur regime matrimonial apres deux annees 
d’ application. Ceci est possible des lors que le changement est subordonne a la 
condition que « l’interet de la famille » le commande et qu’il existe une convention 
modificative, homologuee par voie judiciaire. 

3.2 Les nouveautes 

Les modalites de changement de regime ont souvent ete modifiees par - le legislateur : 

- La loi du 23 juin 2006 portant reforme des successions : La loi de 2006 rein- 
troduit la publicite au RCS du regime matrimonial des epoux commerqants, qui 
venait d’etre supprimee par l’ordonnance du 6 mai 2005. Par contre, la loi du 
5 mars 2007 supprime l’obligation, lorsque l’un des epoux est commerqant, de 
publier le changement de regime matrimonial au RCS ; 

-Loi du 5 mars 2007 (art. 11) : Jusqu’a present, l’acte notarie etablissant le 
changement de regime matrimonial devait contenir, a peine de nullite, la liqui- 
dation du regime matrimonial modifie. Ceci etait couteux puisque la liquidation 
du regime matrimonial modifie etait rendue obligatoire dans tous les cas, meme 
lorsque la communaute d’origine etait maintenue. Desormais, l’acte notarie ne 
doit contenir la liquidation du regime matrimonial modifie que si elle est neces- 
saire. Reste a savoir dans quels cas elle est « necessaire » en pratique. 


3.3 Le risque de changement en cas de procedure collective 

Procedant ainsi, le conjoint pense ne pas avoir a apurer le passif social. Or, lorsque 
la liquidation du regime anterieur est rendue necessaire, l’epoux in bonis pourra etre 
poursuivi sur ses biens propres pour la moitie des dettes entrees dans la communaute 
du chef de son conjoint. Cela sans compter, le risque d’annulation du changement 
durant la periode suspecte pour fraude aux droits des creanciers. 
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La fiscalite 

24 de la transmission 

d'entreprise 

Jean-Pierre Cossin 


L a fiscalite de la transmission de l’entreprise recouvre les reprises d’entreprises 
quelle que soit leur regime juridique ou fiscal (entreprise individuelle, societe 
a l’IR ou a l’IS. . .) duquel elle releve. La transmission peut s’effectuer sous forme 
d’une cession des titres realisee, soit par une personne physique, soit par une per- 
sonne morale soumise ou non a l’impot sur les societes. Elle peut aussi se limiter a 
la cession du fonds de commerce au repreneur par la societe qui l’exploitait ante- 
rieurement. 


Les dispositions fiscales applicables a chacune de ces situations seront differentes 
puisqu’elles peuvent conduire a l’application, soit des regies concernant la fiscalite 
des professionnels, soit des regies concernant la fiscalite des particuliers. La fiscalite 
de la transmission d’entreprise s’applique a des situations de reprises variees. II peut 
s’agir d’une vente ou d’un apport, c’est-a-dire d’une transmission « a titre onereux » 
ou, au contraire, il peut s’agir d’une transmission a la suite du deces de l’ancien 
exploitant ou d’une donation, c’est-a-dire d’une transmission « a titre gratuit ». Ces 
deux formes de transmissions repondent a des logiques economiques et fiscales 
differentes. En cas de transmission a titre onereux, il faut distinguer la situation du 
cedant de celle du cessionnaire. Le repreneur (ou cessionnaire) est confronts a 
l’obligation de payer le prix de l’entreprise, ce qui constitue une contrainte finan- 
ciere. Le paiement du prix peut necessiter le recours a l’emprunt, conduisant au 
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paiement d’interets. Le repreneur doit pouvoir deduire fiscalement les interets de 
l’emprunt qu’il a souscrit. II doit aussi acquitter les droits d’enregistrement sur la 
mutation. 

Le cedant realise generalement des plus-values lors de la transmission de l’entre- 
prise, qui sont en principe imposables au proportionnel (taux de 16 %, pour les plus- 
values professionnelles et immobilieres et taux de 18 % pour les plus-values sur 
valeurs mobilieres) auquel il faut ajouter 1 1 % de prelevements sociaux. Les plus- 
values peuvent etre des plus-values professionnelles ou des plus-values privees, 
selon le regime fiscal de l’entreprise cedee ou selon les modalites de cession rete- 
nues. Le cedant peut dans certains cas beneficier d’une exoneration. En cas de trans- 
mission a titre gratuit, il convient aussi de distinguer la situation du repreneur 
(donataire ou heritier) et celle de l’ex-exploitant (donateur ou defunt) au regal'd des 
dispositions fiscales applicables. 

Le donataire (ou l’heritier) supporte les droits d’enregistrement (de donation ou de 
succession) sur la valeur reelle (ou encore appelee « valeur venale ») de l’entreprise 
qu’il a reque. Les droits de succession et les droits de donation sont calcules a partir 
des memes tarifs, dont les taux sont fonction du degre de parente existant entre le 
defunt et l’heritier, ou entre le donateur et le donataire. Toutefois, les droits dus a 
l’occasion d’une donation sont moins eleves que les droits de succession, en raison 
des nombreuses reductions existantes incitatives a la transmission anticipee du patri- 
moine et notamment de l’entreprise. L’ex-exploitant (defunt ou donateur) est pour 
sa part soumis eventuellement a l’imposition des plus-values « constatees », dans le 
cas ou il s’agit d’une transmission entrant dans le champ d’application des plus- 
values professionnelles. En effet, la transmission gratuite de biens relevant du 
regime des plus-values des particuliers exonere ces dernieres. 


La transmission a titre onereux de I’entreprise 
La transmission a titre gratuit de I’entreprise 


LA TRANSMISSION A TITRE ONEREUX 
DE L’ENTREPRISE 


La transmission a titre onereux de l’entreprise concerne les ventes et les apports. 
Les cedants et cessionnaires doivent determiner le prix de cession et eventuellement 
prevoir qu’il pourra etre revise. Ils peuvent convenir d’une clause de garantie de 
passif ou d’une clause de complement de prix, susceptibles lors de leur mise en 
oeuvre d’influer sur le montant des plus-values imposables. Au plan fiscal, le repre- 
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neur cherche a deduire les frais d’ acquisition et notamment les frais financiers et 
cherche egalement a payer les droits d’enregistrement les moins eleves possibles, 
alors que le vendeur souhaite beneficier de l’exoneration, si possible totale, de la 
plus- value qu’il est susceptible de realiser lors de la vente. 


1 La fiscalite applicable au repreneur (cessionnaire) 


1.1 La deduction des frais financiers d’acquisition 

Le paiement du prix constitue la premiere contrainte du repreneur qui, pour le 
payer, a generalement recours a l’emprunt et, a ce titre, supporte des interets. Les 
regies de deductibilite fiscale des interets d’emprunt sont les suivantes : 

- la deductibilite est de droit en cas d’acquisition d’une entreprise individuelle ou 
de parts de societes exerqant une activite professionnelle et relevant du regime 
fiscal des societes de personnes ; 

- la deductibilite n’est pas, en principe, autorisee en cas d’acquisition de titres de 
societes soumises a l’impot sur les societes par une personne physique. 


La deduction des interets d’emprunt souscrit pour I’acquisition 
d’une entreprise individuelle ou de parts d’une societe de personnes 
exercant une activite professionnelle 


Lorsque l’emprunt concerne 1’ acquisition d’une entreprise individuelle qui exerce 
une activite professionnelle (activite relevant de la categorie des benefices indus- 
tries ou commerciaux, de la categorie des benefices agricoles ou encore de celle des 
benefices non commerciaux), l’exploitant peut deduire directement des resultats 
fiscaux de l’entreprise les interets sans limitation de montant et pendant toute la 
periode de remboursement de l’emprunt ayant finance 1’ acquisition de 1’ entreprise. 

Lorsque l’emprunt a ete contracte pour acquerir des parts de societe relevant de 
l’impot sur le revenu (articles 8 et 8 ter du CGI) et qui exerce une activite profes- 
sionnelle au sens fiscal (BIC, BNC, BA) par une personne physique qui, elle-meme, 
exerce une activite dans cette societe, les interets sont deductibles de la quote-part 
des benefices de la societe revenant a l’associe qui a souscrit l’emprunt. Les interets 
constituent une charge personnelle pour l’associe et sont deductibles de son revenu 
categoriel imposable. Cette deductibilite decoule des termes de 1’ article 151 nonies 
I du CGI, qui qualifient les parts des societes de personnes exerqant une activite 
professionnelle « d’actif professionnel de l’associe », lorsque ce dernier exerce une 
activite dans la societe. 


la deduction des interets d’emprunt concerne principalement les personnes qui ont 
acquis des parts de societes en nom collectif, de societes en commandite simple pour 
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les seuls commandites, de societes civiles professionnelles, d’entreprises uniperson- 
nelles a responsabilite limitee, d’une exploitation agricole a responsabilite limitee, 
d’une exploitation agricole a responsabilite limitee uniquement entre personnes 
parentes en ligne directe ou entre freres et sceurs et, le cas echeant, les conjoints de 
ces personnes. La deduction est egalement possible pour les associes des societes a 
responsabilite limitee de famille qui ont opte pour le regime des societes de 
personnes. 

Le principe de non deductibilite des interets d’emprunt souscrit 

par une personne physique pour acquerir les titres d’une societe soumise 

a I’impot sur les societes 

Les interets de l’emprunt souscrit pour acquerir des titres d’une societe soumise a 
l’impot sur les societes par une personne physique ne sont pas deductibles pour la 
determination de l’impot sur le revenu puisque les titres en cause sont fiscalement 
consideres comme un element du patrimoine prive de l’acquereur. 

Les exceptions au principe de non deduction des interets des emprunts 
souscrits pour acquerir les titres d’une societe soumise a I’impot 
sur les societes 

• Le cas des salaries qui souscrivent au capital d’une societe nouvelle 

En application de 1’ article 83, 2 e quater et 2 e quinquies du CGI, les salaries qui sous- 
crivent au capital d’une societe nouvelle exerqant une activite industrielle, commerciale, 
artisanale, agricole ou liberale, l’annee de la creation ou au cours des deux annees sui- 
vantes, peuvent deduire les interets des emprunts contractes pour cette souscription de la 
remuneration brute (avant deduction des frais professionnels) versee par cette societe (la 
meme mesure existe en cas de transformation d’une societe en SCOP). 

• Le cas des salaries pour lesquels l’acquisition des titres de la societe qui les 
emploie leur est « utile » pour la perception de leurs revenus salariaux. 

La deductibilite des interets 1 de la categorie des traitements et salaires s’ applique 
aux salaries qui ont opte pour la deduction des frais reels et qui ont acquis sur fonds 
d’emprunt des titres de la societe soumise a l’impot sur les societes dans laquelle ils 
exercent leur activite. Les interets de l’emprunt payes par les salaries concernes sont 
deductibles au titre des frais reels professionnels a la double condition que la detention 
des titres soit utile a la perception ou au maintien du revenu salarial, et que le montant 
des interets ne soit pas disproportionne par rapport a la remuneration perque. 


1. La deduction des interets d’emprunt des revenus salariaux est issue de la jurisprudence du Conseil d’Etat 
(Boutor-linsky du 25 octobre 2004) precisee par la doctrine administrative qui a applique aux interets des emprunts 
les regies generates de deductibilite des frais reels professionnels. Ces dispositions jurisprudentielles et doctrinales 
ont ete legalisees par la Loi de finances rectificative pour 2008. 
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• La reduction d’impot de 25 % attachee aux interets de l’emprunt souscrit 
pour acquerir des titres de PME 

Les interets de l’emprunt souscrit pour acquerir les titres d’une societe soumise a 
l’impot sur les societes peuvent beneficier, sous certaines conditions, d’une reduc- 
tion d’impot sur le revenu (art. 199 terdecies- OB du CGI 1 )- Le regime est applicable 
jusqu'au 31.12.2011. 

La reduction d’impot est egale a 25 % du montant des interets de l’emprunt 
contracts, retenus dans la limite annuelle de 20 000 euros pour les contribuables 
celibataires, veufs ou divorces et de 40 000 euros pour les contribuables maries 
soumis a une imposition commune. Les interets ouvrent doit a la reduction d’impot 
sous reserve que les conditions suivantes soient remplies : 

- le repreneur doit etre domicilie fiscalement en France ; 

- le repreneur doit prendre l’engagement de conserver les titres de la societe 
reprise jusqu’au 31 decembre de la cinquieme annee suivant celle de 
1’ acquisition ; 

- le repreneur doit detenir au moins 25 % des droits de vote et des droits dans les 
benefices sociaux de la societe reprise. Pour 1’ appreciation du seuil de 25 %, il 
faut tenir compte, non seulement des droits detenus par l’acquereur, mais aussi 
des droits detenus par les personnes suivantes qui participent a la reprise : le 
conjoint de l’acquereur, le partenaire lie a un PACS ainsi que leurs ascendants 
et descendants (ou, lorsque le repreneur est un salarie, les autres salaries de la 
societe) ; 

- le repreneur, ou l’une des personnes dont la participation est prise en compte 
pour apprecier le seuil de detention de 25 % des droits de vote et des droits dans 
les benefices, doit exercer a compter de la date d’ acquisition des titres, et pen- 
dant une periode d’au moins 5 ans, une des fonctions enumerees a l’article 885 
0D bis du CGI (gerant, president, directeur general, membre du directoire, pre- 
sident du conseil de surveillance) et percevoir a ce titre une remuneration nor- 
male representant plus d la moitie de ses revenus professionnels ; 

- la societe doit avoir son siege en France ou dans un Etat membre de l’Union 
Europeenne ; 

- la societe doit etre soumise a l’impot sur les societes ; 

- la societe doit avoir un chiffre d’affaires hors taxes n’excedant pas 40 millions 
d’euros ou un total de bilan n’excedant pas 27 millions d’euros au cours de 
l’exercice precedant la cession. 

Lorsque les conditions portant sur la duree de l’engagement ou sur l’exercice de 
la fonction ne sont pas ou plus respectees, la reduction d’impot est remise en 
cause. 


1. Attention a ne pas confondre reduction d’impot et reduction de la base imposable (point precedent). 
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La deduction desfrais financiers dans le cadre de la creation d’une societe 
holding de rachat avec exercice d’une option pour le regime de I’integration 
fiscale 

Afin de deduire les interets de l’emprunt souscrit pour acquerir des titres de 
societes soumises a l’impot sur les societes, les repreneurs, personnes physiques, 
constituent generalement une societe soumise a Timpot sur les societes. Le meca- 
nisme est alors le suivant : la societe nouvellement constitute fait 1’ acquisition 
des titres qu’elle inscrit a son actif dans la categorie des titres de participation et 
contracte l’emprunt necessaire au paiement du prix d’ acquisition ; les interets de 
l’emprunt constituent une charge deductible de la societe creee (holding de 
rachat). Toutefois, la deductibilite ne peut produire d’effet que si la societe hol- 
ding de rachat degage des resultats fiscaux imposables d’un montant suffisant. 
Pour faciliter la deduction « reelle » des interets de l’emprunt, la societe holding 
peut opter pour l’application du regime fiscal de groupes (regime de l’integration 
fiscale). Cette option permet la deduction des interets des emprunts du resultat 
d’ensemble du groupe, c’est-a-dire, en realite, des resultats de la societe rachetee 
elle-meme et ce, parce que le regime de 1’ integration fiscale permet de compenser 
les resultats beneficiaires et deficitaires de chacune des societes membres du 
groupe. II faut que les conditions exigees pour exercer l’option soient remplies et 
en particular que la societe holding possede au moins 95 % du capital et des 
droits de vote de la societe rachetee. Cette option ne produit ses effets que dans la 
mesure ou la limitation de la deduction des frais financiers dans les groupes inte- 
gres (amendement Charasse) qui concerne les cas d’acquisition des titres par la 
holding aux personnes qui controlent cette meme holding, n’est pas applicable. 

1.2 Les droits d’enregistrement dus par le repreneur (cessionnaire) 

Les droits d’enregistrement exigibles lors de la mutation a titre onereux d’une 
entreprise ou de titres de societes, sont dus par le cessionnaire. Ils ont des taux dif- 
ferents selon que la mutation concerne une entreprise individuelle, des parts de 
societes ou des actions. 

Les droits d’enregistrement exigibles lors de /’acquisition a titre onereux 
d’une entreprise individuelle 

En application de l’article 719 du CGI, les droits d’enregistrement (et les taxes 
additionnelles) sont dus sur toutes les mutations a titre onereux de fonds de com- 
merce (clienteles commerciales et les clienteles civiles). Ils sont perqus sur le prix, 
augmente des charges ou, si elle est superieure, sur la valeur venale. Les mutations 
a titre onereux de fonds de commerce et de clientele sont soumises a un droit d’en- 
registrement perqu au profit de l’Etat et aux taxes additionnelles communales et 
departementales . 
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Les droits globaux dus sont en principe calcules comme suit : 

- fraction de la valeur taxable n’excedant pas 23 000 € : 0 % 

- fraction de la valeur taxable comprise entre 23 000 € et 200 000 € : 3 % 

- fraction de la valeur taxable superieure a 200 000 € : 5 % 

On notera que les droits d’enregistrement sont deductibles des resultats de l’entre- 

prise individuelle acquise. 

Les droits d’enregistrement exigibles a I’ occasion de I’acquisition 
a titre onereux de titres de societes 

II faut distinguer entre les cessions de parts et les cessions d’ actions. Les cessions 
d’actions, de parts de fondateurs ou de parts beneficiaires de societe par actions non 
cotees en bourse et qui ne sont pas a preponderance immobiliere supportent des droits 
d’enregistrement au taux de 3 % plafonne a 5 000 € par mutation. Les cessions de 
parts sociales dans les societes dont le capital n’est pas divise en actions (a l’exception 
des cessions de participations dans des personnes morales a preponderance immobi- 
liere qui supportent un taux de 5 %) supportent des droits d’enregistrement au taux de 
3 %. Pour la liquidation du droit de 3 %, il est fait application de l’abattement de 
23 000 € (qui est global pour toutes les parts representatives du capital). 

Les droits d’enregistrement sont assis sur le prix exprime, augmente eventuelle- 
ment des charges, ou sur la valeur reelle (ou venale) si elle est superieure. 


2 La fiscalite des plus-values applicable au cedant 


Les plus-values realisees par le cedant sont en principe imposables, quelle que soit 
la qualification fiscale du cedant. Toutefois, ce principe souffre de tres nombreuses 
derogations qui conduisent a des possibilities d’ exonerations. 

Le regime d’imposition des plus-values de cession depend da la qualification fis- 
cale du cedant. Lorsque le cedant est une personne physique (ou une societe de 
personnes a caractere patrimonial) le regime d’imposition des plus-values depend de 
la forme juridique et du regime fiscal de l’entreprise cedee. En cas de vente de titres 
d’une societe soumise a l’impot sur les societes on applique les regies d’imposition 
des plus-values des particuliers. En cas de vente d’une entreprise individuelle ou de 
parts de societes relevant du regime fiscal des societes de personnes exe^ant une 
activite professionnelle, par une personne excitant dans cette societe une activite, 
on applique les regies d’imposition des plus-values professionnelles. 
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2.1 Le regime d’imposition des plus-values realisees par une entreprise 
soumise a I’impot sur les societes qui cede une participation 

La societe soumise a I’impot sur les societes cede des titres de participation 
representatifs de I’entreprise transmise 

A l’occasion de la cession des titres, representatifs d’une entreprise et inscrits a 
l’actif au poste comptable de « titres de participation », la societe cedante realise 
une plus-value professionnelle qualifiee de plus-value a long terme lorsque les titres 
cedes etaient detenus depuis plus de deux ans. En application de l’article 219 1 a 
quinquies du CGI, les plus-values a long terme degagees a l’occasion de la cession 
de titres de participation, a l’exception des titres de societes a preponderance immo- 
biliere, sont soumises a l’impot sur les societes au taux de 0 % au titre des exercices 
clos a compter de 2007. 

Le taux de 0 % ne concerne que les cessions qui portent sur des titres de partici- 
pation, ce qui implique selon les termes de l’article 219 ter a du CGI qu’ils revetent 
ce caractere sur le plan comptable, ou qu’ils aient ete acquis en execution d’une 
offre publique d’achat ou d’echange, ou encore qu’ils ouvrent droit au regime des 
societes meres (detention de 5 % au moins du capital de la societe et detention 
depuis au moins deux ans des titres de la societe emettrice). En contrepartie de l’ins- 
tauration du taux d’imposition de 0 %, les societes doivent reintegrer dans leurs 
resultats imposables de l’annee de cession, une quote-part de frais et charges evaluee 
a 5 % du resultat net des plus-values de cession realisees au titre de l’exercice. 

La societe soumise a I’impot sur les societes cede une branche complete 
d’activite 

La transmission d’entreprise peut prendre la forme d’une branche complete d’ac- 
tivite. Dans ce cas, la societe cedante realise des plus-values de cession du fonds de 
commerce qui sont en principe imposables au taux de droit commun de l’impot sur 
les societes. Dans certains cas et sous certaines conditions, les plus-values de ces- 
sion d’une branche autonome d’activite peuvent etre totalement ou partiellement 
exonerees (articles 238 quindecies du CGI). 

Selon les termes de cet article, les plus-values realisees a 1’ occasion de la cession 
d’une branche complete d’activite par une societe soumise a l’impot sur les societes 
sont totalement exonerees si les elements cedes soumis aux droits d’enregistrement 
ont une valeur inferieure a 300 000 €. Elies sont partiellement exonerees (et de 
maniere degressive) lorsque les elements cedes soumis aux droits d’enregistrement 
ont une valeur comprise entre 300 000 € et 500 000 €. Toutefois l’exoneration, 
totale ou partielle, ne concerne pas les plus-values realisees a cette sur les biens 
immobiliers batis ou non batis. 

L’exoneration s’applique aux seules societes PME. II s’agit d’entreprises qui ont 
moins de 250 salaries et un chiffre d’affaires inferieur a 50 M€ ou un total du bilan 
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inferieur a 43 M€, dont le capital est entierement libere et detenu de maniere conti- 
nue pour 75 % au moins par des personnes physiques ou par une societe dont le 
capital est lui-meme detenu a 75 % au moins par des personnes physiques. 

2.2 Le cedant de I’entreprise est une personne physique 

Lorsque le cedant de l’entreprise est une personne physique, les plus- values reali- 
sees lors de cessions de « petites entreprises » sont susceptibles de beneficier de nom- 
breuses exonerations conditionnelles, qui peuvent etre incompatibles entre-elles. 

La plus-value en cas de cession d’une entreprise individuelle ou de parts 
de societe de personnes exercant une activite professionnelle 

Les plus-values realisees a l’occasion de la transmission de l’entreprise individuelle ou 
de la societe de personnes relevant de 1’ article 8 et 8 ter du CGI sont en principe impo- 
sables en tant que plus-values professionnelles. Les dispositions de 1’ article 39 duodecies 
du CGI qui distinguent les plus-values a court terme et les plus-values a long terme sont 
alors applicables. Le regime des plus-values professionnelles ne conceme, en cas de 
cession de parts de societes de personnes, que les seuls associes qui exercent leur activite 
professionnelle dans la societe dont ils detiennent les parts sociales. 

• L’ exoneration des petites entreprises (art. 151 septies du CGI) 

L’ article 151 septies du CGI vise a exonerer de l’impot sur les plus-values les 
petites entreprises relevant de l’impot sur le revenu et exerqant une activite profes- 
sionnelle artisanale, commerciale, liberate et agricole. Peuvent beneficier de [’exo- 
neration totale ou partielle les entreprises individuelles, les societes visees a Particle 
8 et 8 ter du CGI qui exercent une activite professionnelle et les personnes physiques 
qui detiennent des parts des societes relevant du regime fiscal des societes de per- 
sonnes et qui exercent dans cette societe leur activite professionnelle. L’ exoneration 
totale ou partielle s’ applique aux plus- values realisees a l’occasion de la cession des 
elements de Pactif immobilise, que celles-ci soient qualifiees de court terme ou de 
long terme. Toutefois Pexoneration ne concerne pas les terrains a batir, mais s’ap- 
plique par contre aux plus-values realisees sur les immeubles batis. 

Pour beneficier de Pexoneration, totale ou partielle, Pactivite doit avoir ete exer- 
cee depuis au moins cinq ans et le chiffre d’affaires de P entreprise ne doit pas exce- 
der les seuils suivants qui sont differents selon la nature de Pactivite exercee : 

- Si Pentreprise exerce une activite de ventes de marchandises, objets, fournitures 
et denrees a emporter ou a consommer sur place, ou de fourniture de logement 
(a l'exclusion des loueurs en meubles professionnels), Pexoneration est totale 
lorsque le montant du chiffre d’affaires n’excede pas 250 000 € HT. L’ exoneration 
n’est que partielle lorsque le montant du chiffre d’affaires est compris entre 
250 000 € HT et 350 000 € HT. 
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- Si l’entreprise exerce une activite de prestation de services, de location en meu- 
ble professionnelle ou une activite liberate, 1’ exoneration est totale lorsque le 
montant du chiffre d’affaires est inferieur a 90 000 € alors que l’exoneration 
n’est que partielle lorsque le chiffre d’affaires se situe entre 90 000 € HT et 
126 000 € HT. 

Le mecanisme d’exoneration partielle (degressive en fonction de l’augmentation 
du montant du chiffre d’affaires) a ete institue pour eviter l’« effet de seuil » en 
cas de depassement du seuil d’exoneration totale, en permettant le « lissage » de 
1’ imposition. Sa mise en oeuvre conduit a la taxation partielle de la plus- value 
egale au rapport existant entre d’une part, la difference entre le chiffre d’affaires 
de 250 000 € HT et d’ autre part, le montant de 100 000 € HT lorsque le montant 
du chiffre d’affaires est compris entre 250 000 € HT et 350 000 € HT pour les 
entreprises de ventes, ou au rapport existant entre d’une part, au numerateur la 
difference entre le chiffre d’affaires et 90 000 € HT et d’ autre part, au denomina- 
teur, le montant de 36 000 € HT, lorsque le montant du chiffre d’affaires est compris 
entre 90 000 € HT et 126 000 € HT, pour les prestataires de services. 

Les seuils de chiffre d’affaires a retenir correspondent a la moyenne des chiffres 
d’affaires realises par l’entreprise au cours des deux exercices clos, ramenes le cas 
echeant a douze mois, au cours des deux annees civiles qui precedent la realisation 
de la plus-value de cession. 

En cas d’activites mixtes, c’est-a-dire lorsque l’activite de l’entreprise se rattache 
aux deux categories, celles des ventes de marchandises et celles des prestations de 
services, les regies suivantes s’appliquent : 

- l’exoneration est totale est si le montant global du chiffre d’affaires n’excede pas 
250 000 € et si le montant afferent aux activites de prestataire n’excede pas 
90 000 € ; 

- l’exoneration est partielle, lorsque le montant global du chiffre d’affaires n’ex- 
cede pas 350 000 € et que le montant afferent aux activites de prestataire n’ex- 
cede pas 126 000 €. Dans ce cas le montant exonere de la plus-value est deter- 
mine en appliquant le moins eleve des deux taux qui aurait ete determine si 
l’entreprise avait realise le montant global de son chiffre d’affaires dans la cate- 
gorie des ventes de marchandises ou si l’entreprise n’ avait realisee que des 
activites de prestataire. 

• L’exoneration des plus-values realisees lors de la cession de « petits fonds » 

L’ article 238 quindecies du CGI exonere totalement ou partiellement les plus-values 
realisees a l’occasion de la cession d’une entreprise individuelle (ou d’une branche 
complete d’ activite) sous reserve que les conditions suivantes soient remplies : 

-l’activite de l’entreprise doit etre commerciale, artisanale, industrielle, liberate 
ou agricole ; 
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- 1’ activite doit avoir ete exercee pendant au moins cinq ans ; 

- le montant global des elements cedes (fonds de commerce, clientele, office 
ministeriel) soumis aux droits d’enregistrement (articles 719, 720, et 724 du 
CGI) ne doit pas exceder le seuil de 300 000 € ; 

- le cedant ne peut detenir directement ou indirectement plus de 50 % des droits 
de vote ou des benefices, ou ne peut exercer la direction effective de la societe 
cessionnaire (si la cession a ete faite a une societe). Cette condition doit etre 
respectee pendant une duree d’au moins trois ans sous peine de decheance du 
regime d’exoneration. 

Lorsque la valeur des elements du fonds de commerce soumis aux droits d’enre- 
gistrement excede 300 000 €, sans toutefois depasser 500 000 €, 1’ exoneration de la 
plus-value est degressive 1 . L’ exoneration concerne aussi, et sous les memes condi- 
tions, les plus-values realisees a l’occasion de la cession de parts de societes de 
personnes, sous reserve que l’associe cedant ait exerce son activite depuis plus de 
cinq ans dans la societe et qu’il cede la totalite des parts qu’il detenait. 

• L’exoneration de la plus-value realisee au moment du depart a la retraite 
de l’exploitant ou de l’associe de la societe de personnes. 

Les exploitants individuels et les associes de societes de personnes exe^ant leur 
activite professionnelle au sein de la societe peuvent beneficier de l’exoneration 
d’impot sur le revenu (et pas des contributions sociales) sur la plus-value realisee 
lors de la cession de l’entreprise ou des parts sociales a l’occasion de leur depart en 
retraite (art. 151 septies A du CGI) lorsque les conditions suivantes sont remplies : 

- l’entreprise doit exercer une activite commerciale, industrielle, artisanale, libe- 
rale ou agricole ; 

- la cession a titre onereux doit porter sur une entreprise individuelle ou, s’il s’agit 
de parts sociales de societes de personnes, sur l’integralite des parts detenues par 
le cedant ; 

- l’entreprise cedee ou l’entreprise dont les parts sont cedees doit repondre a la 
definition communautaire de la PME (avoir moins de 250 salaries, realiser un 
chiffre d’affaires inferieur a 50 M€ ou avoir un total de bilan inferieur a 43 M€, 
et avoir un capital detenu a hauteur de 25 % au plus par une entreprise ne repon- 
dant pas a la definition de la PME) ; 

- le cedant doit avoir exerce son activite pendant au moins cinq ans ; 

- le cedant doit faire valoir ses droits a la retraite dans les deux ans qui precedent 
ou qui suivent la cession ; 

- le cedant ne doit pas detenir directement ou indirectement plus de 50 % des 
droits de vote ou des droits dans les benefices sociaux de l’entreprise cession- 


1. Le pourcentage d’exoneration degressive est determine selon la formule suivante : 500 000 € moins la valeur 
© des elements du fonds cedes, le resultat etant divise par 200 000 €. 
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naire (pour l’appreciation de cette condition il n’est pas tenu compte des parts 
detenues par le groupe familial). 

L’ exoneration porte sur les plus-values realisees sur les elements de l’actif immo- 
bilise de l’entreprise, a l’exclusion des eventuelles plus-values sur les immeubles ou 
sur les parts de societe a preponderance immobiliere inscrits a l’actif. 

• Le cas particulier des plus-values portant sur des biens immobiliers 

Les regimes d’exoneration des plus-values realisees a l’occasion de la transmis- 
sion d’entreprise prevus a l’article 151 septies A (cas du depart a la retraite) et a 
l’article 238 quindecies (cessions inferieures a 300 000 euros) du CGI ne beneficient 
pas aux plus- values realisees sur les biens immobiliers. Mais 1’ article 151 septies B 
du CGI permet d’appliquer un abattement de 10 % par annee de detention au-dela 
de la cinquieme sur la plus-value a long terme realisee a l’occasion de la cession 
d’un immeuble professionnel, ce qui peut conduire a une exoneration de la seule 
plus-value a long terme a l’expiration d’un delai de detention de 15 ans. 

L’ abattement de 10 % pour duree de detention s’ applique aux plus-values a long 
terme portant sur des biens immobiliers affectes a 1’ exploitation de nature commer- 
ciale, industrielle, artisanale, liberale et agricole et realisees par des entreprises 
relevant de l’impot sur le revenu (entreprises individuelles et societes de 
personnes). 

Le regime des plus-values en cas de cession de titres de societes soumises 
a I’impdt sur les societes 

• Les conditions d’imposition des plus-values 

Les plus-values realisees a 1’ occasion de la cession a titre onereux de titres de 
societes soumises a l’impot sur les societes par les personnes physiques sont impo- 
sables en tant que plus-values des particuliers (ou plus-values privees) dans les 
conditions prevues a 1’ article 150.0. A du CGI. Elies sont imposables au taux de 
18 % (auquel s’ajoute 12,1 % au titre des prelevements sociaux). Elies ne sont 
imposables que si le seuil de cession annuel de 25 730 € est depasse. 

Les plus-values realisees sont determinees par difference entre le prix de cession 
et le prix d’ acquisition en tenant compte de 1’ incidence des eventuelles clauses de 
revision de prix (clause de garantie de passif ou clause de complement de prix). 
Les plus-values sur cessions de titres de societes soumises a l’impot sur les socie- 
tes sont imposables en cas de cession a titre onereux. II s’agit des ventes, des 
apports, et des echanges. En cas d’echange de titres, les plus-values beneficient 
d’un sursis d’imposition dans les conditions prevues a l’article 150.0.B du CGI. 
Le sursis prend fin au moment de la cession a titre onereux des titres requs en 
contrepartie de l’apport. 
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Ces plus-values sur cession de valeurs mobilieres peuvent dans certains cas etre 
exonerees : cessions realisees au sein du groupe familial ; application de l’abatte- 
ment du tiers par annee de detention au-dela de la cinquieme, et notamment en cas 
de depart a la retraite, pouvant conduire a une veritable exoneration lorsque la duree 
de detention est de huit ans au moins. 

• L’exoneration des cessions effectuees au sein du groupe familial 

En cas de transmission familiale de l’entreprise a titre onereux, le cedant peut 
beneficier de P exoneration prevue a l’article 150 0 A I 3° du CGI sous reserve que 
les conditions suivantes soient remplies : 

- la cession doit concerner les titres d’une societe relevant de l’impot sur les socie- 
tes qui a son siege en France ; 

- la cession doit etre effectuee au sein du groupe familial (conjoint, ascendants ou 
descendants du contribuable ou de son conjoint) ; 

- le cedant avec le groupe familial doit avoir detenu au moins 25 % des droits au 
benefice a un moment quelconque des cinq annees precedant la cession ; 

- le cessionnaire ne doit pas revendre les titres acquis a un tiers dans les cinq 
ans suivant la cession (les donations et les cessions au sein du groupe fami- 
lial dans les cinq ans de 1’ acquisition ne remettent pas en cause 
1’ exoneration). 

• L’application de l’abattement du tiers par annee de detention des titres 
au-dela de la cinquieme 

L’abattement pour duree de detention des titres cedes est un regime general et 
permanent. Le nouvel article 150.O.D du CGI a cree un abattement pour duree de 
detention sur la plus-value realisee par une personne physique, directement ou 
indirectement, en cas de cession de titres de societes soumises a l’impot sur les 
societes. L’abattement du tiers sur la plus-value est applicable par annee de deten- 
tion au-dela de la cinquieme. II peut ainsi conduire a P exoneration totale de la 
plus-value realisee a 1’ occasion de la cession de titres detenus depuis plus de huit 
ans. L’exoneration ne concerne que l’impot sur le revenu et ne couvre pas les 
prelevements sociaux. 

Pour le decompte de la duree de detention, les titres detenus avant le l er janvier 
2006 sont reputes etre acquis a cette date, ce qui fait que cette disposition generale 
ne trouvera a s’appliquer reellement qu’a compter de 2012 et ne conduira a une 
exoneration totale simplement a compter de 2014. Les conditions d’application de 
1’ abattement du tiers sont les suivantes : 

- les plus-values doivent etre realisees par une personne physique directement ou 
par P intermediate d’une societe interposee relevant du regime des societes de 
personnes prevu a Particle 8 du CGI (les cessions peuvent porter sur les titres 
dont la propriete est demembree) ; 
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- les titres cedes doivent etre des titres d’une societe exerqant une activite com- 
merciale, industrielle, artisanale, agricole ou financiere ou ayant pour objet 
exclusif la detention de participations dans des societes ayant une activite eligi- 
ble (holding). Ainsi, sont exclus du benefice de l’abattement les titres de societes 
gerant un patrimoine mobilier ou immobilier, et notamment les titres de societes 
a preponderance immobiliere (par exemple la SCI ayant opte pour l’impot sur 
les societes) ; 

- les titres cedes doivent etre des titres de societe ayant son siege dans un Etat de 
rUnion europeenne ou dans un Etat faisant parti de l’espace economique 
europeen. 

La determination de 1’ abatement du tiers s’effectue comrne suit : 

- le point de depart de la duree de detention est fixe au 1“ janvier de l’annee d’ ac- 
quisition des titres cedes. Pour les titres acquis avant le l er janvier 2006, la date 
d’acquisition est reputee etre celle du l er janvier 2006 ; 

- l’abattement s’applique a la plus-value nette determinee dans les conditions de 
droit commun ; 

- en cas de cession de titres acquis a des dates differentes, 1’ abatement est deter- 
mine soit titre par titre, s’il s’agit de titres identifiables, soit en retenant le prix 
de revient moyen d’acquisition en repartissant la plus-value proportionnelle- 
ment en fonction des dates d’acquisition (regie du premier entre premier sorti) 
s’il s’agit de titres fongibles. 

• L’application de l’abattement du tiers sur la plus-value de cession par annee 
de detention au-dela de la cinquieme en cas de depart a la retraite du cedant 

Lorsque la cession des titres est effectuee par un dirigeant de PME qui fait valoir 
ses droits a la retraite, le cedant peut retenir la date effective d’ acquisition des titres 
cedes et non la date du 1“ janvier 2006. Les modalites de calcul de la plus-value et 
de l’abattement du tiers sont identiques a celles prevues dans le regime de droit 
commun, mais 1’ application anticipee du regime transitoire en cas de depart a la 
retraite exige que les conditions prevues a Particle 150 0 D ter du CGI soient 
respectees : 

- le cedant doit ceder l’integralite des titres qu’il possede s’il ne detient pas plus 
de 50 % du capital de la societe, ou il doit ceder plus de 50 % des droits de vote 
de la societe s’il en dispose de plus de 50 %. En cas de detention du seul usufruit 
des titres la cession doit representer plus de 50 % des droits dans les benefices ; 

- le cedant doit avoir exerce de maniere continue pendant cinq ans des fonctions 
de direction de la societe dont il cede les titres. Les fonctions de direction visees 
sont celles prevues a Particle 885 0 bis du CGI (gerant, president, directeur 
general, membre du directoire, president du conseil de surveillance) ; 

- le cedant doit avoir detenu directement ou indirectement (notamment en tenant 
compte des titres detenus par le groupe familial), et de maniere continue, au 
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moins 25 % des droits de vote ou de droits dans les benefices de la societe cedee 
pendant les cinq annees precedant la cession ; 

- le cedant doit faire valoir ses droits a la retraite dans l’annee qui precede ou dans 
l’annee qui suit la cession ; 

- le cedant ne doit pas etre associe de la societe cessionnaire a la date de la cession 
ni au cours des trois annees suivantes ; 

- la societe doit repondre a la definition communautaire de la PME (moins de 
250 salaries, chiffre d’affaires annuel inferieur a 50 M€ ou total du bilan infe- 
rieur a 43 M€, capital ne pouvant etre detenu a 25 % au plus par une ou plusieurs 
entreprises ne repondant pas a la definition de la PME). 


LA TRANSMISSION A TITRE GRATUIT 
DE L'ENTREPRISE 


Lors de la transmission a titre gratuit d’une entreprise, le beneficiaire de la trans- 
mission (donataire ou heritier) supporte les droits de donation ou de succession, 
compte tenu du degre de parente existant entre le defunt et 1’ heritier ou entre le 
donateur et le donataire. Les droits en cas de donation - avec ou sans demembre- 
ment de la propriete - ou en cas de preparation de la transmission avec la conclusion 
d’engagements de conservation, sont substantiellement reduits par rapport a la trans- 
mission par deces. Pour l’ex-exploitant (defunt ou donateur), l’imposition des plus- 
values constatees lors de la transmission gratuite n’existe que dans le seul cas ou 
celles-ci sont qualifiees fiscalement de professionnelles et encore, sous reserve 
qu’elles ne puissent beneficier d’une exoneration. 


1 La fiscalite applicable au beneficiaire (heritier ou donataire) 


L’heritier ou le donataire d’une entreprise supporte des droits d’enregistrement 
appeles droits de mutation a titre gratuit. Ces droits s’appliquent a toutes les trans- 
missions par deces (droits de succession) et a toutes les transmissions entre vifs 
(droits de donation). 


1.1 La transmission gratuite d’entreprise par deces 
L’ application du bareme des droits de succession 


En cas de transmission d’une entreprise a la suite du deces de l’exploitant, les 
droits de mutation sont tels que prevus aux tarifs applicables en ligne directe ou aux 


469 


tarifs applicables en ligne collaterale et entre personnes non parentes non lies par un 
PACS. Les droits se calculent sur la valeur reelle (valeur venale) de l’entreprise a la 
date du deces. Toutefois en application de Particle 764 A du CGI, il peut etre tenu 
compte, pour la liquidation des droits de mutation par deces, de la depreciation 
eventuelle resultant dudit deces et affectant la valeur des titres non cotes ou des 
actifs incorporels transmis. 


Tableau 24.1 — Tarif des droits applicables en ligne directe (au titre de 2009) : 


Fraction de part nette taxable 

Taux 

N’excedant pas 7 922 € 

5% 

De 7 922 a 11 883 € 

10% 

Dell 883 et 15 636 € 

15% 

De 15 636 a 542 036 € 

20% 

De 542 036 a 886 020 € 

30% 

De 886 020 a 1 772 041 € 

35% 

Superieure a 1 772 041 € 

40% 


Tableau 24.2 — Tarif des droits applicables en ligne collaterale et entre non 
parents non lies par un PACS (au titre de 2009) 


Fraction de part nette taxable 

Taux 

entre freres et soeurs (fraction n’excedant pas 23 975 €) 

35% 

entre freres et soeurs (fraction superieure a 23 975 €) 

45% 

entre parents jusqu’au 4 e degre inclusivement 

55% 

entre parents au-dela du 4 e degre et entre personnes parentes 

60% 


NB : il est rappele que les droits de donation sont liquides sur une valeur qui est 
susceptible de beneficier aussi des abattements existants en cas de succession. 

Le paiement des droits d’enregistrement dus a raison de P ensemble des mutations a 
titre gratuit portant sur des entreprises (y compris les donations entre vifs portant sur des 
biens dont la propriete est demembree) peut etre differe pendant cinq ans, puis fractionne 
sur une periode de dix ans. Pour beneficier du paiement differe et fractionne, la transmis- 
sion gratuite doit concerner les entreprises exerqant une activite industrielle, commer- 
ciale, artisanale, agricole ou liberale et repondre aux conditions suivantes : 

- en cas de transmission d’une entreprise individuelle : Pentreprise doit avoir ete 
exploitee par le defunt ou le donateur, et la mutation doit porter sur P ensemble 
des biens affectes a P exploitation ; 

-en cas de transmission de parts sociales ou d’ actions de societes non cotees en 
bourse : le beneficiaire doit avoir requ au moins 5 % du capital social de la societe. 
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L’ exoneration partielle de 75 % sur la valeur de I’entreprise en cas 
de conclusion d’engagements de conservation de I’entreprise 

La loi prevoit la possibility de beneficier de P exoneration partielle de la valeur de 
l’entreprise transmise en cas de deces (de meme en cas de donation). Le dispositif 
est codifie aux articles 789 A, 789 B et 789 C du CGI. L’exoneration partielle et 
conditionnelle peut s’appliquer a toutes transmissions a titre gratuit d’entreprises, 
que celles-ci soient exploitees sous forme de societes ou sous forme d’entreprises 
individuelles (P exoneration partielle etait a l’origine reservee aux seules mutations 
par deces, mais a ete etendue aux donations entre vifs). 

En vertu des dispositions des articles susvises du CGI, les transmissions par deces 
de parts ou actions de societes exerqant une activite industrielle, commerciale, arti- 
sanale, agricole ou liberale peuvent etre exonerees de droits de mutation a hauteur 
de 75 % de leur valeur, ainsi que l’ensemble des biens meubles et immeubles, cor- 
porels ou incorporels affectes a l’exploitation d’une entreprise individuelle ayant 
une activite professionnelle. 

• L’exoneration partielle de 75 % en cas de transmission a titre gratuit d’en- 
treprises exploitees sous forme de societes 

L’ article 787 B du CGI fixe les conditions a remplir pour beneficier de l’exonera- 
tion partielle en cas de transmissions a titre gratuit de parts ou d’ actions de societes. 
Le mecanisme mis en place repose sur 1’ obligation de souscrire des engagements de 
nature a assurer la reprise de la societe : le « futur defunt » doit souscrire un enga- 
gement de conservation des titres pour lui et ses ayants droits (dit « engagement 
collectif ») dont, en principe, l’existence au moment du deces permettra aux heri- 
tiers de souscrire un autre engagement (dit « engagement individuel ») qui leur fera 
beneficier de P exoneration partielle a hauteur de 75 % de la valeur des parts ou 
actions transmises 1 . 

L’exoneration partielle de 75 % de la valeur des titres requs necessite que les 
conditions suivantes soient reunies au moment de la transmission gratuite : 

- les titres transmis doivent faire l’objet d’un engagement collectif de conserva- 
tion en cours depuis au mois deux ans a la date de la transmission. Depuis le 
26 septembre 2007, l’engagement collectif de conservation est repute acquis 
lorsque les parts ou actions detenues depuis plus de deux ans au moins par une 
personne physique seule ou avec son conjoint ou le partenaire lie par un PACS 
atteignent les seuils de detention de 20 % ou de 34 % sous reserve que cette 
personne ou son conjoint ou le partenaire du PACS exerce depuis deux ans au 
moins son activite professionnelle ou une des fonctions de direction prevues a 
Particle 885 O bis du CGI dans la societe concernee ; 


1. Le meme mecanisme s’applique aussi en cas de donation d’entreprise : le donateur doit souscrire l’engage- 
© ment d’origine et le (ou les) donataire(s) doivent s’engager a conserver les titres de l’entreprise transmise. 
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- l’engagement collectif doit avoir ete souscrit par le defunt (ou le donateur) pour 
lui et ses ayants droits a titre gratuit avec d’autres associes ; 

- l’engagement doit porter au moins sur 20 % des droits financiers et des droits de 
vote attaches aux titres, s’ils sont negociables sur les marches reglementes, et au 
moins sur 34 % dans les autres hypotheses ; 

- les heritiers (ou les donataires ou legataires) qui desirent beneficier de l’exone- 
ration partielle de 75 % doivent prendre l’engagement pour eux et pour leurs 
ayants droits a titre gratuit, de conserver les titres pendant une duree de quatre 
ans a compter de la date d’expiration de l’engagement collectif d’origine ; 

- l’un des associes ayant souscrit l’engagement collectif de conservation ou l’un 
des heritiers (ou donataires ou legataires) doit exercer dans la societe, pendant 
la duree minimale de l’engagement collectif de deux ans et pendant les trois 
annees qui suivent son activite principale ou l’une des fonctions visees au ler de 
1’ article 885 O bis du CGI ; 

- des attestations de la societe concernee doivent etre produites lors de la trans- 
mission et tout au long de la periode visee par 1’ engagement collectif de 
conservation. 

L’ exoneration partielle peut aussi s’appliquer lorsque les titres faisant l’objet de 
l’engagement collectif de conservation sont detenus directement ou indirectement 
par P intermediate d’une societe interposee dont les titres font l’objet de la transmis- 
sion (cas des societes holdings). Par ailleurs, l’engagement collectif de conservation 
est presume exister lorsque le defunt (ou le donateur) a exerce les fonctions de direc- 
tion de la societe au moins pendant deux ans a la date de la transmission et qu’il 
possedait avec son conjoint au moins 34 % des titres d’une societe non cotee ou 
20 % des titres d’une societe cotee. 

Lorsque toutes les conditions sont remplies, 1’ exoneration partielle porte sur 75 % 
de la valeur des titres transmis a titre gratuit aux heritiers (ou donataires) ayant souscrit 
l’engagement a la date de la transmission. Elle est susceptible d’etre remise en cause 
en cas de non-respect des engagements souscrits par les heritiers (ou donataires), ou si 
l’une des conditions posees par Particle 787 B du CGI venait a faire defaut. 

• L’ exoneration partielle de 75 % en cas de transmission a titre gratuit d’une 
entreprise individuelle 

L’ article 787 C du CGI definit les modalites d’application de P exoneration par- 
tielle de 75 % en cas de transmission a titre gratuit d’une entreprise individuelle : 

- l’exoneration de 75 % porte sur l’ensemble des biens meubles et immeubles, 
corporels ou incorporels, affectes a 1’ exploitation d’une entreprise individuelle 
ayant une activite industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou liberate ; 

- l’exoneration ne s’applique qu’en cas de transmission de l’ensemble des biens 
utilises pour l’exercice de P activite professionnelle ; 
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- l’exoneration de 75 % implique que les conditions suivantes soient respectees : 

- lorsqu’elle a ete acquise a titre onereux, l’entreprise doit avoir ete exploitee 
et detenue pendant plus de deux ans par le defunt (ou le donateur) ; 

- chacun des heritiers (ou des donataires ou legataires) doit prendre 1’ engage- 
ment de conserver 1’ ensemble des biens faisant l’objet de la transmission de 
l’entreprise pendant au moins quatre ans ; 

- l’un des heritiers (donataires ou legataires) doit poursuivre effectivement 
l’exploitation de l’entreprise individuelle pendant au moins trois ans. 


1.2 La transmission d’entreprise par donation 

La donation d’entreprise beneficie de nombreuses incitations fiscales : application 
des mesures favorables propres a toutes les donations (reduction de droits selon 
l’age du donateur et demembrement de propriete), application de la regie du non 
rappel des droits pour les donations de plus de six ans et application de dispositions 
favorables reservees aux seules transmissions d’entreprises. 


Les regies de droit commun favorables aux donations 


Lorsque la transmission de l’entreprise a titre gratuit est preparee, les dispositions 
existantes favorables aux donations vont trouver a s’appliquer. A ces dispositions 
peuvent venir s’ajouter les mesures specifiques aux entreprises, telles que l’engage- 
ment de conservation des titres ou des actifs (voir plus haut) ou telles que l’exone- 
ration des donations d’entreprises aux salaries. La transmission d’entreprise par 
donation sera d’autant moins imposee que les dispositions favorables auront ete 
largement utilisees. 


• Les reductions de droits en cas de donation 


Les taux de reduction de droits applicables en cas de donation sont differents 
selon qu’il s’agit d’une donation en pleine propriete, ou d’une donation en nue- 
propriete. Ils sont prevus a l’article 790 du CGI. Les taux de reduction s’appli- 
quent sur les droits liquides en fonction des tarifs prevus aux articles 777 et sui- 
vants du CGI. 


Les donations en pleine propriete beneficient d’une reduction sur les droits liquides : 

- de 50 % lorsque le donateur est age de moins de 70 ans ; 

- de 30 % lorsque le donateur a 70 ans revolus et moins de 80 ans. 


Les donations en nue-propriete beneficient d’une reduction sur les droits liquides : 

- de 35 % lorsque le donateur est age de moins de 70 ans ; 

- de 10 % lorsque le donateur a 70 ans revolus et moins de 80 ans. 


473 


Les reductions s’appliquent a concurrence de la fraction de la valeur des biens 
transmis representative directement ou indirectement de la nue-propriete des biens. 
Cette valeur est determinee conformement aux dispositions de 1’ article 669 I du CGI 
en fonction de l’age de l’usufruitier. 

• La donation de la nue-propriete permet de beneficier d’une diminution des 
droits dus lors du deces 

Le demembrement de la propriete 1 permet la transmission de l’entreprise sous 
forme de la donation de la nue-propriete aux ayants droits, qui en deviendront plei- 
nement proprietaire lors du deces de l’usufruitier, ou lorsque ce dernier fera dona- 
tion de l’usufruit. En cas de donation de la nue-propriete de l’entreprise, les droits 
dus sont calcules sur la valeur de la seule nue-propriete, qui depend de l’age de 
l’usufruitier. La repartition entre la valeur de l’usufruit et la valeur de la nue-pro- 
priete est prevue par 1’ article 669-1 du CGI. Elle s’ applique en cas de cession a titre 
onereux comme en cas de donation. 

Pour la liquidation des droits d’enregistrement, la valeur de la nue-propriete et de 
l’usufruit est determinee par une quotite de la valeur de la propriete entiere, qui est 
determinee selon le bareme suivant : 


Tableau 24.3 


Age de I’usufruitier 

Valeur de I’usufruit 

Valeur de la nue-propriete 

21 ans revolus 

90% 

10% 

31 ans revolus 

80% 

20% 

41 ans revolus 

70% 

30% 

51 ans revolus 

60% 

40% 

61 ans revolus 

50% 

50% 

71 ans revolus 

40% 

60% 

81 ans revolus 

30% 

70% 

91 ans revolus 

20% 

80% 

plus de 91 ans revolus 

10% 

90% 


Lorsque l’usufruit est constitue pour une duree fixe, il est estime a 23 % de la 
valeur de la propriete entiere pour chaque periode de dix ans de la duree de l’usu- 
fruit, sans fraction et sans egard a l’age de l’usufruitier. 
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• L’ application de la regie de non rappel des donations de plus de six ans per- 
met de multiplier les abattements 

Les donations beneficient en principe au meme titre que les successions des 
abattements vises aux articles 779-1 du CGI. Toutefois, la situation du conjoint 
n’est pas identique en cas de succession ou en cas de donation. Le conjoint survi- 
vant est exonere de droits de succession alors que le conjoint recevant une dona- 
tion beneficie d’un abattement de 79 221 €. Les descendants beneficient d’un 
abattement de 156 357 € la part de chacun des ascendants. Les personnes handi- 
capees beneficient de l’abattement de 156 357 € Les freres et sceurs beneficient de 
1’ abattement de 15 636 € prevu en a 1’ article 779 III du CGI concernant les freres 
et sceurs. 

Ces divers abattements s’appliquent, en principe, une seule fois au moment de la 
succession, puisque les donations anterieures doivent etre reintegrees a la succession 
par application de la regie du rappel des donations anterieures. La donation etant 
consideree comme une declaration partielle de succession. 

Par derogation a ce principe, Particle 784 du CGI prevoit que la regie du rappel 
fiscal des donations anterieures ne s’applique pas a celles de ces donations qui sont 
passees depuis plus de six ans. Cette regie permet aux donataires, en neutralisant les 
donations tous les six ans, de beneficier des abattements auxquels il peut pretendre 
en raison de son degre de parente tous les six ans ce qui, dans ce cas, conduit a une 
forte attenuation de la progressivite du tarif des droits applicables. Pour beneficier 
du non rappel fiscal, les donations anterieures de plus de six ans doivent constituer 
de veritables donations presentees a la formalite de l’enregistrement et avoir ete 
soumises aux droits de donation et avoir ete passees depuis plus de six ans avant la 
nouvelle transmission gratuite. 


Les possibility d’exoneration de droits en cas de donation d’une entreprise 

• L’ exoneration partielle a hauteur de 75 % de la valeur de l’entreprise (engagement 
de conservation) 

L’ exoneration a hauteur de 75 % de leur valeur des parts et actions d’une 
societe ayant une activite industrielle, commerciale, artisanale, agricole ou libe- 
rale (art. 787 B du CGI) en cas de transmission gratuite s’applique sous les 
memes conditions aux successions et donations d’entreprises. II en va de meme 
pour P exoneration a hauteur de 75 % de la valeur des biens meubles et immeu- 
bles affectes a 1’ exploitation d’une entreprise individuelle qui fait l’objet d’une 
transmission gratuite dans les conditions visees a Particle 787 C du code precite. 
On releve que l’exoneration ne concerne que le fonds de commerce et la clien- 
tele, et qu’elle ne s’applique pas aux autres elements de l’entreprise individuelle 
ou de la societe. 
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• L’abattement de 300 000 € en cas de donation de l’entreprise a ses salaries 

En application de 1’ article 790 A du CGI, un abattement de 300 000 € est applicable 
pour le calcul des droits de mutation a titre gratuit, sur option des donataires, les 
donations en pleine propriete de fonds artisanaux, de fonds de commerce, ou de 
clienteles d’une entreprise individuelle ou de parts ou actions d’une societe, a 
concurrence de la fraction de la valeur des titres representatifs de la clientele sous 
reserve que certaines conditions soient remplies : 

- l’entreprise ou la societe doit exercer une activite industrielle, commerciale, 
artisanale, agricole ou liberale ; 

- la donation doit etre consentie aux personnes titulaires d’un contrat de travail 
a duree indeterminee depuis au moins deux ans, et qui exercent leurs fonctions 
a temps plein, ou d’un contrat d’apprentissage en cours au jour de la transmis- 
sion, conclus avec 1’ entreprise dont le fonds de commerce ou la clientele est 
transmis ou avec la societe dont les parts ou les actions sont transmises. On 
souligne que 1’ existence d’un lien de parente entre le donateur et le ou les 
donataires n’a pas pour effet d’exclure la donation du benefice de 
1’ abattement ; 

- la valeur du fonds de commerce ou de la clientele objet de la donation, ou appar- 
tenant a la societe dont les parts ou actions sont transmises, est inferieure a 
300 000 € ; 

- lorsqu’ils ont ete acquis a titre onereux, le fonds ou la clientele doivent avoir ete 
detenus pendant plus de deux ans par le donateur ou la societe ; 

- les donataires doivent poursuivre a titre d’ activite professionnelle unique et de 
maniere effective et continue, pendant les cinq annees qui suivent la date de la 
transmission, l’exploitation du fonds ou de la clientele transmis ou 1’ activite de 
la societe dont les parts ou les actions ont ete transmises et dont l’un d’eux 
assure pendant la meme periode la direction effective de l’entreprise. Si cette 
condition n’est pas respectee, le ou les donataires doivent proceder au paiement 
des droits de mutation non acquittes, assortis des interets de retard. Toutefois, en 
cas de procedure de liquidation judiciaire dans les cinq ans, il n’est pas precede 
a la decheance du regime de faveur. 

L’abattement de 300 000 € est exclusif de l’abattement de 75 % resultant de Im- 
plication des articles 787 B et 787 C du CGI. 


2 La fiscalite des plus-values applicable au donateur (ou defunt) 

Pour le donateur (ou le defunt), la question de l’imposition des plus-values se 
presente de maniere bien differente selon qu’il s’agit de plus-values des particuliers 
ou des plus-values professionnelles. 
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2.1 (.’exoneration de plein droit des plus-values, constatees a I’occasion 
de la transmission gratuite de parts ou actions de societes soumises 
a I’impot sur les societes 

En cas de transmission par deces oil en cas de donation entre vifs de biens relevant 
du regime du regime des particuliers, les plus-values constatees ne sont pas imposa- 
bles. II resulte de cette regie generate que les plus-values concernant les transmis- 
sions par deces ou les donation de parts sociales ou d’ actions de societes soumises 
a l’impot sur les societes sont exonerees du fait de la transmission. On notera que 
l’exoneration peut aussi concerner les plus-values constatees en cas de transmission 
a titre gratuit de titres de societes de personnes exerqant une activite professionnelle 
relevant de 1’ article 8 du CGI et dans lesquelles le defunt ou le donateur n’exerqait 
pas d’ activite professionnelle. 


2.2 Le regime des plus-values en cas de transmission a titre gratuit 
d’entreprise individuelle ou de parts de societes de personnes 

En cas de transmission a titre gratuit d’entreprise individuelle, les regies applica- 
bles en matiere de plus-values (plus-values professionnelles) sont en principe les 
memes que celles existant pour les cessions. Les plus-values sont imposables, mais 
il existe des cas d’ exoneration sous reserve que les conditions posees soient 
reunies. 

L’exoneration des plus-values professionnelles applicables aux transmissions 
gratuites d’entreprises 

Les principales exonerations de plus-values prevues en matiere de cession d’en- 
treprise s’appliquent aussi aux transmissions gratuites sous les memes conditions. 
Les exonerations applicables sont celles : 

- qui concernent les petites entreprises lorsque les conditions prevues a 1’ article 
151 septies du CGI sont reunies ; 

- qui concernent les petites cessions lorsque les conditions prevues a 1’ article 238 
quindecies du CGI sont reunies. 

On note cependant que l’exoneration conditionnelle prevue en cas de depart a la 
retraite de l’exploitant individuel ou de l’associe de la societe de personnes ne s’ap- 
plique pas aux transmissions gratuites. 
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L’exoneration specifique des plus-values constatees en cas de transmission 
par donation ou succession d’une entreprise individuelle ou de parts 
de societes de person nes 

Depuis le l er janvier 2004, un nouveau dispositif fiscal permettant 1’ exoneration 
des plus-values professionnelles constatees en cas de transmission gratuite (par 
deces ou par donation) a ete mis en place. Le mecanisme est codifie a 1’ article 41 du 
CGI lorsqu'il s’agit de la transmission d’une entreprise individuelle, et a l’article 
151 nonies du CGI lorsque la transmission porte sur des parts de societes de 
personnes. 

• L’exoneration conditionnelle prevue a l’article 41 du CGI 

L’article 41 du CGI prevoit que les plus-values professionnelles realisees par une 
personne physique a l’occasion de transmission a titre gratuit d’une entreprise indi- 
viduelle peuvent beneficier, en premier lieu d’un report d’imposition, puis sous 
condition, d’une exoneration. Le report d’imposition, qui resulte d’une option que 
doit exercer le beneficiaire de la transmission a titre gratuit, est octroye dans les 
conditions suivantes : 

- le report de l’imposition des plus-values afferentes aux elements de l’actif 
immobilise constatees a l’occasion de cette transmission peut etre applique 
jusqu’a la date de cession de l’entreprise, ou jusqu’a la date de cession d’un de 
ces elements si elle est anterieure. En cas de report, 1’ imposition des plus- values 
est effectuee au nom du ou des beneficiaires de la transmission de l’entreprise 
individuelle ; 

- il est mis fin au report d’imposition en cas de cession a titre onereux de ses droits 
par un beneficiaire, pour le montant de la plus-value afferente a ses droits, et 
l’imposition de la plus-value est effectuee au nom de ce beneficiaire ; 

- le report est maintenu en cas de nouvelle transmission a titre gratuit par l’un 
des beneficiaires, si le beneficiaire de la transmission prend l’engagement 
d’acquitter l’impot sur la plus-value a la date de la cession de l’entreprise ou 
de l’un des elements de l’actif immobilise transmis. A defaut d’engagement, 
l’imposition des elements ayant fait l’objet de la nouvelle transmission a 
titre gratuit est alors effectuee au nom du donateur ou du defunt ; le report 
est egalement maintenu en cas d’apport de 1’ entreprise en societe (dans les 
conditions posees par 1’ article 151 septies du CGI) si le ou les beneficiaires 
qui ont realise l’apport prennent l’engagement d’acquitter l’impot sur la 
plus-value en report a la date de la cession de l’entreprise ou des elements 
de l’actif immobilise ; 

- il est egalement mis fin au report en cas de cession des parts de la societe retmes 
en remuneration de l’apport de 1’ entreprise individuelle ; 

- on notera par ailleurs que la mise en location-gerance de l’entreprise est assimi- 
lee a une cession totale ou partielle de l’entreprise. 
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Le report d’imposition des plus-values constatees lors de la transmission gratuite 
peut conduire a une veritable exoneration du repreneur a titre gratuit, si ce dernier 
poursuit l’activite pendant au moins cinq ans a compter de la date de la transmission. 
Le report d’imposition s’ applique sur option exercee par le ou les exploitants, et si 
tel est le cas, par les autres beneficiaires lors de 1’ acceptation de la transmission par 
ces derniers. Le ou les beneficiaires ayant opte doivent communiquer a 1’ adminis- 
tration un etat faisant apparaitre le montant des plus-values realisees lors de la trans- 
mission et dont l’imposition est reportee. 

• L’exoneration de la transmission a titre gratuit de parts de societes de personnes 

En application de l’article 151 nonies II du CGI, lorsqu’une personne physique 
transmet a titre gratuit a une personne physique des droits sociaux consideres 
comme des actifs affectes a l’exercice d’une profession, l’imposition de la plus- 
value peut faire l’objet d’un report jusqu’a la date de cession, de rachat, d’annulation 
ou de transmission ulterieure de ces droits. L’imposition de la plus-value est effec- 
tuee a la date a laquelle il est mis fin au report, au nom du ou des beneficiaires de la 
transmission gratuite des droits sociaux. 

Le report est maintenu en cas de nouvelle transmission gratuite si le nouveau 
beneficiaire de la transmission prend 1’ engagement de payer la plus-value, lorsque 
l’un des evenements mettant fin au report se realisera. Lorsque l’activite est pour- 
suivie pendant au moins cinq ans a compter de la date de transmission a titre 
gratuit, la plus-value en report est definitivement exoneree. Le regime du report 
d’imposition est optionnel. L’ option doit etre exercee par le beneficiaire lors de 
l’acceptation de la transmission. L’ option doit etre communiquee a l’administra- 
tion, et doit faire apparaitre le montant de la plus-value realisee dont l’imposition 
est reportee. 


3 Conclusion 


Comme il vient d’etre souligne, la fiscalite de la transmission d’entreprise com- 
porte divers aspects tels que la deductibilite des frais financiers d’ acquisition, l’im- 
position des plus-values realisees ou constatees et 1’ existence de droits 
d’enregistrement. 

D’ autres aspects fiscaux doivent etre pris en compte pour apprecier les consequen- 
ces d’une transmission d’entreprise, et particulierement les incidences en matiere 
d’impot de solidarite sur la fortune. 


En matiere d’impot de solidarite sur la fortune des dispositions existent egalement 
pour en attenuer le cout du passage de l’entreprise de la categorie de bien profes- 
sionnel exonere a celle de bien imposable. Les reductions d’impot de solidarite sur 
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la fortune impliquent, la encore, que la transmission ait ete preparee et qu'elle 
conduit a prendre des decisions, telles que le demembrement de la propriete au 
moment du depart a la retraite du dirigeant, ou la conclusion d’un engagement de 
conservation des titres. 
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Strategic 

patrimoniale 


Vincent Cornilleau 


L a « strategic patrimoniale » est un generique souvent employe en gestion de 
patrimoine. C’est, en realite, une approche particuliere du patrimoine consis- 
tant a prendre du recul sur les elements qui le composent et sur les « outils », c’est- 
a-dire les solutions d’investissement et les conventions particulieres, deja mis en 
place par celui qui le detient. Cette approche emprunte le respect d’une methode qui 
accorde de l’importance a la forme de l’intervention du CGP : comportement humain 
et commercial 1 , tapuscrit remis au client, et organisation du travail 2 . La consistance du 
conseil est tout aussi importante. II s’agit alors de mettre des competences au service 
de l’individu dans la resolution de sa problematique patrimoniale. 

La strategic patrimoniale repose finalement sur l’enchainement de deux actions : 

- l’ingeniosite d’un conseil adapte a un environnement familial, juridique et fiscal 
determine ; 

- la capacite a accompagner le client dans la mise en oeuvre de cette strategic. 

L’objet de ce chapitre est de construire des pistes de reflexion sur 1’ elaboration 
d’une strategic patrimoniale, a partir d’une hypothese de base relativement courante. 


1. Infra « L’ approche globale du patrimoine 

2. Infra « Le diagnostic patrimonial ». 
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Section 1 Le recensement patrimonial 

Section 2 L’audit patrimonial 

Section 3 Preconisations patrimoniales 

Synthese de la preconisation 
Section 5 Le remploi des capitaux 

LE RECENSEMENT PATRIMONIAL 

Monsieur Jose Gonzalez est ne le 30 novembre 1949. II s’est marie le 6 juillet 
1977 sous le regime de la communaute legale avec Katie, nee le 15 octobre 1950. 
Ils n’ont pas fait de donation au dernier des vivants. De cette union sont nes deux 
enfants, Olivier, 30 ans et Gregoire 23 ans. 


1 Situation sociale 

Madame Gonzalez est guide de tourisme dans un pare d’ attraction proche de Paris. 
Monsieur Gonzalez est cadre d’une societe « DFFG Capital », specialisee dans le 
conseil en Fusions et Acquisitions. II y exerce la fonction d’ingenieur financier. 


2 Liberalites anterieures 

Monsieur et Madame Gonzalez n’ont jamais effectue de donations vers leurs 
enfants. Ils n’ont requ aucune liberalite de leurs parents a ce jour. 


3 Composition du patrimoine prive 


Tableau 24.4 



M. 

Communaute 

Mme 

Immobilier : 

- Residence principale 

- Residence secondaire 


700 000 € 
250 000 € 


Valeurs mobilieres : 

-FCP 

-SICAV 

30 000 € 

2 000 000 € 

10 000 € 

Liquidites : 


500 000 € 


TOTAL 

30 000 € 

3 450 000 € 

10 000 € 
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4 Composition du patrimoine professionnel 


Monsieur Gonzalez a participe a la creation de DFFG Capital an commencement 
de son activite professionnelle, en 1968. II en detient 170 000 titres qui represented 
5 % du capital social. Aujourd’hui, cette societe s’est fortement valorisee grace au 
developpement d’un reseau commercial charge d’apporter des affaires et de rem- 
ployer les capitaux degages par les operations de conseil. A tel point que DFFG 
Capital vient de se faire acheter, fin 2007, par une compagnie d’assurances. 

Les titres de Monsieur Gonzalez valaient a la constitution de la societe 1 €. En 
2008, suite au rachat, ces titres sont evalues a 40 €. Monsieur Gonzalez se retrouve 
done a la tete d’un patrimoine professionnel de 6 800 000 €. 


Objectifs patrimoniaux 


Monsieur Gonzalez souhaite stopper son activite professionnelle pour se livrer a 
sa nouvelle passion : la voile. Madame Gonzalez arretera probablement de travailler 
aussi. Ils ont pour objectifs : 

- de se constituer des revenus complementaires pour leur retraite ; 

- d’anticiper la transmission des nouveaux capitaux de maniere egalitaire vers les 
enfants. 

L’ entente du couple est parfaite. 


6 Contraintes 

D’un point de vue civil, les conditions dans lesquelles seront detenus les biens sont 
determinantes pour organiser les pouvoirs des epoux sur ces derniers. D’un point de 
vue fiscal, si la perception de revenus complementaires suffisants a retablir leur train 
de vie actuel ne pose a priori pas de probleme, les conditions dans lesquelles vont etre 
perqus ces revenus sont primordiales. II faudrait en effet tenir compte : 

- de l’ISF ; 

- de l’impot plus-value ; 

- de la fiscalite sur les revenus, notamment au travers du bouclier fiscal ; 

- des droits de succession et de 1’ anticipation de la transmission vers les enfants, 
au premier deces comme un second. 
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Plan 


Afin de repondre aux objectifs des epoux Gonzalez, nous proposons le plan suivant : 
Section i : Oue se passerait-il en cas de vente de I’integral ite des titres puis du deces de 
Monsieur Gonzalez ? C’est la phase d’audit de notre reflexion. 

Section 2 : Oue faudrait-il faire pour aider Monsieur Gonzalez a mieux atteindre ses objec- 
tifs ? C’est la phase de preconisations patrimoniales. 

Section 3 : Synthese, afin de mesurer la pertinence du conseil/sa valeur ajoutee. 

Section 4 : Proposition de solutions pour le remploi des capitaux. 


L’AUDIT PATRIMONIAL 


L’ audit patrimonial nous permet, notamment, de qualifier juridiquement les biens 
qui composent le patrimoine du couple, et de cerner les regies de pouvoir qui entou- 
rent la gestion de ces biens. II s’agit plus generalement de tirer les consequences 
juridiques et fiscales d’une situation presente au regard de leurs objectifs. 


1 Vente des titres 

1.1 Aspects juridiques 

Monsieur Gonzalez s’est marie apres avoir acquis les titres DFFG. Ils constituent 
done pour lui des biens propres (art. 1405 du Code civil). II peut en disposer sans 
l’accord de son epouse (art. 1428 du Code civil). Leur vente entraine la perception 
d’un prix. Attention, a defaut de declaration de remploi 1 lors du reinvestissement, ce 
prix de vente serait presume commun (art. 1402 du Code civil). 

1.2 Aspects economiques et fiscaux 
Vente et impot sur la plus-value 

Monsieur Gonzalez ne se situe dans aucun des regimes d’exoneration de l’impot 
sur la plus- value mobiliere 2 . II va done subir le taux de 30,1 % pour 1’ imposition de 


1. Respectant les conditions de 1’ article 1434 du Code civil. 

2. II n’est pas un dirigeant partant a la retraite et ne detient pas ses titres depuis plus de 6 ans au moins depuis 
le l er janvier 2006 : regime des articles 150-0 D bis et 150-0 D ter du CGI. 
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la plus-value. Sans prendre en compte une eventuelle revalorisation du prix d’ acqui- 
sition des titres 1 , la vente de 100 % des titres entraine un impot plus-value de : 


Valeur d’un titre (prix de vente) 

40,00 € 

Prix d’acquisition 

1,00 € 

Plus-value 

39,00 € 

Impot plus-value ( 30,1 %) 

11,74 € 

Prix de vente net par titre 

27,26 € 

Prix percu net d’impot 

4 634 370 € 


Suite a la vente, Monsieur va placer 4 634 370 €, ce qui va lui permettre d’obtenir 
des revenus complementaires pour sa retraite. Nous pouvons penser que ce place- 
ment procurera un rendement net moyen de 4 % par an, soit environ 1 85 000 € de 
revenus complementaires par an, et sans entamer le capital place. 

Vente et ISF 

Monsieur Gonzalez ne beneficie pas de 1’ exoneration d’ISF au title des biens pro- 
fessionnels, car il ne remplie pas les conditions de l’article 885 O bis du CGI. Par 
ailleurs, Monsieur Gonzalez n’a jamais souscrit d’engagement de conservation de 
titres lui permettant de beneficier d’une exoneration de 75 % sur l’assiette taxable 
de ses titres, tel que dispose a Particle 885 I quater du CGI. Suite au rachat de DFFG 
Capital en 2007, le prix du titre s’etant envole, PISF devient done un reel 
probleme. 

Plafonnement de l’ISF : La vente des titres en 2009 entraine une plus-value 
consideree comme un revenu imposable pour la determination de la reduction d’ISF. 
Cette plus-value encaissee en 2009 empeche le mecanisme du plafonnement de 
fonctionner pour l’annee 2010. 

Vente et impot sur le revenu 

II nous faut considerer la possibility de reduire l’impot sur le revenu grace au 
mecanisme du bouclier fiscal. Parfois confondu avec le plafonnement de l’ISF, il s’y 
superpose. Il s’applique en second, en prenant en compte le montant de l’ISF, even- 
tuellement plafonne. Compte tenu de la forte plus-value degagee en 2009, Monsieur 
Gonzalez ne pourra actionner le bouclier fiscal qu’en 201 1, au titre des impots payes 
en 2010 sur les revenus 2009. 


1. En raison de frais d’ acquisition non exposes dans le cadre de cette hypothese qui viendraient s’imputer sur la 
© plus-value brute taxable. 
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2 Transmission des capitaux en cas de deces 


Pour la realisation de ce cas, focalisons-nous sur la transmission des capitaux issus 
de la vente des titres. 

2.1 Monsieur decede en premier 

Les capitaux issus de la vente des titres DFFG sont des biens propres de Monsieur 
Gonzalez 1 . Ils composent sa masse successorale. 

Aspects civils 

Monsieur Gonzalez n’a pas d’enfant d’un precedent mariage connu a ce jour. II 
n’y a pas de testament. A defaut de donation au dernier des vivants, Madame a le 
choix entre prelever l A en pleine propriete ou 100 % en usufruit (art. 757 du Code 
civil). Considerons que Madame opte pour 100 % en usufruit. Elle pourra ainsi vivre 
de la gestion des capitaux issus de la vente des titres. 

Aspects fiscaux 

L’objectif est ici de se focaliser sur la transmission par deces des capitaux issus de 
la vente, en les isolant du reste du patrimoine taxable, afin de mieux comparer cette 
situation a nos solutions. 

• Determination du taux de succession applicable : 

La masse successorale de Monsieur se compose de : 


La moitie des biens communs 

1 725 000 € 

100 % de la vente des titres DFFG 

4 634 370 € 

Ses autres biens propres 

30 000 € 

Total 

6 389 370 € 


Au deces de Monsieur, Madame a 59 ans. La nue-propriete transmise vaut done 
50 % (art. 669 du CGI). La masse taxable pour les enfants est de 3 194 685 €, soit 
1 597 341 € chacun. Le taux de taxation progressif aux droits de succession est done 
de 35 %. 

• Calculs des droits de succession dus sur les capitaux issus de la vente 
Concernant Madame : Exoneration des droits de succession sur l’usufruit re 5 u. 
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1. Hypothese d’une convention de remploi respectant les conditions de 1’ article 1434 du Code civil. 
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Concernant les enfants : Les droits s’elevent globalement a 501 010 €. 


Assiette brute en pleine propriete 

4 634 370 € 

Assiette brute en nue-propriete 

2 317 185 € 

Assiette brute par enfant 

1 158 592 € 

Abattement 

-1563576 

Assiette nette 

1 002 235 6 

Droits de succession 

250 505 6 

Total 

501 010 6 


Pour le paiement de ces droits, les enfants peuvent choisir de le reporter au deces 
de 1’ usufruitier, moyennant le paiement d’un taux d’interet legal (articles 1717 et 
397 du CGI). 

2.2 Transmission des capitaux issus de la vente au deuxieme deces 

Lors du deces de Madame Gonzalez, Gregoire et Olivier recevront les biens objets 
du demembrement de propriete (capitaux issus de la vente et biens propres de 
Monsieur) en exoneration de droits de succession (art. 1133 du CGI). Des droits de 
succession seront dus sur les biens en pleine propriete que Madame a recueilli du 
partage de la communaute au premier deces, de la meme maniere que sur ses biens 
propres, s’ils n’ont pas ete consommes. 

Attention, la fiscalite serait beaucoup plus dure si Monsieur decedait en second, 
cai' les capitaux lui appartenant en propre seraient transmis en pleine propriete vers 
les enfants. 

2.3 Synthese 

Durant la vie des epoux : La vente des titres entraine la perception d’un prix de 
vente net d’impot plus-value de 4 634 370 €. Ce capital place lui permet de perce- 
voir environ 185 000 € de revenus annuels 1 , sans entamer le capital. Ces revenus 
supporteront l’impot sur le revenu ou un prelevement liberatoire. Ils pourraient 
conduire a payer 1’ISF. 

Transmission aux enfants : Au deces des epoux Gonzalez, les enfants perqoivent 
le capital de 4 634 370 € sous la forme des placements effectues. Pour cela, ils 
auront payes 501 010 € de droits de succession, soit un capital net transmis de : 
4 133 360 €. 


1. 4634370x4 % = 185 374 €. 
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Une alternative consiste a donner les titres avant de les ceder 1 c’est-a-dire d’operer 
la transmission a titre gratuit des titres vers les enfants, puis de vendre ces titres entre 
les mains des enfants et des parents. Son interet est d’anticiper sur la transmission tout 
en effafant l’impot sur la plus-value. Cette operation necessite d’etre preparee. 


PRECON ISATIONS PATRIMONIALES 
1 Les strategies qui precedent la vente 


Monsieur Gonzalez a tout interet a ameublir ses droits sociaux, c’est-a-dire a les 
apporter a la masse des biens communs. 

1.1 Le changement de regime matrimonial 
Idee 

Une fois devenus des biens communs, les titres peuvent etre transmis a la fois par 
Monsieur et par Madame. Quels avantages ? Cela permet de doubler les abattements 
lors des donations, mais aussi de mieux profiter de la progressivite des droits de 
mutation a titre gratuit. 

Exemple 

Monsieur Driant detient un bien d’une valeur de 1 000 000 €. II a un fils unique, Frederic, 
qu’il souhaiterait aider a s’installer par une donation en pleine propriete. 

Si ce bien est un bien propre 


Valeur en pleine propriete 

1 000 000 

Abattement 

- 156 357 

Base taxable 

843 643 

Droits a payer au taux progressif de 30 % : 

197 116 

Reduction de 50 % : 

98 558 


Total : 98 558 

Si ce bien est un bien commun 


Valeur en pleine propriete par donateur : 

500 000 

Abattement : 

- 156 357 


1. V. Cornilleau et B. Dalmas, « Pratique du demembrement de propriete », Litec Professionnel n° 344 et 
suivants. 
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Base taxable : 

Droits a payer au taux progressif de 20 % : 
Reduction de 50 % : 

Total : 


343 643 € 
66 956 € 
33 478 € 

33 478 € 


Soit une economic fiscale de 65 080 €. C’est, en partie, pourquoi les changements de 
regimes matrimoniaux sont souvent preconises pour preparer la transmission du patri- 
moine d'un couple dont tout ou partie des biens sont propres. Attention, cette economic 
ne doit pas faire oublier les consequences civiles d’un tel ameublissement, notamment en 
terme de partage de pouvoir. 

Les epoux Gonzalez vont ainsi apporter les titres a la communaute. Pour cela, ils 
doivent changer de regime matrimonial. 

Procedure 

L’ article 1397 du Code civil dispose que, apres deux annees de mariage, les epoux 
peuvent modifier les regies qui regissent leur union par un acte notarie. Depuis 2004, 
ce changement est peu couteux pour les epoux 1 . De plus, la Loi du 23 juin 2006 2 en 
a simplifie la procedure. Les enfants etant tous majeurs, le passage au tribunal d’ins- 
tance n’est plus necessaire. Les epoux Gonzalez pourraient adopter le regime de la 
communaute universelle. Grace a ce regime, l’ensemble des biens meubles et 
immeubles, presents (sous reserve d’apport a la communaute) et a venir, deviennent 
communs. C’est le regime ideal pour les epoux qui souhaitent avant tout se proteger 
l’un et l’autre. Une clause d’attribution integrate en pleine propriete permettrait au 
conjoint survivant de jouir et de disposer des memes biens jusqu’a son propre deces. 
II ne reste done plus qu’a prendre rendez-vous avec le notaire et organiser les dona- 
tions des titres de DFFG Capital. 

1.2 La donation des titres 

Les epoux Gonzalez vont donner 100 % des titres en nue -propriete. 

Incitations fiscaies 

Non seulement la donation gomme la plus-value latente taxable sur le bien trans- 
mis, mais elle beneficie d’avantages fiscaux importants : 

- abattements de 156 357 € par donateur et par donataire, entre parents et enfants ; 

1. L. n° 2003-1311, 30 dec. 2003, art. 19-5. En cas de changement de regime matrimonial, F article 1133 bis du 
CGI permet une exoneration du droit fixe et du droit de timbre de dimension sur Facte du notaire portant le chan- 
gement ou la modification du regime matrimonial en vue de F adoption d’un regime communautaire, ainsi que sur 
les actes dresses en vue de F accomplissement des formalites que cette modification ou ce changement rendent 
necessaires. 

© 2. Loi n° 2006-728 du 23 juin 2006 portant reforme des liberalites et des successions. 
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- rappel fiscal tous les six ans permettant de purger le compteur des donations, tant 
sur les abattements que pour les tranches utilisees du bareme des droits de muta- 
tion a titre gratuit ; 

- reduction des droits de donation, en fonction de l’objet de la donation (pleine 
propriete ou nue-propriete) et de l’age du donateur. 

Les contribuables seront prudents dans le remploi des capitaux demembres afin de 
ne pas risquer un redressement sur le fondement de Tabus de droit 1 . 

Forme et contenu de Facte 

La donation partage est a privilegier. Elle fige la valeur des biens donnes au jour 
de la donation pour le rapport des donations et garantie ainsi une stricte egalite entre 
les enfants au jour de la succession. L’acte stipulera la reversion de l’usufruit vers 
le conjoint survivant, afin que ce dernier conserve un train de vie identique a celui 
mene durant leur vie commune. Depuis T exoneration des droits de succession du 
conjoint survivant, cette reversion n’est plus taxee. Une clause d’interdiction 
d’aliener les titres requs par les nus-proprietaires sauf accord des donateurs viendra 
renforcer la securite juridique de notre strategic. Enfin, une clause de retour en cas 
de deces du donataire est souvent stipulee. 

Donation en nue-propriete 

Grace aux donations en nue-propriete, les epoux Gonzalez anticipent sur la transmis- 
sion de leur patrimoine et conservent les revenus qui leurs sont necessaries pour leurs 
vieux jours. Les epoux Gonzalez sont tous les deux ages de moins de 61 ans le jour de 
la donation, la valeur de la nue-propriete donnee est de 50 % (art. 669 du CGI). 


Valeur en pleine propriete 

6 800 000 € 

Valeur en nue-propriete 

3 400 000 € 

Valeur donnee par epoux 

1700 000 € 

Base taxable par enfant 

850 000 € 

Abattement individuel 

-156 357 € 

Assiette taxable 

693 643 € 

Droits a payer au taux progressif de 30 % 

152 116 € 

Reduction de 35 % 

53 240 € 

Total par enfant et par donateur 

98 875 € 

Total global 

395 500 € 


1. Article 64 LPF. Pour le Comite consultatif pour la repression des abus de droit (CCRAD), il n’y a pas d’abus 
de droit a donner avant de ceder. Mais « sous reserve que le donateur ne se reserve pas la libre disponibilite du prix 
de cession ». 
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2 La vente des titres DFFG 


Une fois les titres donnes, il ne reste plus qu’a les vendre au prix de cession de 
6 800 000 €. Les titres ont ete donnes en nue-propriete et les parents et enfants s’en- 
tendent pour vendre les titres. Cette vente entraine le paiement d’un impot plus- 
value sur l’usufruit reserve, a la charge des nus-proprietaires 1 . 

Attention, la vente d’un actif demembre entraine obligatoirement le partage du 
prix de vente (art. 621 du Code civil), sauf convention contraire conclue avant la 
vente prevoyant le remploi ou un quasi-usufruit. Au regard des objectifs des epoux 
Gonzalez, le remploi est envisage. Le prix de cession sera done reporte sur d’autres 
actifs demembres aux moyens d'une convention de subrogation reelle 2 afin d’en 
percevoir les revenus. 

Pour ce qui est de la prise en charge des droits par le donateur, en principe, c’est 
aux donataires a qui revient la charge du paiement des droits de donation. Par excep- 
tion, lorsque les frais et droits d’une donation sont mis a la charge du donateur, 
1’ administration fiscale ne les considere pas comme une donation supplementaire 
(art. 1712 du CGI). Si la prise en charge des droits par le donateur est courante, elle 
n’est pas toujours opportune. C’est le cas en l’espece lorsque usufruitiers et nus- 
proprietaires vendent les titres donnes. 

2.1 Les epoux Gonzalez ont pris a leur charge les droits de donation 

Dans ce cas, les enfants donataires, a qui revient la charge de l’impot plus-value, 
ne pourront pas revaloriser le prix de revient de leurs titres du montant des droits de 
mutation acquittes. 

Calcul de l’impot plus-value sur l’usufruit reserve 3 : 


Prix de cession 

6 800 000 € 

Prix d’acquisition : 


- valeur initiale de la pleine propriete des titres 

170 000 € 

- accroissement de la nue-propriete 4 

3 298 000 € 

Majoration pour frais de mutation 

0 € 

Prix d’acquisition revalorise 

3 468 000 € 

Montant de la plus-value liee a I’usufruit 

3 332 000 € 

Impot au taux de 30,1 % 

1 002 932 € 


1. Instruction fiscale du 13 juin 2001. 

2. Pour un modele de convention de subrogation, voir Comilleau V. et Dalmas B., Pratique du demembrement 
de propriete, Litec, n° 663 et s.. 

3. Instruction fiscale du 13 juin 2001, paragraphes n° 148 a 154. 

4. Valeur de la nue-propriete a la donation 3 400 000 € - Valeur d’ acquisition de cette nue-propriete en retenant 
© Page de l’usufruitier a la date de la cession 102 000 € = 3 298 000 €. 
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2.2 Les enfants ont pris a leur charge le paiement des droits de donation 


Prix de cession 

6 800 000 € 

Prix d’acquisition : 


- valeur initiale de la pleine propriete des titres 

170 000 € 

- accroissement de la nue-propriete 

3 298 000 € 

Majoration pour frais de mutation 

395 500 € 

Prix d’acquisition revalorise 

3 863 500 € 

Montant de la plus-value liee a I’usufruit 

2 936 500 € 

Impot au taux de 30,1 % 

883 886 € 


Nous remarquons que la prise en charge des droits de mutation par les enfants 
permet une economic d’impot plus-value de : 395 500 x 30,1 % = 119 045 €. 

Remarque 

La plupart du temps, les enfants paient cet impot grace a des donations de titres en pleine 
propriete ou un partage partiel de titres au moment de la vente 1 . Mais les parents peuvent 
aussi donner des liquidites en pleine propriete. 


3 La perception de revenus complementaires 


100 % des titres ont ete donnes en nue -propriete. Les parents usufruitiers et les 
enfants nus-proprietaires remploient les capitaux issus de la vente. 

Quels sont les revenus a consommer par les usufruitiers ? 6 800 000 € places a 
4 % par an rapporteraient environ 272 000 € par an. En realite, pour comparer cette 
alternative a la vente pure et simple des titres DFFG, nous devons prendre en compte 
l’appauvrissement global des patrimoines suite a cette operation : 


Prix de cession 

6 800 000 € 

Droits de donation 

395 500 € 

Impot plus-value 

883 886 € 

Solde net a placer 

5 520 614 € 


Places a 4 %, ils procurent un revenu d’environ 220 000 €. 


1. Pour un cas reel chiffre, voir Vincent Comilleau et Bruno Dalmas « Pratique du demembrement de propriete », 
ed. Litec Professional n° 649 et suivants. 
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Tout comme dans la premiere hypothese, les epoux Gonzalez auront a subir 1’ISF 
sur les capitaux demembres 1 , et beneficieront eventuellement du bouclier fiscal sur 
l’imposition de leurs revenus. 


Le deces des epoux Gonzalez 


Les epoux Gonzalez ont adopte le regime de la communaute universelle. Si une 
attribution integrate a ete stipulee au contrat de mariage, 1’ ensemble des biens est 
transmis au conjoint survivant, et hors droit de succession. Au deces du survivant 
des deux epoux, les enfants reqoivent l’integralite des biens composant le 
patrimoine. 

Concernant les seuls capitaux issus de la vente des titres DFFG, la clause de 
reversion d’usufruit stipulee a l’acte de donation permet au survivant d’en jouir 
jusqu’a son propre deces, et sans payer de droits de succession, qu’il y ait eu sti- 
pulation d’un avantage matrimonial, ou non 2 . Les enfants en percevront la pleine 
propriete hors droit de succession au deces du dernier usufruitier (art. 1133 du 
CGI). 


ect on 4 SYNTHESE de la precon isation 

La vente « pure et simple » des titres DFFG a le merite de la simplicity. De plus, 
elle permet a Monsieur Gonzalez de conserver tout pouvoir de disposition sur ses 
capitaux. II pourra les consommer s’il le souhaite. Cette liberte a un prix : elle se 
revele la solution la plus couteuse fiscalement. La donation des titres en pleine 
propriete serait aussi possible, mais les solutions permettant aux epoux de conser- 
ver les revenus sur les biens donnes aux enfants risquent la qualification d’abus de 
droit par F administration fiscale. La donation en nue-propriete est la voie 
mediane : les epoux Gonzalez conservent les revenus et transmettent le capital. 
Nous pouvons constater que cette solution permet de transmettre 1 387 254 € de 
plus vers les enfants. 


1. Article 885 G du CGI. 

© 2. Grace a l’exoneration des droits de succession et de la reversion de l’usufruit vers le conjoint survivant. 
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Tableau 24.5 

COMPARATIF FISCAL 



Vente 

Donation en nue-propriete 
(les enfants paient les droits) puis vente 

Prix de cession 

6 800 000 € 

6 800 000 € 

Impots plus-value 

1 995 800 € 

883 886 € 

Droits de donation 

- 

395 500 € 

Net percu 

4 634 370 € 

5 520 614 € 

Revenus bruts 1 

185 000 € 

222 000 € 

Droits de succession 

501 010 € 

- 

Net transmis aux enfants 

4 133 3606 

5 520 614 € 


D’autres reflexions sont possibles. Nous n’avons envisage que la vente de 100 % 
des titres comparee a une donation de 100 % des titres en nue-propriete. Les dona- 
tions peuvent aussi s’alterner et se cumuler. II existe de multiples combinaisons de 
strategies. Trois d’entre elles sont a noter : 

1) La conservation d’une partie des titres en pleine propriete et la conclusion d’un 
engagement de conservation des titres « ISF » sur le fondement de l’article 885 I 
quater du CGI. 

Quels en seraient les effets attendus ? Dans un premier temps, l’engagement de 
conservation permet une diminution de 75 % de la base taxable des titres, et done 
une economic substantielle d’ISF. Dans un second temps, les titres conserves plus 
de 8 ans donneront lieu a exoneration totale d’impot sur la plus-value 2 (art. 150 0 D 
bis du CGI). Inconvenients : C’est une strategic de capitalisation en optimisation 
d’impots qui ne peut etre menee seule car elle ne permet pas la perception de reve- 
nus complementaires 3 . C’est une prise de risque tant sur revolution du cours du titre 
que sur la perennite des avantages fiscaux en vigueur. 

2) La donation de titres en pleine propriete permet une exoneration totale de l’im- 
pot sur la plus-value et un deplacement de la charge d’ISF sur les enfants, souvent 
situes dans une tranche inferieure a celle des parents. Si la perception de revenus 
complementaires semble alors compromise, il faut envisager le recours a la societe 
civile. Cette alternative complexe a mettre en oeuvre n’est pas sans entrainer de ris- 
que au regard de la notion d’abus de droit. 

3) Mus par la principale volonte de changer d’environnement geographique, et 
afin de satisfaire au mieux la vie de loisirs qui les attend, Monsieur et Madame 
Gonzalez pourraient aussi se delocaliser. Afin d’ optimise!' fiscalement cette deloca- 
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lisation, il serait alors preferable de ne ceder les participations qu’une fois installe 
dans leur nouveau lieu de vie, a condition bien sur que la fiscalite sur les plus-values 
y soit plus favorable. Mais ceci est une autre problematique... 


LE REMPLOI DES CAPITAUX 
1 Ligne directrice 


D’un point de vue fiscal, le choix des produits d’investissement devra prendre en 
compte la volonte de percevoir des revenus complementaires, en optimisation d’im- 
pots IR et ISF. En effet, en fonction de la nature des produits financiers (les enve- 
loppes d’accueil des capitaux issus de la vente) et de leur contenu (actions, obliga- 
tions, produits de taux, immobiliers) une fiscalite particuliere va s’appliquer. II faut 
done concilier : exigence de performance du placement, aversion au risque, dispo- 
nibilite des capitaux, liberte de gestion, et fiscalite. 


1.1 Preferez la capitalisation a la distribution 


Nous le savons, la fiscalite sur les revenus est bien souvent plus penalisante que la 
fiscalite sur les plus-values. Notre strategic sera done d’eviter les produits qui distribuent 
des revenus, pour privilegier les produits dits de capitalisation. Sur ces derniers, les 
epoux Gonzalez pourront exercer un controle des revenus en fonction de leurs besoins. 
Ce controle dans la perception de revenus complementaires permet par ailleurs de mieux 
maitriser la reduction ISF liee au mecanisme du plafonnement. En effet, ces produits de 
capitalisation degageront des produits dont l’assiette de taxation est ties faible. Ces pro- 
duits permettent de distinguer les revenus economiques (les revenus reellement encais- 
ses) de la notion fiscale de revenus imposables (revenus pris en compte pour la determi- 
nation de l’impot sur les revenus, de 1’ISF et du bouclier fiscal) En effet, revenus econo- 
miques et revenus imposables ne s’equivalent pas toujours. Car, pour le calcul du pla- 
fonnement, seuls les revenus imposables sont pris en compte. Ces revenus imposables 
etant plus faibles que les revenus reellement encaisses, le plafonnement joue plus facile- 
ment. La logique est la meme concemant 1’ application du bouclier fiscal. 


Exemple 

Monsieur Gonzalez souscrit un contrat d' assurance- vie et rachete tous les ans sur ce contrat 
une somme de 150 000 €. Ce rachat comporte les premieres annees une partie tres faible 
d’interets et de plus- values. Disons 3 % la premiere annee. Ainsi, Monsieur Gonzalez declare 
en revenu imposable 4 500 € pour le calcul du plafonnement, alors qu’il jouit d’une somme 
de 145 500 € (son revenu economique) pour satisfaire son train de vie. 


497 


L’idee est done de repartir les capitaux, autant que faire se peut, sur des place- 
ments tels que 1’ assurance-vie (nous ne le preconisons que pour les capitaux investis 
en pleine propriete de preference 1 ), les contrats de capitalisation et dans une moindre 
mesure, des portefeuilles titres. La societe civile a l’impot sur les societes pourrait 
aussi s’averer judicieuse. 

1.2 Exemples de quelques outils d’accueil des capitaux 

Hormis un investissement immobilier, notre preconisation pourrait s’articuler 
autour de trois grandes families de produits financiers. 

L’assurcmce-vie 

Pour des capitaux conserves en pleine propriete, le contrat d’ assurance-vie permet 
de percevoir des revenus complementaires tres faiblement fiscalises et de transmet- 
tre des capitaux hors droit de succession. Certaines compagnies proposent des 
contrats a bonus de fidelite, qui offrent la particularite d’une valeur de rachat qui ne 
se valorise que tres faiblement pendant la periode dite de fidelite 2 . Ce systeme per- 
met une taxation plus faible a 1’ISF 3 , quasiment a la valeur nominale, la valeur de 
rachat ne se valorisant que tres peu. Attention, ces contrats sont dedies a l’epargne 
de long terme car, pendant la periode de fidelite, les capitaux doivent etre 
indisponibles. 

Le contrat de capitalisation 

Les contrats de capitalisation beneficient du meme regime fiscal que 1’ assurance- 
vie en ce qui concerne les rachats. Ils restent taxables aux droits de succession, mais 
sont compris pour leur valeur nominale pour le paiement de 1’ISF. Toute la valori- 
sation est ainsi exoneree d’ISF. La souscription de plusieurs contrats et l’organisa- 
tion de rachats successifs permettront de reduire d’ autant mieux la base taxable a 
1’ISF. 

Les portefeuilles de valeurs mobilieres 

Dans certaines situations, les comptes titres ont pour vocation de fournir des reve- 
nus complementaires peu ou pas fiscalises. Depuis la Loi de finances pour 2009, le 
seuil annuel de cession de valeurs mobilieres a ete fixe a 25 730 €. C’est done une 
mesure a utiliser puisqu’elle permet d’obtenir 25 730 € de revenus complementaires 


1. Vincent Cornilleau et Bruno Dalmas « Pratique du demembrement de propriete », ed. Litec Professionnel 
n° 440 et suivants. 

2. En general 8 ans parfois prorogeable pendant une periode identique. 

3. Confirme par la reponse ministerielle Pinte n°7706 du 22 janvier 2008. 
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sans aucun impot, ni prelevements sociaux. La marge de manoeuvre est neanmoins 
assez reduite car le seuil de cession annuel est assez facilement depasse. 

A defaut d’exoneration, dans les quatre premieres annees du placement, les reve- 
nus complementaires issus de ventes d’une partie du portefeuille seront taxes au 
taux de l’impot plus-value de droit commun, soit 30,1 %. Ce taux etant plus bas que 
celui du prelevement liberatoire de 1’ assurance-vie et des contrats de capitalisation 1 , 
ces derniers ne devraient etre employes aux rachats qu’en n+5. Bien sur, il convient 
aussi de tenir compte du taux d’imposition a l’impot sur le revenu du contribuable, 
qui peut etre plus bas que le taux d’imposition a l’impot plus-value, notamment en 
cas de passage a la retraite ou d’ absence de revenu une periode donnee. Dans ce cas, 
les rachats sur assurance-vie ou contrat de capitalisation, avec option pour l’IR, 
resteraient preferables 2 . 

II faut done organiser des relais entre les differents produits d’accueil des capitaux. 


2 L’importance de I’allocation des actifs 


Le choix de 1’ allocation des actifs est une etape primordiale dans la strategic patri- 
moniale. C’est cette allocation qui va delivrer une performance au patrimoine gere. 
II serait, en effet, dommage de beneficier des meilleurs conseils juridiques et fiscaux 
si, au final, les capitaux ne delivrent pas tout leur potentiel de valorisation. Cette 
allocation des actifs concerne plus specialement le travail des ingenieurs 
financiers. 

Determiner le profil de l’investisseur. II existe trois grands types de profil 
d’investisseurs : 

- le profil defensif correspond a un investisseur prudent qui prefere une perfor- 
mance faible mais certaine ; 

- le profil equilibre correspond a 1’ investisseur qui recherche une performance 
raisonnable compte tenu d’une prise de risque moderee ; 

- le profil dynamique est attribue a l’investisseur recherchant une performance 
superieure a la moyenne et qui accepte de prendre un risque, lui aussi, superieur 
a la moyenne. 

Ces profils sont tres subtils a determiner. Ils varient en fonction du contexte eco- 
nomique et de l’horizon d’investissement, c’est-a-dire de la duree du placement. 


1. 47,1 % les quatre premieres annees : 35 % + 12,1 % de prelevements sociaux. 

2. Toutes ces comparaisons n’ ay ant de sens qu’ entre des produits ay ant des performances egales, ce qui rend 
© l’exercice assez theorique. 
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Exemple 

En 2003, un nouvel investisseur repute prudent aura ete plus ou moins expose sur le 
marche des actions. S' i I etait rentre sur les marches financiers fin 2007, ce meme inves- 
tisseur « prudent » serait moins oriente sur ce secteur, car le contexte economique et 
boursier a evolue. 

C’est la raison pour laquelle une allocation d’actifs pertinente est une alloca- 
tion d’actifs suivie dans le temps. Elle doit constamment s’adapter, afin d’indexer 
le profil de l’investisseur sur 1’evolution des risques lies aux marches boursiers. Une 
fois l’allocation d’actifs determinee, elle est repartie sur l’ensemble des produits 
d’accueils des capitaux, en fonction de leur utilisation, et notamment de leur voca- 
tion a fournir des revenus complementaires dans le temps. 
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PRESENTATION DE LA SUCCESSION CLERMONTOIS 


1 Les personnes en presence 

1.1 Le defunt, Dominique Clermontois 

Monsieur Dominique Clermontois, ne le 06 octobre 1945 est decede a l’lle de Re, 
dans sa residence secondaire, a l’age de 61 ans, le 11 septembre 2007. 

Epoux en uniques noces de Madame Chantal LE PUY, nee le 06 janvier 1958, 
agee de 49 ans, avec laquelle il s’est marie a Ambert, le 14 fevrier 1975, sous le 
regime de la communaute reduite aux acquets avec stipulation de parts inegales Vi 
pleine propriete et Vi usufruit suivant leur contrat de mariage. 

De cette union sont issus deux enfants, Marc et Aurelie. 

1.2 Les ascendants et collateraux du defunt 

Monsieur Dominique Clermontois est issu de 1’ union de Monsieur Clermontois, 
decede le 02 juillet 2002 et d’Alienor de Haute-Loire, agee de 80 ans, maries sous 
le regime de la communaute. Monsieur et Madame Clermontois avaient etabli une 
donation entre epoux. 

Lors du reglement de la succession de son pere, sa mere a opte pour l’usufruit. 
Monsieur Dominique Clermontois a un frere, Cesar qui a un enfant, Cleo. 


2 Les differents patrimoines 

2.1 Situation patrimoniale d’Alienor Clermontois (la grand-mere) 


Tableau 26.1 



Valeur deces 

Valeur actuelle 

Monetaire (liquidities en quasi-usufruit) 

60 000 

30 000 

Actions (detenue en quasi-usufruit) 

90 000 

100 000 

Residence principale (pavilion) 

(apres application -20 %) 228 000 

300 000 

Residence secondaire 

460 000 

460 000 


2.2 Situation patrimoniale de Dominique et Chantal Clermontois 
Actifs propres Madame 

Obligations arrivant a maturite en 2010 (acquisition en remploi) : 250 000 
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Actifs propres Monsieur 

Actifs monetaires et financiers detenus en nue-propriete : 


- Creance en quasi-usufruit sur monetaires : 10500 

- Creance en quasi-usufruit sur titres : 17 500 

Actions (Arcelor, Suez, Total, Eurotunnel) : 160 000 

Immobilier detenu en nue-propriete : 

- Residence secondaire (300 000 x 1/4 x 70 %) 52 500 

- Residence secondaire (460 000 x 1/4 x 70 %) 80 500 

Actifs de communaute 

Monetaire (liquidites) : 200 000 

Actions : 586 266 


- 1 063 actions TOTAL GABON acquises il y a 2 ans, pour 353 €, 

- Le cours au jour du deces est de 654,87 € 

- Le dividende est de 39,29 €/action 

- Taux de rendement 6 % 


Meubles meublant : 10 000 

Immobilier : 

- Residence principale (taux de rendement 4 %) : 300 000 

- Residence secondaire acquise il y a 16 ans : 400 000 

- Immeuble locatif, detenu en usufruit suite 

a donation-partage de la nue-propriete : 450 000 

Assurance-vie : 2 contrats souscrits par Monsieur en 2004 

- AXA « Mes heritiers » : 150 000 

- ALER « Mon conjoint, a defaut mes enfants, 

a defaut mes heritiers » : 300 000 


Les actes anterieurs 

- Monsieur et Madame Clermontois se sont consentis en 1985 une donation clas- 
sique au dernier des vivants. 

- Monsieur et Madame Clermontois ont donne en 1997 la nue-propriete de Tim- 
meuble locatif. La valeur en pleine propriete etait a l’epoque de 2 300 000 L 
(350 633 €). 
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3 Les objectifs poursuivis 


3.1 Objectifs de Chantal Clermontois 

- avoir toute liberte de jouir et disposer de la residence principale ; 

- disposer au maximum du patrimoine (Madame declare qu’elle n’y entend rien 
en matiere de patrimoine boursier, elle souhaiterait done ne pas conserver la 
gestion de ses portefeuilles...) ; 

- acquerir des revenus complementaires ; 

- envisager la vente de la residence secondaire pour des raisons affectives suite au 
deces de son epoux dans cette maison ; 

- envisager la transmission a ses enfants et en particulier des a present d’un capital 
leur permettant d’acquerir tout ou partie d’un logement ; 

- envisager si possible la transmission en cas de son deces avec le moins de droits 
de succession possible a payer ; 

- ne souhaite pas a tout prix conserver I'iisii fruit successif sur les biens propres de 
son epoux. 


3.2 Objectifs des enfants 

- acquerir un logement ; ils estiment leur besoin financier pour la realisation de ce 
projet a 250 000 € chacun environ ; 

- anticiper au mieux le reglement successoral vis-a-vis de leur mere et de leur 
grand-mere ; 

- ils precisent que l’entente est parfaite avec leur mere. 


4 L’approche classique : le non reglement de succession 


Le doyen Jean Aulagnier a rappele que trop souvent le notaire est un liquidateur 
« PASSIF » de la succession : le notaire ne prepare aucunement la relation qui doit 
s’instaurer avec les heritiers pour le present et surtout pour l’avenir. Cette approche 
classique presente des risques pour le conjoint survivant usufruitier tant sur les liqui- 
dites (obligation d’emploi, qui ne le rend pas quasi-usufruitier) que sur les titres 
(risques de double taxation au second deces) ou encore sur 1’immobilier (repartition 
des droits economiques et politiques en usufruitier et nu-proprietaire). 

4.1 Les droits de succession au i er deces 

Avantage matrimonial au profit de Madame : Madame preleve la moitie en 
pleine propriete et la moitie en usufruit de la communaute. 
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Calcul des droits de succession de Madame : Madame opte pour l’usufruit de la 
succession, elle est depuis le 22 aout 2007 exoneree de droits de succession. II en 
est de meme sur l’assurance-vie (757-B et 990-1 du CGI). 

Calcul des droits de succession des enfants : La nue-propriete est calculee en 
fonction de l’usufruit ouvert (qui est de 30 % pour la grand- mere et de 60 % pour la 
mere). 


4.2 Biens propres 


Tableau 26.2 


Creance de restitution (issue de la succession du grand-pere) : 

- Monetaires (1/4 x 60 000) x 70 % 

- Actions (1/4 x 100 000) x 70 % 

10 500 
17 500 

Immobilier : 


- Residence principale detenue en nue-propriete (1/4 x 300 000) x 70 % 

52 500 

- Residence secondaire detenue en nue-propriete (1/4 x 460 000) x 70 % 

80 500 

Portefeuille titres (acquis avant mariage) : 4/4 x 40 % 

64 000 


4.3 Actifs d’origine communautaire 


Tableau 26.3 


Immobilier : 

60 000 

- 1/2 x 40 % Residence principale 
- 1/2 x 40 % Residence secondaire 

80 000 

Portefeuille titres : 1/2 x 40 % 

117 253 

Monetaire : 1/2 x 40 % 

40 000 

Meubles : 

2 000 


Total Actifs Succession : 524 2530 € 

Revenant a chacun pour : 262 126,50 € 

A deduire : - 150 000 (abattement personnel en 2007) 

Soit une base taxable de : (1 12 126,50 € x 20 %) - 1 700 = 20 725,30 € 

Total l er deces (droits + frais) : 41 500 € 
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4.4 Les droits de succession au 2 e deces 


Tableau 26.4 


Portefeuille titres : 

250 000 

- Portefeuille titres (propre Mme) 

- 1/2 Portefeuille titres commun (mais risque d’une taxation sur la totalite) 

293 133 

Immobilier 


- 1/2 Residence principale 

150 000 

- 1/2 Residence secondaire 

200 000 

Capital touche suite a I’assurance-vie 

450 000 

Liquidites (apres le paiement des frais et droits du i er deces) 

158 500 

Meubles (a defaut de partage, il y a confusion du mobilier, on ne prend done pas la 
moitie) 

10 000 


Total Actifs Succession : 1 511 633 € 

Revenant a chacun pour : 755 816,50 € 

A deduire : - 150 000 (abattement personnel) 

Soit taxable : (605 816,50 € x 30 %) - 53 700 = 128 044,95 € 

Total droits 2 e deces : 256 090 € 


[.’ANALYSE DES BIENS COMPOSANT LA SUCCESSION 
ET PRECON ISATIONS IMMEDIATES 


1 Liquidites, titres, meubles : utilite de la convention 
de quasi-usufruit 


La convention de quasi-usufruit, repond a l’objectif de protection du conjoint en 
ce qu’elle lui permet de disposer librement tant des liquidites que des titres ; a defaut 
les enfants pourraient demander qu'il soit fait emploi. L’ ensemble des comptes sera 
ouvert au nom du conjoint. On prevoira, dans l’interet des enfants, une clause d’in- 
dexation de la dette de restitution, tant sur 1’ argent (a defaut valeur nominale) que 
sur les titres (a defaut valeur des titres initiaux evalues au jour de la restitution) ; la 
clause prevoira un indice de remplacement, une valeur plancher (ex. : la valeur ini- 
tiale) et une valeur plafond (ex. : la plus elevee entre la valeur des biens reemployes 
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et la valeur des titres indexes) ; des garanties (ex : information du nu-proprietaire) ; 
une date de paiement... Une telle convention deplace la charge des plus-values sur 
le quasi-usufruitier, evite un risque de double taxation fiscale ; est plus economique 
qu’un partage et est plus souple qu’une societe civile. 


2 Predeces du nu-proprietaire : comment evaluer la creance 
de restitution au titre du quasi-usufruit ? 

2.1 Quasi-usufruit sur une somme d’argent 

Le quasi-usufruitier est redevable d’une dette de restitution envers le nu-proprie- 
taire, d’une valeur nominale. Au deces du nu-proprietaire figure a l’actif de sa suc- 
cession une creance de restitution. Elle est pourtant souvent oubliee... Pour quelle 
valeur doit-on la porter a l’actif de la declaration de succession ? 

Solution i : Approche « pleine propriete » 

Sur un plan economique, on devrait actualiser cette creance. II s’agit de la valeur 
actuelle (deces du nu-proprietaire) d’une somme future (valeur connue egale au 
montant porte dans la convention de quasi-usufruit) a recevoir au deces du quasi- 
usufruitier (determination de la date d’exigibilite en fonction de son esperance de 
vie). Cette analyse est suivie par certains (J. Aulagnier) et refutee par d’autres 
(Exemple : memento F. Lefebvre « Patrimoine » n°3920). En effet, pour ces der- 
niers, la creance serait a porter pour sa valeur nominale sans actualisation. C’est 
effectivement ce que semble indiquer Particle 760 du CGI : « pour les creances a 
terme, le droit est perqu sur le capital exprime dans l’acte et qui en fait l’objet ». II 
ne semble done meme pas possible d’appliquer Particle 669 du CGI. Cependant 
cette analyse revient a nier que le quasi-usufruit est un simple usufruit. Or l’Admi- 
nistration elle-meme sous entend le contraire lorsqu’elle n’admet pas la deduction 
de la dette de restitution de 1’ISF du quasi-usufruitier. Tout repose done sur la nature 
juridique du quasi-usufruit : « pleine propriete » ou « usufruit assorti d’une exten- 
sion de pouvoirs ». 

Solution 2 : Approche « demembrement » 

Nous privilegions cette derniere conception, ainsi justifiee par F. Zenati 1 : 
« L’ obligation de restituer induit une obligation de remplacer... Une chose qui se 
consomme peut perdurer en etant renouvelee » ; « L’ obligation de substitution evite 
l’extinction du droit de nue-propriete par disparition de son objet » ; « Son droit de 


1. La nature juridique du quasi-usufruit ou la metempsychose de la valeur. Melanges Catala, Litec. 
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disposer est finalise, fonctionnel et non libre, il ne conserve pas le droit de disposer 
de la valeur puisqu’il s’oblige a restituer ». Et par M. Grimaldi 1 : « Le quasi-usufrui- 
tier est par definition, par essence, tenu envers le nu-proprietaire d’une dette qui, par 
son objet et son caractere demontre qu’il reste fondamentalement un usufruitier ». 


2.2 Ouasi-usufruit consenti sur des valeurs mobilieres 

Solution i : Approche « pleine propriety » 

Art. 587 C. Civ : «... a charge de rendre, a la fin de l’usufruit, soit des choses de 
meme quantite et qualite soit leur valeur estimee a la date de restitution ». Au deces 
du nu-proprietaire, la creance est done indeterminee dans son montant ; sur le plan 
fiscal, il convient done de faire une declaration estimative (valeur en pleine propriete 
des titres au jour du deces du nu-proprietaire) et une revision de la perception lors- 
que le montant exact sera connu. 

Solution 2 : Approche « demembrement » 

Il nous semble que la creance de restitution devrait porter sur la valeur en nue- 
propriete des titres initialement objet du quasi-usufruit tel qu’ils sont cotes au jour 
du deces du nu-proprietaire. Dans cette approche, si les titres existent toujours dans 
le patrimoine du quasi-usufruitier a son deces, le nu-proprietaire en devient automa- 
tiquement plein proprietaire. 

Reste qu’a notre connaissance, 1’ Administration ne s’est pas prononcee formel- 
lement sur devaluation de la creance de restitution au titre du quasi-usufruit. 


Tableau 26.5 



Approche Pleine propriete 

Approche demembrement 

Liquidites 

Creance a terme (art. 760 du CGI) 

Capital exprime dans la convention de quasi- 
usufruit evalue en pleine propriete :15 000 (*) 

Capital exprime dans ia convention de quasi- 
usufruit evalue en nue-propriete au jour deces 
du nu-proprietaire : 10 500 (*) 

Valeurs 

mobilieres 

Creance indeterminee dans son montant : 
Valeur en pleine propriete des titres objet du 
quasi-usufruit evalues au deces du 
nu-proprietaire : 25 0 00 (*) 

Valeur en nue-propriete des titres objet du 
quasi-usufruit evalues au deces du 
nu-proprietaire (en principe la restitution 
porte sur ces titres quelle que soit ia 
composition du portefeuille ulterieur) : 17 500 
(*) 


(*) (sauf a tenir compte d’une indexation ou d’une subrogation). 
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3 Donation anterieure en nue-propriete : consequences fiscales 
de I’ouverture de I’usufruit successif 

Rappel des faits : En 1997, M. et Mme consentent une donation-partage de la 
nue-propriete de 1’immeuble locatif avec usufruit reversible sur la tete du conjoint 
survivant : usufruit de Monsieur de 30 % et usufruit de Mme de 50 %. 

Au deces de Monsieur : 

II n’y a plus taxation de la reversion a l’ouverture de l’usufruit de Madame en 
2007. La nue-propriete vaut 40 %. Les enfants taxes initialement sur la base de 70 % 
pourront demander la restitution de droits. 

Le calcul des droits, en 1997, s’est opere de la fa 5 on suivante : Mme a 39 ans, 
Mr a 52 ans : 

-Part donnee par Monsieur: 1 150 000 F, soit en nue-propriete (70%) 
= 805 000 F, soit 402 500 F pour chaque enfant. Abattement 300 000 F. Montant 
des droits : 9 250 Fx2 = 18 500 F ; 

-Part donnee par Madame: 1 150 000 F, soit en nue-propriete (50%) 
= 575 000 F, soit 287 500 F pour chaque enfant. Abattement 300 000 F. Montant 
des droits = 0. 

N.B : on supposera ici que les droits ont ete acquittes par les enfants... A defaut, 
la restitution constitue une creance taxable dans la succession du donateur. 

Deces du pere en 2007 : 

II faut alors calculer les parts recueillies par les heritiers de Mr Clermontois. On 
recalcule leur part de donation en fonction de l’usufruit de leur mere (age fixe au 
jour de la donation faite par le mari) determine suivant le bareme applicable a l’epo- 
que (art. 762 CGI). 

La part de chaque enfant etait en realite de : 

- Part donnee par Monsieur : 1 150 000 F 

- Soit en nue-propriete (50 %) = 575 000 F, soit 287 500 F pour chaque enfant 

- Abattement 300 000 F done montant des droits : 0 

Ils ont droit a une restitution de 18 500 F soit 2 820 €, a reclamer au plus tard le 
31/12 de la 2 e annee suivant le deces (art. 196-1 LPF). 
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4 Assurance-vie : gestion du denouement du contrat et sort 
de la clause beneficiaire « mes heritiers » 

4.1 Sort de la clause 

Article L. 132-8 Code des assurances : « Les heritiers » sont consideres comme 
beneficiaires determines ; ils ont droit au benefice de 1’ assurance en proportion de 
leurs parts hereditaires ». 

Le conjoint est un heritier legitime 1 (legal, par donation entre epoux...). Faut-il 
alors tenir compte de la devolution ab intestat ? (par exemple, 100 % usufruit) ou 
tenir compte des liberalites ? (par exemple : 1/4 en pleine propriete et 3/4 en usu- 
fruit). La reponse est donnee par un Arret 2 : par « Mes heritiers », il faut done com- 
prendre « tous les successeurs ». La jurisprudence assimile l’institue contractuel 
gratifie de l’universalite des biens a un legataire universel ; la meme solution s’ap- 
plique a un legataire a titre universel ( cf. art. 1010 du C. Civ.). La donation entre 
epoux de biens a venir est assimilable a un legs quant a sa nature juridique {cf. Michel 
Grimaldi). 

Done, ici, le benefice du contrat sera reparti en fonction de l’option du conjoint 
survivant. La clause « mes heritiers » peut ainsi aboutir a un demembrement. 

Mme Clermontois est done usufruitiere des capitaux, non en vertu du contrat de 
manage mais en vertu ici de son option au titre de 1’ article 757 du Code civil (les 
epoux n’avaient pas fait de « donation entre epoux »). La question est alors de savoir 
si Mme est quasi-usufruitiere ? 

En premier lieu, le droit commun de l’usufruit a vocation a s’appliquer (art. 601 
et 603 C. Civ.) et des lors l’usufruitier doit fournir caution, a defaut il doit employer 
les capitaux en concertation avec le nu-proprietaire. Une clause contraire est possi- 
ble (le texte n’etant pas d’ordre public), mais tel n’a pas ete le cas ici. En second lieu 
la question est de savoir si l’article 1094-3 C. Civ. est applicable (texte d’ordre 
public, applicable aux liberalites entre epoux, en usufruit, en presence de descen- 
dants et permettant a ceux-ci de demander emploi des sommes d’ argent) ? La doc- 
trine semble partagee : pour certains, 1’ assurance-vie est vecteur d’une donation 
indirecte 3 ; pour d’autres, l’article 1094-3 ne serait pas applicable au motif que l’as- 
surance-vie est hors succession 4 . Dans les deux cas il y a necessite d’etablir une 
convention de quasi-usufruit ! 


1. Depuis l’ordonnance du 23/12/58 lui conferant la saisine. 

2. Cour Cass. Civ. l re du 04 avril 1978 (cf. : 4 soeurs dont une legataire universelle ; e’est elle qui est consideree 
beneficiaire en tant que seule heritiere). 

3. Memento Patrimoine 2005/2006 n° 28453. 

4. M. Grimaldi et B. Savoure, « L’usufruit et le quasi-usufruit : questions de droit civil », Droit et Patrimoine , 
nov. 1999. 
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4.2 Aspects fiscaux de ia clause beneficiaire demembree 

L’ article 990-1 concerne les primes versees apres 13 octobre 1998 et avant 70 ans 
(et apres 70 ans si contrat souscrit avant le 20 novembre 1991), qui sont, apres abat- 
tement de 152 500 € par beneficiaire, taxable forfaitairement a 20 % (taxation 
acquittee par la compagnie sur la valeur de rachat pour les contrats d’ assurance- vie 
et sur les primes versees pour les contrats d’assurances deces). 

Demembrement : combien de beneficiaires ? 

Reponse ministerielle Perruchot 1 : « L’usufruitier est le seul redevable de la taxe 
de 20 % des lors qu'il est le beneficiaire exclusif du capital deces. A ce titre il bene- 
ficie de l’abattement de 152 500 €. La circonstance que les sommes, rentes ou 
valeurs soient reparties par la volonte du nu-proprietaire et de l’usufruitier n’est pas 
de nature a remettre en cause cette analyse. II est precise que lorsque les sommes 
rentes ou valeurs sont versees, lors du denouement du ou des contrats, a plusieurs 
usufruitiers designes comme beneficiaires, chacun d’entre eux beneficie d’un abat- 
tement de 152 500 € ». 

Cette position de 1’ Administration est CRITIQUABLE ! 

- si l’on s’en tient a l’orthodoxie juridique, en cas de clause beneficiaire demem- 
bree, et meme en cas de quasi-usufruit, il y a bien deux titulaires de droits 
distincts et done deux beneficiaires ; 

- 1’ Administration ne fait pas, sur le plan fiscal, de distinguo entre usufruit et 
quasi-usufruit ; 

- 1’ Administration adopte une position contraire pour les contrats relevant de Par- 
ticle 757 B CGI ! ; 

- au surplus elle enonce : « que les sommes soient reparties par la volonte de 
l’usufruitier et du nu-proprietaire n’est pas de nature a remettre en cause cette 
analyse » ; on s’etonne alors puisque cela vise done un quasi-usufruit ab initio 
suivi d’une repartition des droits mettant fin au demembrement et done par 
definition l’usufruitier n’est plus le beneficiaire exclusif du capital ! ; 

- enfin, remarquons que rien n’est dit sur le reemploi : sans doute la position de 
1’ Administration serait-elle identique (toujours a tort) en cas d’un denouement 
en quasi-usufruit suivi d’un reemploi conventionnel a l’initiative des beneficiai- 
res, mais le serait-elle encore si le souscripteur a lui meme prevu une obligation 
de reemploi du capital en demembrement de propriete ? 

Cette position de 1’ Administration est neanmoins devenue un AVANTAGE ! 


1. Rep. Min. Perruchot n° 60024 du 09/08/05 ; Rep Min. Chatel n° 50207 du 09/08/05 ; Rep Min. Dassault 
© n° 1870 du 25/08/05 ; reprises dans une instruction 7K-1-06 du 12 janvier 2006. 
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Depuis la loi du 21 aout 2007, qui exonere de tout droit le conjoint survivant y 
compris au titre de 1’ article 990-1, le contrat sera toujours exonere de droits des lors 
que le conjoint est beneficiaire en usufruit ou en quasi-usufruit. 

Faut-il appliquer l’article 751 du CGI ? 

- NON s’il y a quasi-usufruit et que l’on considere que le quasi-usufruit n’est pas 
un usufruit (position a notre avis discutable ; position non tenable en cas de 
sortie en UC) ; 

-NON si l’on considere que la preuve contraire est rapportee du fait que le 
demembrement n’est pas cree par l’usufruitier ou le nu-proprietaire mais par un 
tiers (le souscripteur) 1 . 

Ya t-il un risque d’ application de 1’ article L. 64 LPF (Abus de droit) ? 

- NON s’il n’y a pas exclusivite du but fiscal (Objectifs civils a faire figurer dans 
Facte) ; 

-NON car l’auteur de l’eventuel abus de droit n’est pas la personne a qui il 
profite. 

Ya t-il un risque d’ application de 1’ article 773-2° CGI ? 

-NON car la dette n’est pas consentie par le defunt (quasi-usufruitier) a l’un de 
ses enfants (nue-proprietaire), si le quasi-usufruit resulte de la clause benefi- 
ciaire (application article 587 CCiv - dette legale) ; 

-OUI si la clause prevoyait un remploi et que les parties se sont mises d’ accord 
sur un quasi-usufruit (mais NON si la convention de quasi-usufruit resulte d’un 
acte notarie ou sous seing prive a date certaine). 


4.3 Renonciation au benefice d’un capital deces : 
interets et consequences fiscales 

Le droit propre du beneficiaire d’un contrat d’ assurance- vie ne devient definitif que 
par son acceptation (L. 132-9 C. Ass). S’il renonce, ce sont les beneficiaires subsidiai- 
res designes qui ont vocation a recevoir le capital assure. En realite, il s’agit plus d’un 
refus d’ acceptation que d’une renonciation a un droit acquis (de telle sorte que le droit 
propre contre la compagnie n’a jamais transite par le patrimoine du beneficiaire non 
acceptant). Il est done imperatif que la clause soit correctement redigee (par exemple, 
dans le cas d’une clause « mes enfants nes ou a naitre, a defaut mes heri tiers », si 
l’enfant renonce, il est neanmoins « heritier » de la succession. Done le capital ne 
revient pas aux petits-enfants a moins de renoncer a la succession). 


1. Voir Rep Mi Poudevigne (18.12.1965) : 751 non applicable lorsque l’usufruitier et le nu-proprietaire tiennent 
leurs droits d’un tiers donateur. 
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En prevision d’une bonne gestion post-successorale des contrats d’assurance-vie, il est 
conseille de souscrire plusieurs contrats. 

En effet, on ne pourrait renoncer partiellement : risque de taxation (donation indirecte). 

Ex. : clause beneficiaire : « le conjoint survivant a defaut mes enfants du premier lit » => le 
conjoint pourrait accepter tout puis faire un don manuel. 

La multiplicite des contrats va permettre au beneficiaire d’accepter les uns et de renoncer 
aux autres, et ainsi d’obtenir « du sur-mesure » selon ses objectifs. 

La solution fiscale 1 : « La renonciation du premier beneficiaire du contrat d’assurance-vie a 
pour effet d’attribuer le droit au capital au second beneficiaire designe. Par suite les droits 
de succession eventuellement dus sur la valeur du capital acquis au deces de I’assure... sont 
liquides en fonction du lien de parente existant entre le second beneficiaire et I'assure ». 


Madame Chantal Clermontois va renoncer au benefice du contrat AFER et va 
accepter le contrat AXA. Ceci correspond a l’objectif des enfants qui vont ainsi 
toucher chacun 150 000 € et ce en franchise de droits. 


LES STRATEGIES POST-SUCCESSORALES 

1 Partage, pour conferer a Madame la pleine propriety 
sur la residence principale 

1.1 Avant partage 


Tableau 26.6 


Pavilion 

100 % de I’usufruit (Mme) 

50 % de la nue-propriete (Mme) 
37140 

50 % de la nue-propriete (enfants) 
37140 


100 % de I’usufruit (Mme) 

Actions 

50 % de la nue-propriete (Mme) 

50 % de la nue-propriete (enfants) 


37140 

37140 


@> 1. Rep Min. Roques JOAN 27 septembre 1993. 
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Portage en demembrement 


Calcul de la nue-propriete economique 1 : Mme Chantal Clermontois est agee de 
49 ans. Son esperance de vie est de : 35,588 annees. 

Residence principale (300 000 €) 

Taux de rendement net : 4,00 % 

L’usufruit economique ressort a : 75,24 % 

La nue-propriete economique ressort a : 24,76 % 

soit : 74 280 € 

Portefeuille d’actions TOTAL GABON (586 266 €) 

Taux de rendement net : 6,00 % 

L’usufruit economique ressort a : 87,43 % 

La nue-propriete economique ressort a : 12,67 % 

soit : 74 280 € 

Tableau 26.7 


Droits des parties 

Mme 

Enfants 

1/2 de la nue-propriete de la RP 

37 140 

37140 

1/2 de la nue-propriete des actions 

37140 

37140 

Attribution 

Mme 

Enfants 

Totalite de la nue-propriete de la residence principale 

74 280 


Totalite de la nue-propriete des actions 


74 280 


1.2 Apres partage 

Madame se retrouve pleine proprietaire du pavilion et usufruitiere de la totalite du 
portefeuille. Les enfants sont nu-proprietaires de la totalite du portefeuille (les biens 
desormais detenus par les enfants sont plus importants, alors meme qu'il n’y a pas 
eu de donation). 


1. Donnees issues du portail intranet des notaires de France « NOTAIRE EN LIGNE » module « CALCULS 
FINANCIERS » selon la methode de calcul tire de l’ouvrage Calculs financiers et evaluations mathematiques en 
gestion de patrimoine distribue par l’ADSN, dans la collection « Institut Notarial du Patrimoine ». 
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Pavilion 


Actions 


Mme : 100 % en pleine propriety 
Usufruit : loo % a Madame 


Nue-propriete : 100 % aux enfants 

Figure 26.1 


Sur le plan fiscal : 

-1,1% sur la nue-propriete indivise (valeur art. 669 CGI) ; 

- reduction de 1’ assiette des biens restant a transmettre ; 

- effacement des plus values latentes sur le portefeuille titres (effet declaratif du 
partage). 

Mais application de la presomption de l’article 751 CGI 1 : le partage constitue la 
preuve contraire a la presomption (il en est de meme pour l’echange 2 ). Pour cela, il 
faut remplir deux conditions : 

- Partage complet dont il faut prouver la sincerite : par exemple, preuve du 
paiement de la soulte s’il y a lieu, justifier les elements de calcul retenus pour 
une evaluation economique (le bareme 669 n’etant pas imperatif ce que l’Admi- 
nistration reconnait elle meme par ailleurs), cause de l’acte (ici recuperer la 
pleine propriete de la residence principale) . . . 

-Declaration du partage : le demembrement est d’origine successorale, des 
droits de mutation ont ete acquittes... Au sujet d’un partage de communaute 
avec attribution de biens aux uns en usufruit et aux autres en nue-propriete : 
« Le partage peut constituer la preuve contraire s’il s’applique a l’ensemble des 
biens indivis et si les lots dont il constate 1’ attribution, correspondent reellement 
aux droits des copartageants tels qu’ils resultent de la devolution legale ou tes- 
tamentaire de la succession » (Rep Mi JO 31/10/28). 


2 Remploi en demembrement du portefeuille d’actions 
vers un contrat de capitalisation pour resoudre les soucis 
de gestion de Madame 

2.1 Souscription en demembrement de propriete 

La souscription en demembrement d’un contrat d’assurance-vie est-elle valide ? 


1. Instruction du 27 mars 1996 (7G - 2 - 96) n° 25 et Instruction du 25 septembre 1998 (7G — 14 - 98) 

© 2. Rep Mi PFIMLIN JO 12/02/54. 
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Contrat d’assurance vie 


Subrogation 



Ab initio 



Fonds verses 

Actifs du contrat — *- Cie d’assurance 



Fonds demembres 



D 

E 

M 

E 

M 

B 

R 

E 

M 

E 

N 

T 


Figure 26.2 


Au depart deux conceptions existent quant a la faisabilite d’un demembrement 
sur un contrat d’assurance-vie. Pour certains, l’article 581 du Code civil dispose 
que l’usufruit peut etre etabli sur toute sorte de bien mobilier ou immobilier. Des lors 
il est possible d’envisager un demembrement sur un droit de creance. Le droit de 
creance dont il s’agit serait le droit au rachat (faut-il encore que le contrat en soit 
pourvu : cas du contrat d’assurance-vie contre-assure par exemple). Le demembre- 
ment ne s’effectue done, ni sur les capitaux dont les parties se sont dessaisies au 
profit de la compagnie, ni sur les actifs de cette derniere qui en est seule 
proprietaire. 

D’autres alors nuancent 1 cette position, en se referant a la jurisprudence sur l’in- 
saisissabilite du contrat d’assurance-vie : le droit d’exercer un rachat est un droit 
personnel parce qu’il correspond a la resiliation de la stipulation pour autrui (modi- 
fication de la clause beneficiaire). 

C’est d’avantage une creance de resiliation qu’une creance ab initio. Le caractere 
personnel de cette demande de resiliation empeche alors un demembrement en usu- 
fruit et nue-propriete. Les parties n’ont chacune qu’une fraction de prerogatives du 
titulaire. 

C’est done davantage, une convention, qui va organiser la relation entre deux 
titulaires (une representation mutuelle) : qui va demander la resiliation generant une 
creance contre la compagnie ? Comment repartira-t-on les fonds ainsi requs ? C’est 
done par un artifice de la volonte que l’on va arriver au meme resultat qu’un demem- 
brement (par la volonte de l’homme. Art. 579 du Code civil). La creance nee de la 
resiliation peut, elle, faire l’objet d’un demembrement. Mais quid alors des droits de 
l’usufruitier ? La participation beneficiaire se compose de benefices qui viennent 


1. A. Depondt, « Le demembrement du contrat d’assurance vie » JCPN 2004 art. 1087, P. Jsa et JJ Branche, 
« Remploi de bien demembre et assurance vie », Profession Patrimoine de septembre 2002. 
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s’agreger au capital : done des produits (revenant au nu-proprietaire) et non pas des 
fruits. Ici aussi la volonte des parties sera necessaire. 

Enfin, on notera, que le demembrement pourrait se reporter (plus valablement, 
mais pas avec les memes avantages) sur un contrat de capitalisation. 


2.2 Necessity d’une convention pour creer les conditions 
d’un demembrement 



F 


'assurance 



Les souscripteurs 


L’assure 


Les beneficiaires 


L’usufruit 
Le nu-proprietaire 


Le nu-proprietaire 



Predeces du 
nu-proprietaire 



Capital 

demembre entre 
I’usufruitier et les 
heritiers du 
nu-proprietaire 

- gestion des fonds 

- gestion des rachats et partage des fruits 

- realisation des avances 

- versements complementaires 


Les personnes 
choisies par le 
nu-proprietaire 

Clauses a prevoir : 

- orieine des fonds 


Figure 26.3 — Necessity d’une convention pour creer les conditions 
d’un demembrement 


Une convention speciale et prealable a la souscription determinera les droits de 


chacun et leurs modalites d’exercice : voir tableau suivant. 


© 
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Tableau 26.8 


Co-souscripteurs 

Usufruitier et nu-proprietaire : Evaluation economique des droits de chacun. 

=> Necessity de relater I’origine desfonds demembres pour limiter le risque de 
Particle 751 CGI (risque plus si demembrement ab initio que par subrogation : 
conseil : souscription en nue-propriete par une societe civile dont les heritiers 
seront les associes) 

[.’assure 

(Le deces de I’assure 
declenche le paiement 
du capital deces) 

Le nu-proprietaire : II serait absurde que ce soit I’usufruitier : 

- Au deces de I’usufruitier, la souscription en demembrement assure deja par elle 
meme la transmission du contrat au nu-proprietaire (art. 517 C Civ) ; 

- Risque d’application de Particle 757B CGI alors meme que la prime aurait ete 
payee par une personne de moins de 70 ans ; 

- Au surplus, si predeces du nu-proprietaire, le contrat n’etant pas denoue, cette 
nue-propriete serait taxable aux DMTG pour ses heritiers ; 

- Le seul avantage serait d’eviter une eventuelle application de Particle 990 i CGI. 

Les beneficiaires 

Au regard du droit des biens : 

- L’usufruitier ne peut transmettre a son deces, une propriety qu’il n’a pas, ou un 
usufruit qu’il n’a pas non plus ; 

- II pourrait juste transmettre son usufruit mais pour sa duree de vie a lui ; 

- Par contre le nu-proprietaire peut designer n’importe qui comme beneficiaire. 

® : Au deces du nu-proprietaire assure, I’usufru it du contrat cesse et ne se re porte done 
pas automatiquement sur le capital deces. II doit doncetre beneficiaire en usufruit. 

Predeces de I’usufruitier : Les beneficiaires seront ceux choisis par le 
nu-proprietaire. 

Predeces du nu-proprietaire : Capital demembre entre I’usufruitier et les heritiers 
du nu-proprietaire. 

On prevoira les modalites de ce demembrement (remploi ; partage ; convention de 
quasi-usufruit) notamment au regard de la situation fiscale. 

Gestion des rachats 
et Partage des fruits 

Necessity de definir les fruits : 

- Participation beneficiaire : interets ;dividende ; plus-values... 

- Plusieurs possibility s’offrent aux parties. 

-Mais afin d’eviter un risque de requalification fiscale en donation indirecte, on 
calquera sur le droit des biens par exemple : 

Contrats en euros : L’excedent de valeur annuelle acquise par le capital investi 
pourra etre saisi par I’usufruitier (et il s’interdit de prelever au-dela seul) sous 
forme de rachat partiel, avec I’accord des a present du nu-proprietaire, qui s’interdit 
de demander un quelconque remboursement sans I’accord de I’usufruitier. 

Contrats en unites de compte : Prevoir un rendement minimum en prelevant sur 
une fraction des eventuelles plus-values. On prevoira qu’au-dela : accord des 
2 parties ■ sort du demembrement... 

©Risque fiscal : Certains ont fait observer que qualifier les retraits operes par 
I’usufruitier, de fruits, risquait de conduire a les imposer integralement (alors que 
normalement, seule la fraction de plus values integree au retrait est normalement 
imposable, art. 125 OA CGI) 

Choix des supports 
et arbitrages 
(contrat multi 
supports ou en unites 
de compte) 

On pourrait ici aussi suivre le droit des biens, et appliquer les solutions rendues sur 
le portefeuille de valeurs mobilieres (c/. Arret BAYLET). 

La convention devra en determiner les titulaires, I’etendue de la liberte d’arbitrage, 
les modalites d’informations... 

Avances 

Interdire ou amenager. 

Prevoir par exemple, que le nu-proprietaire demandant une ava nee, devra verser les 
interets afin de sauvegarder les droits de I’usufruitier. 

Versements 

complementaires 

Preferable de n’envisager que le versement de fonds demembres entre les memes 
parties, pour eviter tout soucis fiscal. 
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2.3 Fiscalite de la souscription en demembrement d’un contrat 
d’assurance-vie 


Souscription contrat 
d’assurance vie en demembrement 


Predeces de I’usufruitier 


Le contrat n’est pas denoue 


Application Art 1133 CGI 
Aucune taxation 



X 


Oui 

(Interet 
de origine 
des fonds) 


Nue-propriete 
a un presomptif 
heritier 


Non 


Risque 
art 751 ? 


Autres cas : 
(ex : Ste Civ) 


Predeces du nu-proprietaire 


Le contrat est denoue par le deces 
de I’assure I 

Art 757 Bou 990-i 


Selon I’age du nu-proprietaire lors du 
versement des primes et selon date 
du contrat , 


Inconvenient : I’usufruitier recoit 
I’usufruit du capital deces et est 
done fiscalise. 


3 Vente de la residence secondaire : Madame ne souhaitant 
plus y aller et les enfants souhaitant du cash 
(donation-partage + convention quasi-usufruit) 


Le partage du prix est penalisant fiscalement car il reintroduit des droits en pleine 
propriete dans le patrimoine du conjoint survivant (sur lesquels les enfants seront 
taxes a son deces), mais il permet aux enfants de jouir immediatement d’une somme 
d’argent. L’idee est d’effectuer une donation-partage pour utiliser l’abattement 
renouvelable tous les 6 ans avec une convention de quasi-usufruit sur la partie 
demembree. 

Calcul de la donation en nue-propriete du portefeuille propre de Mme : 

250 000 € x 40 % - 100 000 €, 

Soit chacun = 50 000 - 156 357 (abattement en 2009) - Droits = 0 

Calcul de la donation de la moitie en pleine propriete du prix de vente de la 
residence secondaire : 


Une convention de quasi-usufruit sera etablie pour 1’ autre moitie (200 000 €) 
detenue par le conjoint survivant en usufruit et par les enfants en nue-propriete. 
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Montant de la donation : 200 000 € 

Calcul des droits : 100 000 - 106 357 (slolde d’abattement) = 0 

II est fortement recommande de prevoir une clause des le stade de 1’ attestation 
immobiliere (comme cela est pratique dans les donations) aux termes de laquelle 
l’usufruit se reportera en vertu d’une subrogation conventionnelle sur le prix de 
vente et qu’en cas d’ acquisition l’usufruit sera reporte sur le bien nouvellement 
acquis. 


4 Souscription d’un contrat d’assurance a rachats programmes 
pour repondre aux soucis de revenus de Madame et pour 
transmettre aux enfants 

Cela va se faire par le reinvestissement des fonds greves de quasi-usufruit, prove- 
nant des titres et/ou du benefice de 1’ assurance-vie et/ou du prix de vente d’un 
immeuble, sur un contrat Assurance-vie dont les enfants sont beneficiaires en pleine 
propriete. 

D’une maniere generate, cette strategic doit etre bien maitrisee fiscalement. 

Elle peut s’averer desastreuse, si le patrimoine restant a transmettre (futur actif 
successoral) est inferieur a la dette de restitution issue du quasi-usufruit (futur passif 
de succession). En effet dans le cas ou la prime versee sur le contrat d’assurance, 
serait taxable, il faut savoir que la dette de restitution ne pourra se deduire de cette 
prime, car celle-ci est hors succession. La solution serait de rediger une clause bene- 
ficiaire « a titre onereux », c’est-a-dire servant de paiement a la dette de restitution, 
cette derniere n’etant alors deductible de l’actif successoral que pour le surplus s’il 
y a lieu. 

Au contraire la strategic est tres favorable fiscalement lorsque d’une part la prime 
est non taxable et que d’ autre part, il y a suffisamment d’ actif pour imputer la dette 
de restitution : la meme somme est en quelque sorte transmise deux fois. Face a 
1’ Administration, des arguments existent : l’interet economique pour le quasi-usu- 
fruitier du placement en assurance-vie ; la plus grande liberte d’ action qui lui est 
accordee en souscrivant seul plutot qu’en demembrement (ex. : liberte quant aux 
rachats). Cependant la prudence est toujours de mise : placement sur plusieurs 
contrats preexistants ; pas le meme montant que la dette de restitution... 
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Section 


APRES LA MISE EN CEUVRE DES STRATEGIES 
SITUATION DES HERITIERS 


Repartition du patrimoine : 


Tableau 26.9 




Plein propriety 

Usufruit 

Ouasi-usufruit 

Enfants 

Conjoint 

survivant 

- Portefeuille de valeurs 

- Meubles : 5 000 

-200 000 

- RP 300 000 

mobilieres (Mme) : 

- Liq uidites : 58 500 

(Donation sur 

-Meubles 5 000 

250 000 

(100 000-41 500frais et droits 1 re 

partie prix vente 

- Liquidites 

-Immeuble locatif : 

succession) 

residence 

80 000 

450 000 

- Portefeuille de valeurs mobilieres (Mr) : 

secondaire) 

(100 000- 

-Contrat de 

160 000 

-300 000 

20 OOOfraiset 

capitalisation : 
586 266 

- Partie prix de vente de la residence 
secondaire : 200 000 + Assurance-vie 
150 000 = 573 500 Reinvestissement 
300 000 en contrat d’assurance-vie. 

(assurance-vie) 

droits strategic) 


Droits de succession au second deces (survenant en 2009) : 


Tableau 26.10 


A la 2 nde succession, si rien n’est fait 

Apres strategie 

Portefeuille de valeurs 
mobilieres (Mme) 

250 0 00 



1/2 residence secondaire 

200 000 

Solde cession residence 
secondaire 

50 000 

1/2 Portefeuille de valeurs 
mobilieres 

293 133 

Portefeuille de valeurs 
mobilieres 

160 000 

1/2 residence principale 

150 000 

Residence principale 

300 000 

Contrat d’assurance-vie 

450 000 



Liquidites 

57 630 

Liquidites (apres frais et 
droits -61 500) 

138 500 

Meubles 

10 000 

Meubles 

10 000 



Passif 

- 573 500 

Total 

1 410 763 

Total 

85 000 

Droits : 217 463 € 

Droits : 0 
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27 Etude de cas SCI 


Serge Anouchian 


M onsieur Jean Aymar dirige une societe prospere dans la distribution d’ ar- 
ticles culturels. Ses locaux devenus trop exigus, il fait 1’ acquisition, via 
une SCI, d’un bien immobilier que la SCI finance par un credit sur 15 ans. 

Les caracteristiques de cette acquisition sont les suivantes : 


Tableau 27.1 


Prix d’acquisition 

752 000 

Dont 92 000 de frais d’achat 

Apport personnel 

50 000 

II a « racle » ses fonds d’economie ! 

Emprunt souscrit 

702 000 


Taux - Duree 

5% 

15 ans, assurance incluse 

Echeance annuelle 

67 632 

Echeances constantes 

Loyer de depart 

75 000 

Revalorisation de 1,5 % par an 

Taxes foncieres 

3 500 

Revalorisation de 1,5 % par an 

Taux impot/Revenu 

40% 

Suivant taux de 2008 

CSG, CRDS... 

11% 

Taux applicable en 2008 (12,1 % en 2009) 

Bail 3, 6,g 


Stipulant « toutes charges aux locataires » 
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Jean Aymar fait confiance a son banquier habituel qui lui assure que les loyers 
previsionnels de 75 000 euros couvraient largement le remboursement d’un emprunt 
a 100 % sur 15 ans au taux de 5 %, assurance comprise. Ainsi fut fait ! 

II vient vous consulter, avant la fin de la premiere annee, car son calcul d’impot 
previsionnel fait apparaitre un accroissement d’impot de 18 564 € alors que la tre- 
sorerie disponible de la SCI ne sera que de 3 868 €, soit un decaissement de 14 696 € 
qu’il n’avait pas prevu ! 

II vous demande « toute affaire cessante » de lui expliquer ce mystere et surtout 
de 1’ aider a trouver une solution pour sortir de ce mauvais pas ! 


1 Consultation 

La premiere conclusion, comme le demontre le tableau (annexe N° 1), c’est que 
les ennuis ne font que commencer ! L’ explication est simple ! La SCI genere des 
revenus fonciers qui sont imposes, que ce resultat soit disponible ou non 1 . II faudra 
done annoncer a Jean Aymar qu’il n’est pas au bout de ses peines, et que sur les 15 
ans a venir, c’est au total 271 000 € qu’il aura a decaisser ! 

Bien entendu, compte tenu d’un rendement assez favorable, l’investissement 
s’avere tres judicieux, et particulierement profitable au terme du remboursement. Le 
loyer procure un rendement de 10 %, ce qui s’explique notamment par les condi- 
tions avantageuses d’ acquisitions. Mais la situation de Jean Aymar l’empeche, au 
moins pour les cinq annees a venir, de prelever sur sa tresorerie personnelle les 
sommes prevues par le tableau ci-dessus. 

Que faire ? 

- Une augmentation de loyer serait une solution ruineuse, quand bien meme les 
locaux pourraient etre loues a un prix superieur. 

- Un emprunt in fine n’est pas plus envisageable, car Jean Aymar ne dispose pas 
de liquidites propres a garantir le remboursement de l’emprunt a l’echeance. 

- Une option a l’impot sur les societes (IS) est a ecarter car une revente du bien a 
l’oree de la retraite n’est pas exclue. Autant garder l’espoir d’une exoneration 
definitive au bout de 15 ans. 

L’ideal serait de beneficier des conditions de l’assujettissement a l’IS, sans toute- 
fois y opter, puisqu’une telle option est irreversible et prive le detenteur des parts de 
la societe civile de l’exoneration des plus-values de cession acquise apres 15 ans de 
detention ! En effet, si la SCI declarait ses resultats sous le regime de l’IS, le tableau 
deviendrait le suivant (voir tableau annexe N° 2). Le financement se deroulerait 


1 . Voir chapitre « La societe civile ». 
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alors eminemment mieux, et cela pour deux raisons concomitantes. La base fiscale 
du revenu serait diminuee des amortissements 1 et le taux d’impot sur les societes de 
33,33 % est evidemment moins penalisant que les 51 % 2 en matiere de revenus 
fonciers ! 

Ajoutons a cela que la loi comptable et fiscale autorise de comptabiliser en charge, 
des la premiere annee, les frais annexes d’acquisition qui s’elevent au cas present a 
92 000 €, et l’on aura compris pourquoi ce schema aboutit a creer un credit d’impot 
la premiere annee, et demande des efforts largement moins soutenus les annees 
suivantes. 

Mais comment beneficier de ce regime, meme temporairement, sans opter a 
l’IS ? 

La solution consiste pour Jean Aymar a ceder a sa societe d’ exploitation, l’usufruit 
des titres de la SCI pour une duree temporaire que nous conseillerons de 16 ans. 

Avant d’en mesurer les effets, il convient de chiffrer la valeur economique de 
l’usufruit des parts de la SCI. Cet usufruit va permettre a la societe d’ exploitation de 
percevoir les fruits de la SCI representes par les loyers sous deduction des charges 
et ce, pendant 16 ans. La valeur de cet usufruit est done egale, selon la formule chere 
a Jean Aulagnier, et consacree par la jurisprudence, a la valeur actualisee des flux de 
revenus, en 1’ occurrence des flux de tresorerie, engendres pendant les seize pro- 
chaines annees, comme calculee sur le tableau de 1’ annexe 2. Le seul vrai probleme 
technique reside dans le choix du taux d’actualisation. Sur 16 ans, l’incidence du 
taux est considerable ! 

Par exemple, compte tenu des flux ci-dessus, les valeurs actuelles de V usufruit des 
parts sociales, sur une duree de 16 ans peuvent varier de : 


Tableau 27.2 


Taux d’actualisation 

Valeur actuelle 

9,97 % 

23 672 

2 % 

47105 

5% 

34 283 

10% 

23 637 


1. Amortissements de la construction, soit 528 000 € sur une duree de 33 ans, le terrain n’etant jamais amortis- 
sable. 

2. Voir meme 52,1 % a partir du 01.01.09. 
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C’est-a-dire que le prix d’acquisition d’un usufruit de seize ans peut varier selon 
le taux choisi de 23 637 a 47 105 euros 1 ! 

Au cas present, plusieurs elements militent en faveur du taux de 9,97 % : 

- C’est le taux actuel de rendement du bien (loyer perqu/investissement) ; 

- Le prix decaisse permettra a la societe d’ exploitation de rentabiliser reellement 
l’investissement ; 

- Le prix perqu par Jean Aymar est minimise et genere une plus-value legere, ce 
qui s’explique par la faible duree de detention, et l’apport personnel ; 

- Ce prix, dont le calcul economique et financier est difficile a remettre en cause, 
sera le plus facile a defendre vis-a-vis de 1’ administration fiscale car elle ne 
pourra mettre en oeuvre ni 1’ arsenal de la repression de l’abus de droit (art. L. 64 
du LPF), ni l’acte anormal de gestion. En effet, la motivation de la societe est 
avant tout fmanciere et juridique et que son investissement est fonde sur un taux 
de rentabilite de plus de 9 % 2 ! 

Voyons maintenant les incidences de ce schema, respectivement pour Jean Aymar 
et sa societe d’ exploitation. 

Pour Jean Aymar 

II encaisse le prix de cession de 23 672 euros et devra s’acquitter d’un impot sur 
les plus-values de 29 %. Par simplification, nous negligerons l’incidence du prix 
d’acquisition des parts de la SCI. Pendant 16 ans, il ne sera pas titulaire des revenus 
et, par consequent, sera decharge de toute imposition, y compris au titre de 1’ISF ce 
qui, par ailleurs, etait deja le cas 3 . Au terme des seize ans, l’usufruit s’eteindra et la 
pleine propriete des parts sera reconstitute. Jean Aymar redeviendra, sans aucune 
imposition supplementaire, plein proprietaire des parts de la SCI et des revenus 
attaches. 

Pour lui, les objectifs sont parfaitement atteints, il conserve son patrimoine et le 
revenu futur, ainsi que l’espoir de plus-value potentielle a la revente. Par ailleurs, 
non seulement il « ne mettra plus la main a la poche » pour payer chaque annee un 
complement d’impot, mais il reqoit une somme de pres de 17 000 euros apres 
impot 4 ! De plus, s’il le souhaite, il pourra en profiter pour transmettre a ses enfants 
la nue-propriete des parts de la societe civile dans des conditions ideales, c’est-a- 
dire pour un cout quasiment nul, compte tenu des nouveaux abattements de la loi 
TEPA. Bref, c’est le bonheur ! 


1. Sur le sujet, P. Fernoux, « Gestion fiscale du patrimoine, fiche strategique de 1’immobilier nu », Revue fidu- 
ciaire. 

2. A comparer au rendement actuel des SICAV inferieur a 3 % ! 

3. Remarquons, malgre tout, que cette strategic favorise 1’ application eventuelle du bouclier fiscal. 

© 4. Soit : prix de cession de l’usufruit temporaire de 23 672 €, moins F impot sur plus-value de 29 %. 
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Pour la societe d’exploitation 

Elle decaisse le prix de son usufruit temporaire de 23 672 €, qui sera considere 
comme une immobilisation incorporelle, amortissable sur 16 ans, soit 1 480 € par 
an. Elle s’acquitte des droits d’enregistrements calcules selon le bareme precite de 
l’article 669-11 du CGI qui prevoit qu’en cas d’usufruit temporaire, sa valeur est 
fixee par reference a la pleine propriete, soit 23 % de la pleine propriete par periode 
de 10 ans. Au cas present, les droits d’enregistrements, ail taux de 5,1 %, seraient 
assis sur 46 % de la pleine propriete. Dans notre exemple, la SCI, creee il y a peine 
1 an, a finance son investissement par un emprunt a 100 %. La valeur reelle des 
parts, compte tenu de l’endettement, peut-etre estime a 50 000 euros, soit a 46 % 
une valeur de l’usufruit de 23 000 euros, et done des droits d’enregistrements, sans 
abattement, s’agissant d’une SC a preponderance immobiliere, de 1 173 euros. 

En matiere d’IS, la societe d’exploitation devra imposer le resultat degage par la 
SCI, sous deduction de l’amortissement de l’usufruit. Correlativement, les sommes 
reellement distributes par la SCI ne seront pas imposees (art. 238 bis K du CGI). Ce 
qui donne, sur seize ans, le tableau figurant en annexe N°3. 

Au niveau de la societe d’exploitation, le calcul de l’impots sur les societies a ete 
prevu au taux unique de 33 1/3 %, car on peut supposer que la societe continuera a 
faire des benefices annuels superieurs a 38 120 €. 

On peut aussi remarquer que, des la premiere annee, la societe d’exploitation 
percevra de la societe civile une tresorerie de 3 868 €. Elle beneficie egalement 
d’un credit d’impot la premiere annee grace a la prise en compte des frais d’ac- 
quisition (qui s’elevent a 24 116 €), ce qui represente en tresorerie une ressource 
(recette) de 27 984 €, qu’il est bon de comparer au prix d’ acquisition de 1’ usufruit 
temporaire des parts qu’elle a effectivement decaissees (23 672 €) ! Bien sur, pen- 
dant les 14 annees suivantes, la societe d’exploitation devra supporter un decais- 
sement annuel, d’ailleurs tout a fait minime, pour percevoir, a Tissue du rembour- 
sement par la societe civile de T emprunt contracts, un montant significatif de 
65 661 €. 

Globalement, et sous reserve de quelques precautions dont il sera question ci-des- 
sous, la societe d’exploitation aura egalement realise une operation tres profitable : 

- sur le plan financier, en faisant un investissement dont la rentabilite faciale est de 
plus de 9 %, et dont le decaissement reel s’echelonne sur les 14 annees 
suivantes ; 

- sur le plan juridique, par une redaction adroite des statuts, elle sera a meme de secu- 
riser sur une tres longue periode ses conditions locatives, tant au niveau du cout de 
la location que des autres conditions (travaux, demenagement, changement 
d’objet). 
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Pour la societe civile 


En rialiti, le seul changement consiste a etablir une comptabilite commerciale 
BIC-IS, au moins tant que l’usufruit est detenu par une societe commerciale. A [’ex- 
tinction de l’usufruit, Jean Aymar redevenant plein proprietaire, il faudra revenir a 
une declaration fiscale 2072 etablie comme en matiere de revenus fonciers. 

Voyons maintenant les precautions a prendre. 


2 Clause des statuts 

Bien sur, et ainsi que nous l’avons maintes fois ripiti, il faudra porter une attention 
particuliere a la redaction de ses statuts, et notamment sur les clauses suivantes : 

Sur la presence et le vote tors des assemblies 

- Il n’est pas utile, ici, de revenir sur le long et douloureux debat qui agite la com- 
munaute professionnelle sur le fait de savoir qui, de l’usufruitier ou du nu-pro- 
prietaire, est associe. Il suffit de faqon tres pragmatique de se souvenir que seul 
le nu-proprietaire est, au plan du droit civil et du droit fiscal, proprietaire. Cela, 
pourtant, ne doit pas conduire a exclure l’usufruitier de toute participation aux 
assemblies generates ordinaires, voire meme le laisser prendre part au vote 
concernant 1’ affectation des resultats. 

- En ce qui concerne notre situation, il faut preconiser d’inscrire dans les statuts 
que l’usufruitier devra etre convoque a toutes les assemblies ginirales, et qu’il 
disposera du droit de vote en ce qui concerne les risolutions d’ affectation du 
risultat annuel. 

- Enfin, il y a lieu de privoir de maintenir son droit de vote, pour toutes les risolutions 
dicidant des relations locatives de l’immeuble, propriiti de la sociiti civile. 

Sur la repartition des resultats 

- Le calcul ayant abouti a la valeur de l’usufruit temporaire des parts sociales a 
iti itabli sur le montant de la trisorerie riellement distribuie a l’associi, a 
savoir la sociiti d’ exploitation. 

-Comme nous l’avons vu, le risultat de la sociiti civile, malgri l’obligation 
d’amortir le bien immobilier, sera toujours supirieur a la trisorerie disponible. 
Pour la majoriti des auteurs, l’usufruitier des parts sociales qui se contenterait 
de n’apprihender que la partie du binifice disponible en trisorerie, serait sus- 
ceptible de commettre au profit du nu-propriitaire une donation indirecte, dont 
les consiquences civiles et fiscales sont relativement importantes 1 . 


1. Voir cependant arret contraire commente par R. Gentilhomme, Revue de droit fiscal, n° 19-20 sur CA Lyon 
© n° 06/03324. 
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- Sans revenir ici sur le debat, eminemment technique et complique, relatif a la 
veritable nature de la donation indirecte, nous pensons qu’une redaction de 
repartition du resultat prevue des l’origine dans les statuts de la societe civile 
serait de nature a reduire ce risque. II suffit, par exemple, d’ adopter statutaire- 
ment une clause selon laquelle la distribution du resultat aux associes ne pourra 
jamais etre superieure aux liquidites existantes. Le surplus du resultat etant 
affecte au report a nouveau. 

-A mon sens 1 , l’usufruitier des parts sociales, dont il convient de repeter qu’il 
n’est pas le veritable associe, recevrait la juste contrepartie de son investisse- 
ment financier, puisque son prix d’ acquisition a ete tres exactement calcule sur 
le montant de la tresorerie a percevoir 2 . 


3 Promesse de bail a terme 

A titre presque superfetatoire, il est possible de prevoir, dans 1’ acte de cession de 
l’usufruit temporaire des parts sociales, qu'au terme de cet usufruit, la societe d’ex- 
ploitation gardera la faculte de poursuivre ou non le bail qu’il lui a ete consenti dans 
les conditions de la legislation en vigueur. 


Clause beneficiaire de I’assurance-vie 

Remarquons, tout d’abord, que la souscription d’un contrat d’assurance destine a 
rembourser l’emprunt en cas de deces du souscripteur n’est pas automatique dans le 
cadre du schema envisage. En effet, il est frequent que, tant la societe civile que la 
societe d’ exploitation, soient constitutes de plusieurs associes qui exercent dans les 
locaux en question leurs activites professionnelles. Le deces simultane de plusieurs 
associes etant rarissime et, de plus, la societe d’ exploitation continuant vraisembla- 
blement a fonctionner, il n’est pas rare que le preteur se contente d’hypothequer le 
bien qu’il finance. 

Cependant, dans le cas ou le preteur exigerait la souscription d’une assurance 
deces, il convient, encore plus que dans les schemas traditionnels, de surveiller la 
clause beneficiaire du capital deces. En effet, ainsi que nous l’avons deja evoque, la 
presence parmi les associes, fut-il usufruitier, d’un associe personne morale, entraine 
l’obligation pour la societe civile d’etablir une comptabilite commerciale en respec- 


1 . Il semble que cet avis ne soit pas partage par tous les professionnels. 

2. Remarquons que de nombreuses operations sont commercialisees par des professionnels sur ce type de 
schema de separation entre 1’ usufruitier qui achete en realite des revenus futurs qu’il compte bien evidemment 
reellement encaisser, et le nu-proprietaire, investisseurs qui n’ayant pas besoin de revenus, se contentent de conso- 
lider son patrimoine futur. 
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tant les contraintes comptables et fiscales. En cas de survenance d’un deces, le 
versement du capital deces a la societe civile, alors meme qu'elle est assujettie a 
etablir une comptabilite commerciale se transformerait en seconde catastrophe. La 
perception d’un capital, via une assurance deces, serait en effet assujettie, dans les 
livres de la societe ‘associee, a l’impot sur les societes au taux en vigueur, alors 
meme que ce capital serait destine en totalite a rembourser l’emprunt. En d’autres 
termes, les associes seraient obliges de financer le tiers du capital ainsi perqu 1 . 

C’est pourquoi, il convient d ’exiger du preteur, que le beneficiaire du capital deces 
soit une personne physique nommement designee, quitte a mandater comme seques- 
tre provisoire un notaire 2 charge, a la perception de ce capital, de desinteresser par 
priorite le preteur a hauteur du capital restant du 3 . 

En conclusion, voila un schema qui correspond assez bien au souhait du plus 
grand nombre de ceux qui pratiquent ce genre d’investissement, mais dont la mise 
en oeuvre necessite sagesse et discernement, notamment en ayant recours a de bons 
professionnels. 


1. Les textes fiscaux permettent d’etaler sur cinq ans la perception de l’indemnite pergue. 

2. II s’agit, en general, du notaire qui sera appele a se charger des formalites de declaration de succession du 
defunt. 

3. II ne faut pas cacher qu’il n’est pas facile, dans la pratique, de faire comprendre ces enjeux, a certains de nos 
© « amis les banquiers ». 
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